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未 来 五 到 十 年 ， 在 中 国 现代 化 进程 中 至 关 重 要 。 中 国 必须 保持 经 
济 的 持续 健康 发 展 ， 才 能 实现 全 面 建成 小 康 社 会 的 目标 ， 并 为 实现 第 
二 个 一 百年 的 宏伟 目标 葛 定 坚实 基础 。 








2011 年 以 来 ， 中 国 经 济 增 速 逐渐 下 降 ，2016 年 上 半年 已 下 降 至 
6. 7%。 不 少 人 判断 ， 中 国 经 济 已 经 进入 新 世纪 以 来 最 困难 的 时 期 。 在 
此 背景 下 ， 对 中 国 未 来 的 发 展 前 景 ， 有 人 乐观 ， 有 人 悲观 ， 有 人 极度 
翡 观 ， 认 为 中 国 经 济 即 将 骨 演 。 考 庸 讳言 ， 当 前 中 国 经 济 发 展 确实 面 
临 着 不 少 困 难 和 挑战 : 传统 产业 和 低 附 加 值 生产 环节 产能 严重 过 剩 ， 
杠杆 率 持续 攀升 ， 房 地 产 泡 沫 不 断 累 积 ， 全 球 贸易 和 投资 规则 重 构 可 
能 带 来 新 的 冲击 ， 多 年 以 来 粗放 式 发 展 造成 的 生态 环境 问题 逐渐 暴 
露 ， 社 会 对 公平 正义 的 诉求 日 益 增 强 ， 等 等 。 但 是 ， 我 们 也 应 该 客观 
地 看 到 ， 中 国 经 济 韦 性 好 、 潜 力 足 、 回 旋 余 地 大 的 基本 特征 没有 变 : 
2015 年 中 国人 均 GDP 按 现价 美元 计算 刚刚 超过 美国 的 1/7， 后 发 优势 依 
然 明显 ;中 国 的 城镇 化 远 未 完成 、 发 达 地 区 与 欠 发 达 地 区 存在 明显 的 
发 展 差 距 ; 中 国 的 产业 体系 完备 、 人 力 资 本 丰富 、 创 新 能 力 正在 增 
强 ， 有 支撑 未 来 发 展 的 雄厚 基础 和 良好 条 件 ; 中国 外汇 储备 充足 ， 国 
家 资产 负债 表 仍 然 健康 ， 抗 风险 冲击 能 力 强 ， 等 等 。 











我 们 认为 ， 近 年 来 中 国 经 济 增 速 的 下 降 态 势 只 是 经 济 结构 转型 过 
程 中 必然 出 现 的 暂时 现象 ， 同 时 这 一 态势 是 趋 组 的、 可 控 的 、 可 承受 
的 。 基 本 理由 是 : 中 国 已 经 深刻 认识 到 经 济 运行 中 存在 的 结构 性 矛 
盾 ， 并 正在 以 创新 、 协 调 、 绿 色 、 开 放 、 共 享 五 大 发 展 理 念 为 指导 ， 
大 力 推进 供给 侧 结 构 性 改革 ， 以 改革 的 办 法 来 推动 结构 调整 ， 化 解 结 
构 性 矛盾 。 随 着 结构 调整 和 经 济 转型 不 断 取 得 进展 ， 韦 性 好 、 潜 力 足 











和 回旋 余地 大 的 优势 将 会 得 到 充分 发 挥 ， 中 国 经 济 将 在 新 的 友 展 平台 
上 实现 稳定 持续 的 中 高 速 增长 ， 并 最 终 实现 全 面 建成 小 康 社会 和 第 二 
个 一 百年 的 目标 。 不 过 ， 考 虑 到 这 些 结构 性 矛盾 是 不 断 累 积 的 ， 化 解 
结构 性 矛盾 也 需要 一 个 长 期 而 艰难 的 过 程 。 对 此 ， 我 们 要 有 充分 的 思 
想 准 备 和 政策 储备 ， 要 “ 成 略 上 坚持 持久 战 ， 战 术 上 打 好 歼灭 成 ”。 





国务 院 发展 研 究 中 心 赵 昌 文 和 朱 鸿 鸣 博 士 的 新 著 《 持 久 战 新 论 : 
新 第 态 下 的 中 国 增长 战略 》 讨 论 的 便 是 如 何在 经 济 转型 和 结构 调整 中 
“战略 上 坚持 持久 战 ”。 作 者 学 习 和 借鉴 了 毛泽东 同志 的 伟大 论著 
《 论 持久 战 》 一 文 的 话语 体系 和 思维 方法 ， 在 综合 运用 现代 经 济 学 理 
论 和 梳理 新 中 国 特别 是 改革 开放 以 来 经 济 史 的 基础 上 ， 系 统 论述 了 
“适应 和 引领 新 常态 ”的 战略 和 政策 。 作 者 认为 ， 中 国 仍 然 具 备 后 友 
优势 、 体 制 可 改革 性 等 核心 优势 ， 同 时 当前 面临 诸多 结构 性 问题 的 困 
扰 ， 新 常态 下 ， 中 国 经 济 的 前 景 不 是 短期 反 转 和 长 期 停滞 ， 而 是 “ 持 
久 战 ”。 要 打 好 “持久 战 ”， 束 要 坚持 “阶段 论 ”， 以 短期 换 长 期 ， 
为 结构 调整 赢得 空间 ;就 要 做 好 结构 调整 和 宏观 调控 的 配合 ， 并 防范 
和 化 解 系统 性 金融 风险 ;就 要 发 挥 政治 体制 优势 维持 旋 至 增强 体制 可 
改革 性 ， 推 动 以 塑造 创新 导向 型 经 济 结构 为 目标 的 改革 ;就 要 发 挥 有 
为 干部 和 有 效 政府 的 积极 作用 ; EOE ERA GETS BE, EFT 
经 济 新 体制 。 














中 国正 处 在 适应 和 引领 新 常态 ， 推 动 经济 转 型 的 关键 时 期 。 我 们 
迫切 需要 全 局 性 、 战 略 性 、 前 脆性 和 长 期 性 的 政策 研究 和 理论 研究 。 
赵 昌 文 和 朱 鸿 哆 博士 的 这 本 书 在 这 方面 做 出 了 积极 答 试 。 
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中 国 从 1979 年 实行 改革 开放 以 后 ， 经 济 取得 了 奇迹 式 的 增长 。 
2010 年 以 来 ， 经 济 增长 率 则 持续 下 滑 ， 这 种 现象 引起 了 全 世界 的 关 
注 。 在 国际 上 ， 有 两 种 声音 非常 盛行 : re PA ie, TR BA 
bres ha ATSB is 二 是 中 国 责 任 论 ， 认 为 中 国 经 济 下 行 导 
致 了 大 宗 商 品 价格 下 滑 和 其 他 国家 经 济 衰退 。 这 些 似是而非 的 观点 往 
往 难 以 经 得 起 严谨 的 学 术 推 殴 ， 但 其 影响 力 却 不 容 小 裔 。 和 它们 很 容易 
造成 国际 社会 对 中 国 的 误解 ， 甚 至 影响 中 国 上 自身 的 政策 选择 。 比 如 ， 
在 2008 年 金融 危机 发 生前 后 ， 国 际 上 一 些 官员 和 学 者 将 金融 危机 产生 
的 原因 归咎 于 中 国 储蓄 和 投资 过 多 、 消 费 不 足 ， 导 致 不 可 持续 的 国际 
收文 不 平衡 。 这 种 声音 在 一 定 程度 上 影响 了 国内 关于 投资 和 消费 的 学 
术 讨 论 甚 至 政策 选择 。 当 前 关于 中 国 经 济 前 景 的 各 种 似是而非 的 论调 
可 能 产生 类 似 的 影响 。 赵 昌文 博士 和 朱 鸿 鸣 博 士 这 本 书 的 出 版 恰 着 其 
时 ， 他 们 对 关于 中 国 经 济 增长 前 景 的 各 种 观点 进行 了 系统 的 梳理 和 讨 
论 ， 这 对 于 厘清 事实 ， 做 出 正确 判断 ， 采 取 有 效应 对 措施 很 有 帮助 。 


























在 这 个 厅 言 中 ， 我 想 主要 针对 书 中 所 提 中 国 改革 开放 以 来 经 济 取 
得 奇迹 增长 的 原因 谈 点 看 法 。 本 书 认为 中 国 经 济 的 快速 增长 得 益 于 后 
发 优势 和 体制 的 可 改革 性 。 


对 于 任何 国家 ， 经 济 的 持续 增长 有 赖 于 技术 的 不 断 创新 和 产业 的 
不 断 升级 。 发 达 国 家 技术 和 产业 已 经 在 世界 最 高 水 平 ， 技 术 创 新 和 产 
业 升级 只 能 依赖 目 主 研发 取得 的 发 明 ， 而 发 展 中 国家 则 可 以 通过 引进 
消化 吸收 再 创新 作为 新 技术 、 新 产业 的 来 源 。 发 展 中 国家 在 技术 创新 
和 产业 升级 上 的 这 种 “后 发 优势 ”， 让 发展 中 国家 有 可 能 比 发 达 国 家 
以 更 低 的 成 本 、 更 小 的 风险 和 更 快 的 速度 发 展 经 济 。 但 是 ， 要 充分 及 

















挥 后 发 优势 的 潜力 ， 发 展 的 产业 、 采 用 的 技术 需要 与 各 个 发 展 阶段 给 
定 的 要 素 售 赋 结 构 所 决定 的 比较 优势 相 适 应 ， 这 样 要 素 生 产 成 本 才能 
最 低 ， 也 要 有 与 产业 和 技术 相 适 应 的 软 的 制度 安排 和 硬 的 基础 设施 ， 
这 样 交易 费用 才能 最 低 ， 才 能 把 比较 优势 变 为 这 个 国家 的 竞争 优势 。 
有 了 竞争 优势 能 够 创造 的 剩余 融会 最 多 ， 资 本 积累 、 要 素 夏 赋 结 构 提 
升 和 技术 创新 以 及 产业 升级 的 速度 也 惑 会 最 快 ， 在 这 个 过 程 中 惑 能 够 
充分 利用 后 发 优势 的 潜力 来 加 速 经 济 的 发 展 。 一 个 发 展 中 国家 所 处 的 
经 济 发 展 阶段 和 发 达 国 家 不 同 ， 产 业 与 技术 的 特性 不 一 样 ， 和 其 相 适 
应 的 制度 结构 也 会 不 同 于 发 达 国 家 。 对 于 发 展 中 经 济 体 而 言 ， 制 度 的 
优 务 主要 取决 于 能 否 与 一 国 的 发 展 阶段 和 比较 优势 所 决定 的 产业 、 技 
术 的 特性 相 适应 ， 也 就 是 说 ， 后 发 优势 是 客观 存在 的 ， 是 外 生 给 定 的 
变量 ， 而 最 适 制度 凡生 于 该 国 的 发 展 阶段 和 比较 优势 。 由 于 比较 优势 
古 动态 变化 的 ， 最 适 制度 也 是 动态 变化 的 ， 因 此 ， 体 制 可 改革 性 是 一 
国 制度 可 以 同 最 适 制度 调整 的 必要 前 提 。 























当 制 度 偏离 最 适 制度 时 ， 需 要 进行 改革 以 推动 制度 变迁 。 本 书 认 
为 ， 制 度 变 迁 是 否 能 实现 主要 取决 于 体制 可 改革 性 的 强 弱 。 这 又 是 矛 
盾 的 两 个 方面 一 一 改革 阻力 和 改革 动力 一 一 综合 作用 的 结果 。 在 改革 
阻力 中 ， 利 荔 集 团 是 关键 。 在 改革 动力 中 ， 最 活路 、 最 具 决 定性 的 因 
素 则 是 政治 家 一 一 政治 领域 企业 家 或 一 切 愿意 并 真正 推动 制度 创新 的 
政治 人 物 。 政 治 家 是 一 个 群体 ， 有 领袖 政治 家 和 一 般 政 治 家 之 分 ， 两 
者 的 共同 作用 推动 痢 制 度 创新 。 领 袖 政 治 家 在 政治 领域 学 有 很 高 的 权 
威 ， 既 有 改革 意愿 ， 更 有 改革 智慧 ， 对 改革 方向 和 改革 进程 具有 关键 
影响 力 。 他 们 开局 改革 空间 ， 为 一 般 政治 家 的 创新 创造 宽松 的 政治 环 
境 及 政治 可 行 性 ， 他们 对 一 般 政治 家 已 经 进行 的 创新 予以 肯定 或 退 
认 ， 赋 予 其 合法 性 并 进行 推广 复制 ;他们 建立 创新 的 正 癌 激励 机 制 ， 
推动 一 般 政治 家 “不 行 扬 著 自 奋 蹄 ”。 这 种 分 析 框 染 与 国际 主流 观 后 
有 显著 区 别 。 主 流 学 术 界 强调 制度 变 音 主要 受 利益 集团 的 影响 ， 各 利 
茶 集 团 之 间 的 相互 博 罕 决定 了 制度 变 章 的 方 辐 。 这 种 分 析 框 架 要 么 忽 
略 了 政治 家 的 影响 ， 要 么 隐 含 地 认为 政治 家 是 利益 集团 的 代表 。 但 























是 ， 这 种 逻辑 很 难 解释 发 展 中 国家 的 制度 变迁 。 中 国 老 一 辜 章 合家 参 
加 昔 命 很 多 不 是 简单 为 了 个 人 或 其 家 庭 所 属 集团 的 利益 ， 对 中 国 影响 
深远 的 改革 开放 政策 也 不 是 为 了 有 利于 现 有 的 农业 和 工业 利益 集团 而 
产生 。 拉 丁 美洲 很 多 国家 在 20 世 纪 三 四 十 年 代为 了 实现 工业 化 而 推动 
的 进口 蔡 代 战略 由 地 主 阶层 推动 ， 却 损害 了 土地 集团 的 利益 。 政 治 家 
是 可 能 超越 狭隘 的 个 人 和 集团 的 利益 ， 能 够 通过 个 人 努力 推动 国家 和 
社会 回 前 发 展 的 力量 。 但 是 ， 要 有 效 推动 改革 ， 政 治 家 需要 有 意愿 、 
有 威望 、 有 智慧 。 首 先 ， 政 治 家 必须 有 意愿 进行 变革 ， 使 得 制度 不 断 
趋 近 于 最 适 制度 结构 。 其 次 ， 改 革 必 然 触 及 既得 利益 ， 政 治 家 必须 有 
足够 的 威望 破除 既得 利益 集团 对 改革 造成 的 改革 阻力 。 最 后 ， 政 治 家 
需要 有 智慧 选择 正确 的 改革 方向 和 策略 。 苏 联 、 东 欧 和 很 多 拉丁 美洲 
国家 在 20 世 纪 八 九 十 年 代 都 进行 了 剧烈 的 制度 变 音 ， 但 他 们 的 改革 主 
要 基于 “华盛顿 共识 ”， 制 度 变 音 的 失败 给 这 些 国 家 经 济 造 成 了 灾难 
性 的 后 果 。 由 此 可 见 ， 体 制 可 改革 性 并 不 能 保证 制度 会 回 最 适 制度 趋 
近 ， 政 治 家 的 意愿 、 威 望 和 智 意 对 制度 变革 的 成 败 至 关 重 要 。 

















制度 改革 要 进入 良性 循环 ， 就 必须 在 改革 过 程 中 坚持 解放 思想 、 
实事 求 是 的 精神 。 任 何 国家 都 有 其 特定 的 文化 、 地 理 、 自 然 条 件 和 发 
展 阶段 ， 其 最 适 制度 结构 也 各 不 相同 ， 不 存在 普 适 于 所 有 国家 的 最 优 
制度 。 比 如 ， 农 村 家 庭 联 产 承 包 责 任 制 在 中 国 取得 了 巨大 的 成 功 ， 但 
苏联 模仿 这 个 制度 却 以 失败 告终 ， 同 样 的 制度 在 两 个 国家 的 影响 却 是 
“淮南 为 橘 、 淮 北 为 机”。 全 同样 的 道理 ， 理 论 研究 也 应 该 本 着 解放 
思想 、 实 事 求 是 的 精神 ， 不 能 盲从 任何 理论 ， 因 为 任何 理论 都 有 其 前 
提 条 件 。 现 代 经 济 学 理论 主要 发 端 于 西方 发 达 国 家 ， 是 对 发 达 国 家 经 
济 现 象 背后 因果 机 制 的 总 结 ， 但 是 ， 由 于 发 展 阶段 不 同 、 条 件 有 异 ， 
这 些 理论 往往 不 能 简单 地 套用 到 发 展 中 国家 。 从 第 二 次 世界 大 战 以 后 
的 历史 来 看 ， 根 据 西 方 主流 理论 制定 发 展 和 转型 政策 的 发 展 中 国家 ， 
其 经 济 绩效 都 不 尽 如 人 意 。 比 如 ， 很 多 拉丁 美洲 国家 在 20 世 纪 五 六 十 
年 代 根据 主流 的 结构 主义 采取 优先 发 展 重工 业 的 进口 蔡 代 战略 ，80 年 
代 拉 丁 美洲 国家 和 苏联 及 东欧 国家 又 基于 新 自由 主义 的 “华盛顿 共 





识 ” 以 “休克 疗法 ”推动 经 济 改革 ， 基 本 都 以 失败 告终 。 因 此 ， 我 们 
迫切 需要 扎根 于 中 国 实践 的 经 济 学 理论 研究 ， 总 结 中 国 经 济 发 展 转型 
成 败 的 经 验 ， 来 认识 当前 的 问题 ， 给 未 来 的 发 展 提供 参考 。 赵 昌文 博 
士 和 朱 鸿 鸣 博 士 这 本 书 在 这 方面 做 了 很 好 的 妾 试 ， 我 也 希望 能 与 学 界 
同仁 一 起 共同 推动 基于 中 国 实践 的 经 济 学 理论 创新 。 
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原因 在 于 中 国人 口 密度 高 ， 农 业 生 产 以 劳动 力 投 入 为 主 ， 生 产 出 来 的 产品 容易 进入 
市 场 ， 适 合 小 农 经 营 ， 而 苏联 人 少 地 多 ， 农 业 生产 机 械 化 程度 高 ， 距 离 市 场 远 ， 单 个 农 
户 难 以 经 营 。 






































已 二 
-本 号 

“战略 上 坚持 持久 战 ! ” 

只 有 这 样 ， 中 国 才能 延续 增长 奇迹 局 ， 顺 利 实现 翻番 目标 ， 成 功 


跨越 中 等 收入 陷阱 ， 并 为 最 终 实现 现代 化 和 中 华 民族 伟大 复兴 的 中 国 
BS B JE NE SCHL o 





本 书 的 主题 是 论 “ 持 久 战 ”， 即 回答 未 来 五 到 十 年 ， 适 应 和 引领 
新 第 态 为 什么 需要 在 战略 上 坚持 持久 战 ， 以 及 如 何在 战略 上 坚持 持久 
战 。 


2015 年 11 月 ， 中 央 已 经 提出 了 战略 上 坚持 持久 战 的 构想 ， 持 久 战 
一 词 也 逐渐 流行 起 来 。 但 是 ， 什 么 是 持久 战 ? 为 什么 是 持久 战 ? 怎样 
进行 持久 战 ? “这 些 问 题 ， 不 是 每 个 人 都 解决 了 的 ， 甚 至 是 大 多 数 人 
至 今 没 有 解决 的 。”( 电 于 是 ， 关 于 中 国 经 济 前 景 ， 迄 今 仍然 流行 着 出 
省 论 和 反 转 论 两 种 截然 不 同 但 都 不 正确 的 认识 ;关于 短期 增 速 目标 ， 
还 存在 可 以 先 “ 退 一 步 ” 再 “ 进 两 步 ” 和 必须 坚守 6. 5% 底 线 两 种 取 
向 ， 关 于 当前 政策 选择 ， 就 有 了 是 以 收缩 性 的 结构 调整 优先 还 是 以 扩 
张 性 的 宏观 调控 优先 的 不 同 主张 。 








为 此 ， 我 们 认为 ， 有 必要 从 现实 出 发 ， 并 上 升 到 理论 的 高 度 ， 系 
统 地 回答 什么 是 持久 战 ? 为 什么 是 持久 战 ? 怎样 进行 持久 战 ? 从 而 在 
根本 上 消除 认识 误区 ， 确 保持 久 战 战略 的 有 效 实施 。 


持久 战 一 词 源 自 毛 泽 东 同志 的 《 论 持久 战 》。 它 是 1938 年 5 月 26 日 
至 6 月 3 日 ， 毛 泽 东 同志 在 延安 抗日 战争 研究 会 上 的 演讲 稿 ， 全 面 深刻 
地 闸 述 了 抗日 战争 为 什么 是 持久 战 和 如 何 进 行 持久 战 。 正 是 在 这 一 战 











略 的 指导 下 ， 中 华氏 族 最 终 取得 了 抗日 战争 的 胜利 ， 彻 撒 洗刷 了 百年 
耻辱 。 





根据 我 们 的 理解 ， 持 久 战 有 认识 层面 和 实践 层面 两 方面 的 内 涵 。 
在 认识 层面 或 “怎么 看 ”的 方面 ， 持 久 战 是 关于 中 国 抗战 前 景 的 一 种 
观点 ， 与 亡国 论 和 速 胜 论 相对 应 。 即 从 战争 结果 看 ， 中 国 “ 不 会 亡 ， 
最 后 胜利 是 中 国 的 ”( 央 ， 从 抗战 过 程 看 ，“ 不 能 速 胜 ， 必 须 是 持久 
成 ” 千 )。 在 实践 层面 或 “怎么 办 ”的 方面 ， 持 久 战 是 争取 抗战 胜利 的 
一 种 战略 ， 包 括 了 阶段 论 、 能 动 性 、 政 治 动员 、 防 御 中 的 进攻 、 持 久 
中 的 速决 、 内 线 中 的 外 线 、 歼 灭 战 等 一 整套 战略 战术 体系 。 


实际 上 ， 寿 将 持久 战 战 略 应 用 于 经 济 工作 中 ， 战 略 上 坚持 持久 战 
也 应 有 认识 层面 和 实践 层面 两 方面 的 内 涵 。 











在 认识 层面 ， 持 久 战 与 经 济 崩 尝 论 和 有 反 转 论 相 对 立 ， 并 不 是 指 经 
济 形势 长 期 不 好 甚至 一 直 走 下 坡 路 ， 相 反 ， 它 意味 厦 中 国 经 济 前 景 问 
好 不 会 陷入 长 期 停滞 ， 但是， 在 通 往 美 好 前 景 的 道路 上 ， 需 要 克服 诸 
多 困难 和 问题 ， 未 来 一 段 时 期 甚至 可 能 会 出 现 较 大 波动 。 


为 了 回答 为 什么 是 持久 战 ， 我 们 构建 了 一 个 包括 后 发 优势 、 体 制 
可 改革 性 和 政治 一 经 济 生态 等 核心 概念 的 分 析 框 架 ， 并 基于 此 反驳 了 
骨 尝 论 和 反 转 论 。 一 方面 ， 中 国 是 一 个 章 新 型 友 展 中 大 国 ， 具 有 较 强 
的 后 发 优势 和 体制 可 改革 性 等 核心 优势 ， 中 国 经 济 不 会 朋 沉 ， 不 会 陷 
入 日 本 式 L 型 增长 或 长 期 停滞 ， 也 不 会 陷入 拉美 式 中 等 收入 陷阱 。 相 
反 ， 中 国 经 济 的 转型 一 定 能 够 取得 成 功 ， 在 未 来 十 年 左右 跨越 中 等 收 
入 陷阱 ， 迈 入 高 收入 经 济 体 行列 。 男 一 方面 ， 当 前 经 济 生 态 欠 佳 ， 存 
在 债务 病 〈 杠 杆 率 持 续 欧 升 ) 、 泡 沫 病房 地 产 价格 快速 上 涨 ) 、 利 
润 病 《产能 过 剩 严 重 以 及 大 量 僵尸 企业 存在 ) 等 经 济 污染 ， 也 存在 着 
部 分 干部 不 作为 等 政治 污染 ， 制 约 了 经 济 的 “循环 流转 ”， 中 国 经 济 
不 会 在 短期 内 实现 反 转 。 








在 实践 层面 ， 持 久 战 不 是 指 持之以恒 ， 更 不 是 等 、 熬 、 忍 ， 静 待 
经 济 自动 向 好 ， 因 为 “ 坐 着 不 动 ， 只 有 被 灭亡 ， 没 有 持久 战 ， 也 没有 
最 后 胜利 ”( 洼 ， 而 是 包含 了 一 整套 克服 当前 困难 争取 经 济 长 期 向 好 的 
战略 战术 安排 。 具 体 而 言 ， 至 少 应 该 包括 以 下 重要 方面 。 





坚持 增 速 阶段 论 ， 以 短期 换 长 期 。 短 期 严峻 与 长 期 向 好 实际 上 是 
相互 矛盾 的 。 奋 仅仅 将 长 期 作为 每 一 个 短期 的 简单 相 加 ， 束 不 可 能 最 
终 实 现 从 短期 严峻 向 长 期 加 好 的 转化 。 要 实现 两 者 的 统一 ， 除 了 需要 
一 个 较 长 的 时 间 外 ， 更 需要 进行 阶段 划分 ， 并 对 不 同 阶 段 赋予 不 同 的 
战略 任务 ， 即 坚持 阶段 论 。 在 增 速 为 纲 的 背景 下 ， 阶 段 论 就 是 要 对 不 
同 阶段 赋予 不 同 的 增 速 目标 ， 从 而 达到 以 短期 换 长 期 的 目的 。 从 历史 
经 验 看 ， 每 一 次 坚持 增 速 阶段 论 ， 都 取得 了 成 功 。 据 此 ， 我 们 将 “十 
三 五 ”划分 为 “前 低 后 高 ”两 个 阶段 一 一 调整 阶段 和 恢复 阶段 ， 以 
6. 5% 这 一 2020 年 翻番 目标 所 隐 含 的 必要 增长 率 为 基准 ， 调 整 阶段 的 增 
速 目标 可 以 甚至 应 该 低 于 6. 5%， 人 恢复 阶段 则 高 于 6. 5%。 














打 好 歼灭 战 ， 彻 底 治 理 经 济 污染 。 严 重 的 经 济 污染 已 经 影响 到 正 
常 的 循环 流转 ， 是 中 国 经 济 面 临 短 期 挑战 的 主要 原因 。 对 此 ， 要 以 歼 
灭 战 的 战术 ， 集 中 力量 并 可 以 牺牲 一 定 的 增 速 来 推动 调整 一 一 “ 退 且 
要 退 够 ”， 彻 哲 治 理 经 济 污染 ， 优 化 经 济 生 态 。 与 此 同时 ， 需 要 辅 之 
以 宏观 调控 ， 以 阶段 论 为 原则 把 握 好 调控 力度 ， 既 要 避免 调控 过 度 加 
剧 经 济 污染 ， 叉 要 确保 调整 的 稳 受 推进， 防止 在 此 过 程 中 诱发 经 济 的 
恶性 循环 。 此 外 ， 还 要 坚持 积极 防御 原则 ， 防 范 和 化 解 系统 性 金融 风 
险 ， 避 免 金融 危机 对 于 经 济 生 态 的 巨大 破坏 。 











维持 体制 可 改革 性 ， 释 放 后 发 优势 。 作 为 仍 具 有 较 强 后 发 优势 的 
发 展 中 大 国 ， 推 动 经 济 持续 较 快 增长 的 核心 在 于 充分 释放 后 发 优势 。 
这 就 需要 维持 体制 可 改革 性 ， 确 保 制 度 供给 可 以 与 时 俱 进 地 满足 随 经 
济 发 展 阶段 变化 而 变化 的 制度 需求 。 维 持 体 制 可 改革 性 的 关键 在 于 优 
化 政治 一 经 济 生 态 ， 充 分 发 挥 领袖 政治 家 的 引领 作用 和 一 般 政 治 家 的 





主体 作用 。 束 具体 改革 而 言 ， 就 是 要 推动 创新 导 癌 型 改革 ， 建 并 创新 
导 问 型 的 报酬 结构 ， 增 强 企业 纵 同 流动 性 ， 发 展 杀 市 场 的 国有 经 济 ， 
从 而 释放 企业 家 的 创新 活力 。 


塑造 有 效 政府 ， 依 靠 有 为 干部 。“ 政 治 路 线 确定 之 后 ， 干 部 就 是 
决定 的 因素 。” 付 持久 战 战 略 实施 过 程 中 ， 无 论 是 “ 退 一 步 ” 降 低 增 
速 目标 ， 还 是 推动 调整 、 实 施 调 控 及 防范 系统 性 金融 风险 ， 抑 或 是 维 
持 体制 可 改革 性 并 推动 制度 创新 ， 都 需要 有 为 干部 ， 都 有 赖 于 干部 的 
信念 、 智 慧 、 担 当 和 作为 。 





在 全 球 视 野 下 坚持 持久 战 。 持 久 战 战略 的 实施 离 不 开 一 个 适宜 的 
国际 环境 。 这 需要 继续 利用 全 球 化 的 力量 发 挥 比较 优势 并 维持 体制 可 
改革 性 ;需要 受 善 处 理 大国 关 系 ， 避 人 免 受到 “ 修 萌 抵 德 陷阱 ”阴影 的 
影响 ， 需 要 推动 中 国 的 “再 制造 业 化 ”， 实 现 “高 也 成 ， 低 也 就 ”; 
再 要 全 球 包 容 性 有 发展， 并 以 此 实现 中 国 经 济 的 高 效 、 健 康 和 可 持续 的 
增长 。 


为 了 尽量 避免 不 必要 的 误解 ， 将 读者 精力 引 人 至 对 适应 和 引领 新 第 
态 的 战略 的 建设 性 讨论 上 ， 现 对 以 下 几 个 问题 做 进一步 的 说 明 。 





第 一 个 问题 是 :持久 战 是 否 可 以 理解 为 
以 战争 理论 来 指导 经 济 政策 ? 


之 所 以 可 能 会 给 部 分 读者 带 来 这 样 的 联想 ， 主 要 原因 古本 书 的 书 
AN GFARE: 新 常态 下 的 中 国 增长 战略 》， 而 且 ， 在 写作 过 程 
中 ， 我 们 也 充分 借鉴 吸收 了 毛泽东 同志 《 论 持久 战 》《 中 国 革 命 战 争 
的 战略 问题 》 等 诸多 军事 学 著作 中 的 伟大 思想 ， 并 使 用 了 歼灭 战 、 速 
决战 、 积 极 防御 、 消 极 防御 等 军事 学 术语 。 














实际 上 ， 本 书 既 非 要 以 军事 理论 来 指导 经 济 政策 ， 也 不 是 简单 套 
用 军事 学 术语 来 分 析 经 济 问 题 。 我 们 认为 ， 战 争 过 程 与 经 济 工作 ， 苗 
事 逻 辑 与 经 济 逻 辑 在 哲学 层面 、 工 作 方 法 上 虽 有 不 少 共通 性 ， 但 还 是 
存在 显著 差异 的 。 我 们 理解 ， 与 其 说 持久 战 、 歼 灭 战 、 速 决战 、 积 极 
防御 、 阶 段 论 等 是 战争 术语 ， 还 不 如 说 是 战略 战术 术语 。 正 因为 如 
此 ， 近 一 年 以 来 中 央 多 次 采用 “战略 上 坚持 持久 战 ， 战 术 上 打 好 歼 炎 
战 ”的 表述 。 





更 为 重要 的 是 ， 本 书 已 经 赋予 了 这 些 术语 相应 的 经 济 学 内 涵 。 上 比 
如 ， 持 久 战 是 与 衣 尝 论 和 有 反 转 论 相 区 别 、 相 对 立 的 一 种 观点 ， 其 对 中 
国 经 济 的 看 法 是 长 期 前 景 看 好 但 短期 挑战 严峻 。 同 时 ， 它 还 是 应 对 短 
期 严峻 挑 成 并 争取 长 期 问好 的 一 整套 战略 战术 安排 。 又 如 ， 歼 灭 战 是 
指 要 集中 力量 解决 当前 经 济 领 域 存 在 的 严重 问题 ， 哪 伯 可 能 为 此 牺牲 
一 些 短期 的 增 速 。 











既然 可 能 会 引起 误解 ， 为 什么 还 要 将 持久 战 作为 全 书 的 核心 概念 
We? 坚 无 疑问 ， 主 要 原因 在 于 毛泽东 同志 的 《 论 持久 战 》 已 经 提供 了 
一 套 广 泛 传播 、 广 为 接受 的 话语 体系 和 概念 框 淋 。 借 助 这 套话 语 体 
系 ， 我 们 能 够 更 精炼 地 表达 新 常态 下 中 国 经济 实 现成 功 转型 的 根本 思 
想 ， 能 够 更 有 力 地 反驳 关于 中 国 经 济 的 崩溃 论 和 反 转 论 等 错误 认识 ， 
能 够 更 严 讶 地 回答 “十 三 五 ”期 间 经 济 增 速 为 什么 可 以 “前 低 后 高 ” 
且 应 该 “前 低 后 高 ”， 能 够 更 科学 地 将 以 短期 换 长 期 和 2020 年 实现 翻 
番 目 标 统一 起 来 。 同 时 ， 这 也 是 癌 毛 泽 东 同志 的 伟大 著作 《 论 持久 
战 》 的 致敬 。 




















与 持久 战 相 比较 ， 歼 灭 战 一 词 也 许 更 容易 引起 误解 ， 更 容易 让 人 
产生 生硬 套用 之 嫌 。 之 所 以 要 引入 歼灭 战 ， 也 主要 有 两 个 原因 。 一 是 
歼灭 战 作为 经 济 工 作 的 重要 原则 ， 曾 经 被 普遍 使 用 过 。 根 据 我 们 的 考 
证 ， 李 语 春 、 余 秋 里 、 李 先 念 、 朱 包 基 等 不 同时 期 的 经 济 工作 领导 人 
都 使 用 过 “集中 力量 打 歼 灭 战 ”的 表述 。 二 是 这 的 确 是 当前 经 济 中 最 











为 需要 的 工作 原则 。 中 国 经 济 目前 面临 的 很 多 困难 和 问题 ， 都 能 够 找 
到 替 一 发 而 动 全 身 的 解决 之 道 。 以 金融 领域 为 例 ， 金 融 风险 之 所 以 不 
呆 累 积 ， 一 个 重要 原因 就 在 于 一 些 薄弱 环节 或 积存 已 久 的 问题 始终 没 
有 得 到 解决 。 





第 二 个 问题 是 : 持久 战 就 是 指 持 续 时 间 
KE? 


之 所 以 容易 出 现 这 样 的 片面 理解 ， 与 持久 战 这 一 术语 的 字面 含义 
相关 。《 汉 语 大 辞典 》 对 持久 碾 的 解释 是 持续 时 间 较 长 的 战争 。 于 
是 ， 不 少 人 基于 此 ， 对 于 不 是 一 朝 一 夕 便 可 达成 的 目标 或 完成 的 任务 
均 冠 以 持久 战 的 称谓 。 比 如 ，“ 转 型 升级 古 一 场 持 久 战 ”，“ 供 给 侧 
改革 是 一 场 持久 战 ”， 等 等 。 


本 书 中 ， 持 久 战 固然 有 持续 时 间 较 长 的 内 涵 ， 但 这 并 不 是 其 主要 
内 涵 。 同 时 ， 这 种 理解 还 可 能 引 及 进一步 的 误解 ， 即 认为 持久 战 束 是 
指 经 济 形势 长 期 不 好 其 至 一 直 走 下 坡 路 。 由 此 看 来 ， 全 面 准 确 地 理解 
持久 战 不 仅 非常 重 要 ， 而 且 十 分 必要 。 


一 方面 ， 持 久 战 不 同 于 反 转 论 ， 也 不 同 于 衣 溃 论 或 长 期 停滞 论 。 
与 反 转 论 的 根本 区 别 是 ， 持 久 战 认为 经 济 增 速 不 可 能 也 不 应 该 在 短期 
之 内 出 现 反 转 ， 与 崩溃 论 或 长 期 停滞 论 的 根本 区 别 是 ， 它 隐 含 了 对 中 
国 经 济 长 期 增长 前 景 向 好 的 基本 判断 。 





另 一 方面 ， 也 是 更 为 重要 的 ， 持 久 研 是 指 一 种 战略 ， 一 种 以 短期 
换 长 期 ， 以 空间 换 时 间 ， 以 解决 当期 突出 矛盾 和 问题 ， 和 争取 长 期 前 景 
问好 的 战略 。 它 包括 增 速 “前 低 后 高 ”的 阶段 论 ， 集 中 力量 解决 经 济 
污染 并 可 以 牺牲 一 定 的 短期 增 速 的 歼灭 战 战 术 ，“ 退 且 要 退 够 ”的 调 


整 与 确保 调整 稳 受 推进 的 适度 调控 ， 以 改善 政治 一 经 济 生 态 维持 体制 
可 改革 性 ， 推 动 以 行业 报酬 结构 合理 化 、 增 强 企 业 纵向 流动 性 和 建立 
市 场 友 好 型 国有 经 济 为 核心 的 创新 导 癌 型 改革 ， 塑 造 有 效 政府 与 激励 
有 为 干部 ， 营 造 适 宜 的 国际 环境 等 一 系列 的 战略 战术 安排 或 任务 。 











第 三 个 问题 是 : 持久 战 是 指 改革 是 一 场 
持久 战 吗 ? 


之 所 以 会 有 这 样 的 联想 ， 可 能 有 三 方面 的 原因 。 一 是 改革 是 当前 
上 上 下 下 、 内 内 外 外 关注 的 焦点 ， 也 是 本 书 讨论 的 关键 内 容 之 一 。 二 
是 目前 广泛 存在 着 对 改革 空转 的 担忧 。 三 是 “改革 开放 只 有 进行 时 ， 
没有 完成 时 ”( 罗 ， 改 革 既 不 可 能 一 跳 而 就 ， 也 不 可 能 一 劳 永 逸 ， 而 是 
“下 入 万 山 圈子 里 ， 一 山 放 出 一 山 拦 ”。 











不 过 ， 本 书 并 没有 改革 是 一 场 持久 战 这 样 的 认识 。 因 此 ， 有 必要 
对 这 一 误解 进行 澄清 。 


一 方面 ， 本 书 的 主要 目标 是 讨论 新 常态 下 的 中 国 经 济 增长 战略 ， 
特别 是 如 何 按 照 战略 上 坚持 持久 战 这 一 原则 ， 打 好 中 国 经 济 转 型 这 场 
战争 。 本 书 讨论 的 范畴 大 大 超越 了 改革 的 范畴 。 而 且 ， 顺 利 实现 翻番 
目标 并 跨越 中 等 收入 陷阱 ， 除 了 要 考虑 改革 外 ， 还 需要 考虑 调整 与 调 
控 ; 除了 要 考虑 维持 体制 可 改革 性 外 ， 还 要 考虑 修复 经 济 生 态 。 





另 一 方面 ， 这 种 联想 会 引发 不 必要 的 误解 。 比 如 ， 阶 段 论 是 指 增 
速 阶段 论 ， 是 增 速 的 “前 低 后 高 ”， 不 是 指 改革 的 阶段 论 ， 不 是 指 改 
革 的 “前 慢 后 快 ”。 





全 书 共 分 九 章 。 第 一 章 为 “后 发 优势 、 体 制 可 改革 性 与 政治 一 经 
济 生态 一 一 关于 持久 战 的 一 个 分 析 框 架 ”。 


本 音 是 全 书 的 理论 框架 ， 构 建 了 一 个 包括 后 发 优势 、 体 制 可 改革 
性 和 政治 一 经 济 生态 等 核心 概念 的 用 于 分 析 经 济 增长 绩效 的 框 染 。 后 
发 优势 和 体制 可 改革 性 是 决定 经 济 增长 的 两 个 关键 因素 。 根 据 这 两 个 
维度 ， 可 以 将 不 同 经 济 体 分 为 四 类 一 一 章 新 型 友 展 中 经 济 体 、 间 新 型 
发 达 经 济 体 、 伪 化 型 友 展 中 经 济 体 和 伪 化 型 友 达 经 济 体 。 每 一 种 类 型 
的 经 济 体 在 长 期 增长 绩效 方面 的 莽 寞 ， 既 取决 于 是 否 仍 具有 后 发 优 
势 ， 也 取决 于 决定 后 发 优势 能 否 得 以 实现 的 体制 可 改革 性 。 在 此 基础 
上 上， 我 们 进一步 引入 了 政治 一 经 济 生 态 ， 以 解释 经 济 的 短期 绩效 。 基 
于 该 框架 ， 对 于 一 个 正在 经 历 下 行 的 经 济 体 而 言 ， 存 在 经 济 反 转 、 长 
期 停 清和 持久 战 三 种 前 景 ， 分 别 对 应 于 后 发 优势 、 体 制 可 改革 性 和 政 
治 一 经 济 生态 的 不 同 组 合 。 中 国 是 较 强 后 发 优势 、 较 强 体 制 可 改革 性 
和 经 济 生 态 欠 佳 的 组 合 ， 其 经 济 前 景 是 持久 战 。 











此 外 ， 本 章 还 重点 讨论 了 体制 可 改革 性 、 经 济 生 态 与 经 济 污染 。 
我 们 认为 ， 体 制 可 改革 性 比 改 革 本 映 更 重要 ， 它 是 改革 动力 和 改革 阻 
力 这 两 个 矛盾 着 的 力量 综合 作用 的 结果 。 其 中 ， 改 革 阻 力主 要 是 利益 
集团 和 意识 形态 束缚 ; 在 改革 动力 中 ， 政 治 家 一 一 政治 领域 企业 家 或 
一 切 愿意 并 能 够 真正 推动 制度 创新 的 政治 人 物 一 一 古 最 活路 、 最 具 决 
定性 的 因素 。 政 治 家 又 有 领袖 政治 家 和 一 般 政治 家 之 分 。 前 者 在 政治 
领域 学 有 很 高 的 权威 ， 对 改革 方向 和 改革 进程 具有 关键 影响 力 ， 他 们 
负责 为 一 般 政治 家 的 制度 创新 或 改革 实践 创造 一 个 适宜 的 宏观 环境 ， 
引领 制度 创新 。 后 者 是 制度 创新 的 实践 主体 。 政 治 家 能 否 涌现 并 发 挥 
作用 则 取决 于 是 否 有 适宜 的 政治 生态 。 在 经 济 生 态 和 经 济 污染 部 分 ， 
我 们 根据 事 役 特 的 “循环 流转 一 经 济 发 展 ” 框 加， 区 分 了 两 个 层次 的 
经 济 生态 一 一 “循环 流转 ”需要 的 经 济 生态 和 “经 济 及 展 ” 需 要 的 经 
济 生 态 ， 并 识别 了 四 类 主要 的 经 济 污染 SIA, MATA. RIAA 
利润 病 。 
































第 二 间 为 “ 骨 沉 论 、 反 转 论 与 持久 战 ”。 本 章 首 先 介 绍 了 国内 外 
关于 中 国 经 济 前 景 的 两 种 错误 论调 一 一 经 济 朋 尝 论 和 经 济 反 转 论 ， 指 
出 了 这 两 种 认识 的 危害 性 。 并 且 ， 基 于 已 经 提出 的 分 析 框 架 ， 从 中 国 
所 拥有 的 三 个 优势 一 一 较 强 后 发 优势 、 较 强 体制 可 改革 性 和 大 国 优 势 
一 一 出 有 发， 反驳 了 骨 温 论 和 反 转 论 ， 进 一 步 前 释 了 为 什么 是 持久 战 。 


以 上 两 章 回 答 为 什么 是 持久 战 ， 后 面 七 草 回答 如 何在 战略 上 坚持 
持久 战 。 考 虑 到 持久 战 认 识 层面 的 内 涵 一 一 短期 严峻 和 长 期 间 好 一 一 
古巴 盾 的 ， 基 于 第 一 章 的 “后 肥 优势、 体制 可 改革 性 和 政治 一 经 济 生 
态 ” 框 架 ， 战 略 上 坚持 持久 战 主要 应 解决 三 个 问题 。 一 是 要 有 实现 从 
短期 严峻 向 长 期 加 好 转化 的 战略 战术 。 二 是 要 优化 政治 一 经 济 生 态 ， 
特别 是 经 济 生 态 。 三 是 要 进一步 增强 体制 可 改革 性 并 推动 改革 。 这 便 
是 第 三 音 至 第 九 章 的 主要 任务 。 








第 三 章 为 “阶段 论 、 歼 灭 战 、 速 决战 ”。 本 章 讨论 的 是 持久 战 的 
战略 战术 原则 ， 解 决 的 是 如 何 实现 从 短期 严峻 到 长 期 问好 的 转化 ， 实 
现 持 久 战 的 矛盾 统一 。 阶 段 论 是 持久 战 的 关键， 其 内 涵 为 阶段 划分 、 
区 别 对 待 ， 短 期 换 长 期 ， 速 度 换 效益 。“ 十 三 五 ”期 间 ， 增 速 阶 段 论 
意味 着 “前 低 后 高 ”一 一 以 6. 5% 为 基准 ， 前 期 或 调整 阶段 的 战略 性 增 
速 目 标 可 以 甚至 应 该 低 于 6. 5%， 后 期 或 恢复 阶段 的 战略 性 增 速 目标 局 
于 6. 5% 一 一 并 以 此 实现 以 空间 换 时 间 ， 以 短期 换 长 期 的 目的 。 











本 章 柄 理 了 新 中 国 成 立 以 来 三 次 成 功 实施 增 速 阶段 论 的 历史 经 
验 ， 并 逐一 反 驶 了 反对 阶段 论 的 六 大 认识 误区 ， 即 基数 大 、 增 速 低 ， 
陷入 日 本 式 L 型 增长 ， 稳 增长 就 是 防风 险 ，“ 取 乎 其 上 ， 得 乎 其 中 ”， 
短期 增 速 目标 引导 预期 ， 以 及 “初战 必 胜 ”。 战 略 上 的 持久 战 与 战术 
上 的 歼灭 成 和 速决 战 是 一 体 两 面 的 关系 。 只 有 在 战术 上 坚持 对 经 济 污 
染 的 歼灭 和 对 引 友 经 济 污染 的 各 种 因素 或 环 市 的 速决 ， 才 能 达成 战略 
持久 的 目的 。 关 于 歼灭 战 ， 主 要 应 坚持 两 个 基本 原则 ; 一 是 集中 力 





E; 二 是 以 彻 确 治理 经 济 污染 、 实 质 性 推进 改革 ， 而 不 以 维持 较 高 的 
短期 增 速 为 主要 目标 。 


第 四 章 为 “调整 与 调控 ”。 本 章 讨论 的 是 如 何 治理 经 济 污 染 ， 修 
复 经 济 生 态 ， 特 别 是 循环 流转 所 需要 的 经 济 生 态 。 我 们 认为 ， 优 化 循 
环流 转 意 义 上 的 经 济 生态 ， 需 要 调整 与 调控 的 结合 。 其 中 ， 调 整 是 指 
“ 退 且 要 退 够 ”， 是 治理 经 济 污 染 的 主要 手段 ， 调 控 是 指 宏观 调控 ， 
征调 整 的 辅助 ， 目 的 是 避免 调整 可 能 带 来 的 恶性 循环 。 两 者 统一 于 阶 
段 论 。 一 方面 ， 调 整体 现 阶 段 论 ， 坚 持 增 速 阶段 论 就 必须 实施 调整 ， 
奉 不 坚持 阶段 论 就 无 法 获得 调整 所 必需 的 增 速 空间 。 男 一 方面 ， 调 控 
适应 阶段 论 ， 要 以 坚持 增 速 阶段 论 为 前 担 ， 避 免 调 控 力 度 过 大 。 








本 章 首 先 比较 了 “新 动能 一 旧 动 能 ”和 “循环 流转 一 经 鹿 发 展 ” 
两 类 分 析 框 娘 ， 并 将 后 者 作为 分 析 的 主要 框 桨 ， 讨 论 了 改革 、 调 整 与 
调控 三 者 之 间 的 相互 关系 ， 指 出 了 混 消 改革 与 调整 的 潜在 危害 ， 梳 理 
了 新 中 国 成 立 以 来 四 次 成 功 调整 的 历史 经 验 ， 总 结 了 调整 方 癌 与 调控 
取 癌 之 间 的 相互 关系 。 其 次 ， 重 点 讨论 了 清理 僵尸 企业 和 去 产能 这 两 
类 调整 ， 以 解决 利润 病 和 货币 病 。 最 后 ， 分 别 从 财政 政策 和 货币 政策 
角度 讨论 了 调整 阶段 的 调控 政策 。 此 外 ， 考 虑 到 调控 政策 可 行 性 及 有 
效 性 很 大 程度 上 取决 于 是 否 有 相应 的 宏观 审慎 政策 作为 配套 ， 在 调控 
部 分 还 讨论 了 宏观 审慎 政策 。 

















第 五 章 为 “从 消极 防御 到 积极 防御 ”。 本 章 是 第 四 章 的 延续 ， 讨 
论 如 何 治 理 债 务 病 和 防范 系统 性 金融 风险 ， 以 修复 及 维护 循环 流转 所 
再 要 的 经 济 生 态 。 首 先 ， 论 述 了 防范 和 应 对 大 规模 金融 风险 所 需要 坚 
持 的 基本 原则 ， 即 反对 消极 防御 ， 坚 持 积极 防御 一 一 主动 防御 、 攻 势 
防御 和 全 面 防御 。 其 次 ， 明 确 了 防范 和 应 对 大 规模 金融 风险 的 三 大 歼 
灭 战 一 一 去 杠杆 、 整 顿 金融 秩序 和 提升 监管 能 力 。 在 对 金融 风险 的 具 
体 处 置 中 ， 要 电 筑 墙 、 广 积 粮 和 稳 释 放 。 


第 六 章 为 “政治 家 与 体制 可 改革 性 ”。 在 后 发 优势 客观 存在 的 背 
景 下 ， 中 国 最 大 的 风险 就 是 不 改革 甚至 改革 往 回 走 ， 是 体制 可 改革 性 
的 丧失 。 为 此 ， 本 章 讨论 如 何 增 强 或 维持 体制 可 改革 性 。 首 先 ， 梳 理 
了 中 国体 制 可 改革 性 的 演变 脉络 ， 根 据 其 变化 趋势 将 1977 一 2012 年 划 
分 为 三 个 阶段 一 一 1977 一 1978 年 、1979 一 2003 年 和 2004 一 2012 年 ， 并 
分 析 了 各 个 阶段 体制 可 改革 性 变化 的 驱动 因素 。 其 次 ， 分 析 了 中 国 增 
强 及 维持 体制 可 改革 性 的 有 利和 条件。 最 后 ， 从 营造 有 利于 政治 家 发 挥 
作用 的 政治 一 经 济 生 态 ， 增 强 社 会 流动 性 ， 实 施 合理 的 改革 战略 等 方 
面 提出 增强 中 国 经 济 体制 可 改革 性 的 建议 。 








第 七 章 为 “企业 家 与 创新 导向 型 改革 ”。 本 章 讨 论 的 是 如 何 通 过 
改革 ， 修 复 和 维护 经 济 发 展 所 需 的 经 谤 生态 ， 释 放 企 业 家 的 创新 活 
力 。 首 先 ， 从 创新 视角 一 一 生产 性 活动 一 非 生产 性 活动 、 规 模 意 义 上 
的 企业 结构 、 所 有 制 意 义 上 的 企业 结构 一 一 讨论 经 济 结构 ， 概 括 了 创 
新 导 问 型 经 济 结构 的 三 个 内 核 : 创新 导 同 型 的 社会 报酬 结构 ， 即 有 利 
于 企业 家 才能 、 人 才 、 资 本 等 创新 要 素 配 置 到 生产 性 活动 的 社会 报酬 
结构 ; 较 强 的 企业 纵 问 流动 性 ， 即 创新 型 小 企业 具有 能 够 成 长 为 大 企 
业 的 空间 和 能 力 ; 市 场 友 好 型 国有 经 济 即 国有 资本 的 存在 并 不 显著 影 
啊 莞 争 中 立 性 。 其 次 ,根据 创新 导 同 型 经 济 结构 的 要 求 提出 相应 的 改 
革 建 议和 政 集 建议 。 一 是 推动 金融 与 实体 经 济 再 平衡 和 去 资产 泡沫 ， 
重 塑 社会 报酬 结构 ， 避 免 创 新 要 系 脱 实 问 虚 。 二 是 通过 反 垄 断 和 便利 
创业 来 增强 企业 的 纵向 流动 性 。 三 是 通过 去 除 国企 政策 性 负担 、 实 施 
以 管 资本 为 主 的 国资 管理 体制 改革 、 推 动 国有 经 济 布局 战略 性 调整 ， 
建立 市 场 友好 型 国有 经 济 。 



































第 八 音 为 “有 效 政府 与 有 为 干部 ”。 战 略 上 坚持 持久 战 的 实施 主 
体 是 政府 和 干部 ， 本 章 讨论 的 便 是 如 何 更 有 效 地 发 挥 他 们 的 作用 。 首 
先 ， 从 范围 和 强度 两 个 方面 来 界定 有 效 政府 ， 并 基于 战略 上 坚持 持久 
战 视角 ， 从 治理 政治 一 经 济 生态 、 发 挥 后 发 优势 并 推动 创新 或 产业 转 
型 升级 ， 维 持 乃 至 增强 体制 可 改革 性 等 三 个 方面 讨论 了 政府 应 履行 的 














职能 。 其 次 ， 从 政府 间 治 理 结 构 ， 即 央 地 关系 、 中 央 与 中 央 部 委 关 
系 、 地 方 鄞 争 与 合作 等 方面 讨论 如 何 构建 有 效 政府 。 最 后 ， 强 调制 度 
必须 与 人 事 相 配合 ， 强 调和 干部 就 是 决定 因素 ， 从 说 服 干部 ， 实 现 政商 
KRA GRI” A RE” KRE, RE REAR SEN BA 
为 干部 更 好 地 在 战略 上 坚持 持久 战 。 














第 九 章 为 “全 球 化 与 持久 战 ”。 本 章 将 战略 上 坚持 持久 战 由 国内 
视角 拓展 至 国际 视角 ， 讨 论 全 球 化 背景 下 如 何 实施 持久 战 。 首 先 ， 从 
一 般 意 义 上 分 析 了 全 球 化 对 于 后 发 优势 释放 和 维持 体制 可 改革 性 的 积 
极 作 用 ， 建 议 构建 开放 型 经 济 新 体制 ， 以 便 更 充分 利用 全 球 化 的 力 
量 。 其 次 ， 识 别 了 当前 及 未 来 一 段 时 间 中 国 面 临 全球 化 背景 的 四 大 趋 
势 性 变化 及 挑战 : 中 国 成 为 第 二 大 经 济 体 ， 面 临 “ 修 昔 底 德 陷阱 ” 阴 
影 的 和 干扰， 发 达 经 济 体 很 可 能 陷入 长 期 停 清 ， 发 达 经 济 体 推 行 再 制造 
业 化 ; 对 全 球 化 的 不 满 正 在 不 断 增 加 。 为 有 效应 对 这 些 挑战 ， 需 要 构 
建新 型 大 国 关 系 ， 推 行 中 国 上 自身 的 “再 制造 业 化 ”， 加 强 全 球 经 济 政 
傈 协调 ， 推 进 全 球 治理 改革 。 最 后 ， 推 动 全 球 包 容 性 增长 与 “ 南 南 合 
作 ”， 拓 展 全 球 增长 空间 。 


人 类 进步 与 发 展 的 历史 上 ， 总 会 有 各 种 各 样 不 同 的 问题 ， 但 怎么 
看 待 和 应 对 这 些 问 题 却 是 有 大 学 问 的 ， 是 需要 大 智慧 的 。 中 国 经 济 发 
展 进入 新 常态 以 来 ， 我 们 所 遇 到 的 问题 也 是 前 所 未 有 的 。 可 以 说 ， 我 
们 所 遇 到 的 问题 是 一 个 发 展 中 大 国 从 贫困 走向 富裕 并 最 终 实现 现代 化 
的 过 程 中 必须 经 历 的 。 不 仅 如 此 ，“ 发 展 中 国 特色 社会 主义 是 一 项 长 
a 
a” ©, 


这 就 是 持久 战 的 逻辑 ! 这 就 是 持久 战 战 略 ! 


























1. 延续 增长 奇迹 不 是 说 要 再 次 创造 改革 开放 前 三 十 年 年 均 10% 左 右 的 增长 奇迹 ， 而 是 
在 当前 相对 较 高 人 均 6GDP， 全 球 第 二 大 经 济 规模 的 基础 上 ， 保 持 持续 较 快 的 经 济 增长 。 
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AE 后 发 优势 、 体 制 可 改 于 性 与 政治 


-An ES 


ANN 
关于 持久 战 的 一 个 分 析 框 架 


身受 战争 灾难 、 为 着 自己 民族 的 生存 而 奋斗 的 每 一 个 中 国 
人 ， 无 日 不 在 渴望 战争 的 胜利 。 然 而 战争 的 过 程 究 况 会 要 怎么 
AE? 能 胜利 还 是 不 能 胜利 ?能 速 胜 还 是 不 能 速 胜 ? 很 多 人 都 说 持 
久 战 ， 但 是 为 什么 是 持久 战 ? 怎样 进行 持久 战 ? 很 多 人 都 说 最 后 
胜利 ， 但 是 为 什么 会 有 最 后 胜利 ? 怎样 争取 最 后 胜利 ? 这 些 问 
题 ， 不 是 每 个 人 都 解决 了 的 ， 甚 至 是 大 多 数 人 至 今 没 有 解决 的 。 

一 一 毛泽东 ，《 论 持久 战 》 (1938) 

如 何 适 应 和 引领 新 常态 ? 

如 何 实现 翻番 目标 ， 跨 越 中 等 收入 陷阱 ? 

如 何 推 动 经 济 转 型 升级 ， 为 实现 现代 化 和 中 国 梦 英 定 坚实 基础 ? 


答案 就 是 : 战略 上 坚持 持久 战 ! 





本 书 主要 回答 两 个 基本 问题 。 一 是 为 什么 要 在 战略 上 坚持 持久 
战 ， 即 为 什么 认为 中 国 经 济 面临 严峻 挑战 但 又 前 景 同 好 。 二 是 如 何在 
战略 上 坚持 持久 战 ， 即 需要 什么 样 的 战略 战术 体系 作为 支撑 ， 才 能 
服 中 国 经 济 当 前 面临 的 挑战 并 和 争取 更 好 的 经 济 前 景 。 











为 此 ， 我 们 构建 了 一 个 基于 后 发 优势 、 体 制 可 改革 性 和 政治 一 经 
济 生态 三 个 核心 概念 的 理论 分 析 框 架 。 





经 济 增长 是 经 济 学 的 核心 问题 。 正 如 诺 贝 尔 奖 经 济 学 奖 得 主 罗 伯 
特 。 户 卡 斯 (Robert Lucas) 所 言 ， “一旦 一 个 人 开始 思考 经 济 增长 
问题 ， 他 就 很 难 再 去 思考 其 他 问题 ”。 本 书 关 于 持久 战 分 析 框 架 的 构 
诗 ， 其 逻辑 起 点 也 是 对 经 济 增长 的 思考 。 








关于 经 济 增长 之 谜 ， 众 多 才华 横 溢 的 经 济 学 家 沿 着 两 大 研究 传 
统 ， 给 出 了 不 少 极 具 思 想 窜 透 力 的 解答 ， 对 经 济 政策 已 经 并 仍 在 产生 
着 深远 的 影响 。 


一 派 沿袭 新 古典 主义 经 济 学 的 框架 忆 ， 认 为 技术 进步 或 创新 是 经 
济 增 长 的 源 录 (Solow, 1957; Kuznets, 1966; Romer, 1986, 1990; 
Lucas, 1988) MABEKIMSERE ORK, 2012, 2014b) ©. Hii 
国内 对 创新 的 极 大 关注 ， 强 调经 济 发 展 方式 要 从 要 素 驱 动 同 创 新 驱动 
转变 ， 就 是 这 一 思想 的 体现 。 





另 一 派 则 遵循 新 制度 经 济 学 的 框架 ， 认 为 制度 或 制度 变迁 才 是 经 
济 增长 的 原因 ， 才 是 经 济 绩效 的 决定 性 因素 (North and Thomas, 
1989; North, 1990) ; 而 资本 积累 、 技 术 进 步 等 从 生产 函数 中 分 解 出 
的 因素 并 不 是 增长 的 原因 ， 仅 仅 是 增长 本 身 (North, 1971) ©. m 
AMITA BE OR CAGE, 2002) 以 及 对 后 发 劣势 〈 杨 
小 凯 ，2000) 的 关注 ， 便 是 这 一 思想 的 体现 。 





那么 ， 经 济 增长 的 原因 到 底 是 什么 呢 ? 如 果 我 们 考察 改革 开放 以 
来 的 中 国 经 济 增长 ， 可 以 发 现 ， 在 增长 奇迹 的 背后 ， 既 有 技术 进步 的 
因素 四 ， 也 有 制度 变革 的 因素 (时 。 其 实 ， 从 其 他 主要 经 济 体 的 发 展 史 





上 ， 也 可 以 很 容易 地 观察 到 ， 技 术 进 步 和 制度 变迁 均 起 到 了 重要 作 
用 。 可 见 ， 对 经 济 增长 之 谜 的 探索 ， 需 要 更 加 全 面 的 视角 。 








基于 这 一 认识 ， 本 书 试图 综合 新 古典 经 济 学 和 新 制度 经 济 学 这 两 
大 研究 传统 ， 提 出 一 个 关于 经 济 增长 的 新 分 析 框 架 ， 以 便 解释 为 什么 
不 同类 型 的 经 济 体 ， 以 及 处 于 不 同 发 展 阶段 的 同一 经 济 体 的 增长 绩效 
会 出 现 如 此 巨大 的 差异 ， 进 而 回答 为 什么 是 持久 战 一 一 经 济 前 景 问 好 
但 短期 挑战 严峻 ， 并 得 到 如 何 实施 持久 战 战 略 的 启示。 





其 体 而 言 ， 我 们 希望 能 对 以 下 问题 给 出 合理 的 解释 。 











(1) 改革 开放 三 十 多 年 来 ， 中 国 创造 年 均 增 速 和 % 以 上 的 经 济 奇迹 
的 原因 是 什么 ? 为 什么 经 济 发 展 水 平 比 中 国 更 低 的 国家 ， 如 撒哈拉 以 
南 的 大 多 数 非洲 国家 ， 其 经 济 增长 绩效 很 关 ， 仍 深 陷 低 收 入 陷阱 ? 





(2) 为 什么 大 多 数 中 等 收入 经 济 体 ， 如 拉美 国家 ， 在 经 济 发 展 达 
到 中 等 收入 水 平 后 ， 出 现 了 长 期 停 清 ， 深 陷 中 等 收入 陷阱 ， 而 少数 成 
功 的 奶 赶 型 经 济 体 却 在 达到 中 等 收入 后 ， 仍 维持 了 足够 的 增长 动能 ， 
最 终 成 功 近 入 局 收 入 经 济 体 的 行列 ? 





(3) 为 什么 部 分 高 收入 经 济 体 出 现 经 济 长 期 停滞 ， 如 日 本 经 历 了 
“失去 的 二 十 年 ” 且 目 前 仍 在 失去 ， 而 部 分 高 收入 经 济 体 却 仍 能 够 保 
持 持 续 增 长 ， 如 美国 在 滞胀 后 开局 了 新 一 轮 增长 周期 ? 





1. 不 少 经 济 史学 家 也 认同 技术 进步 在 经 济 增长 中 的 中 心地 位 ， 如 Landes (1969) 、 
Rosenberg (1982) 和 Mokyr (1990) 。 

2: DARI (2012, 2014b) 为 代表 的 新 结构 经 济 学 认为 经 济 增长 的 实质 就 是 技术 、 
产业 的 不 断 升级 及 劳动 生产 率 的 不 断 提高 。 新 结构 经 济 学 所 坚持 的 基本 框架 仍 是 新 古典 
经 济 学 。 

3， AURES (2007， 第 121 页 ) 也 认为 ， 与 研发 投入 或 物质 及 人 力 资本 积累 相 比 ， 第 
度 是 决定 经 济 增 长 的 更 基本 因素 。 
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5. 




















全 要 素 生 产 率 是 衡量 技术 进步 对 经 济 增长 页 献 的 重要 方法 ， 大 量 文献 基于 对 全 要 素 




















生产 率 的 测算 ， 得 出 中 国 经 济 增 
认为 ， 全 要 素 生 产 率 的 增长 是 中 

















长 源 于 全 要 素 生 产 率 的 提高 。 比 如 ， 朱 晓 冬 〈2012 ) 
国 1978 年 以 来 最 重要 的 增长 源 。 又 如 ， 张 健 华 和 王 肤 











(2012) ， 李 宾 和 曾 志 雄 〈2009) ， 张 少 华 和 蒋 伟 术 (2014) ， 刘 世锦 、 刘 培 林 和 何 









































建 武 2015) 发 现 ， 全 要 素 生产 率 对 中 国 经 济 增 长 具有 显著 贡献 。 尽 管 也 有 不 少 文 献 

















认为 全 要 素 生 产 率 对 中 国 经 济 增 














入 贡献 较 低 《〈 郭 庆 旺 和 页 俊 雪 ，2005) ， 但 考虑 到 发 








展 中 国家 以 引进 技术 为 主 ， 引 进 技术 主要 表现 为 资本 品 进口 ， 技 术 进 步 已 经 包含 在 资本 
BAH PRK, 2014b) ， 全 要 素 生 产 率 低 也 不 能 说 明 技 术 进 步 对 中 国 经 济 增 长 的 贡 


献 就 低 。 





高 尚 全 (2016) 、 张 五 常 (2012) 、 周 其 仁 (2010) MRR% (2012) 。 


后 发 优势 


技术 进步 与 后 发 优势 





新 古典 经 济 学 认为 ， 技 术 进 步 是 经 济 增长 的 源 果 ， 经 济 增长 绩效 
或 经 济 增 速 的 高 低 主要 取决 于 技术 进步 速度 的 快慢 。 因 此 ， 我 们 在 分 
析 框 架 中 首先 考虑 技术 进步 。 


技术 进步 速度 与 技术 创新 方式 密切 相关 。 技 术 创 新 方式 可 分 为 两 
类 : 一 类 是 拉 术 引进 及 模仿 ;为 一 类 则 是 原始 创新 或 自主 创新 。 前 者 
成 本 低 ， 技 术 进 步 速 度 快 ， 后 者 成 本 高 ， 技 术 进 步 速 度 慢 。 技 术 创新 
方式 与 经 济 发 展 水 平 密切 相关 。 以 技术 引进 及 模仿 为 主 实现 快速 的 技 
术 进 步 ， 一 般 只 适用 于 发 展 中 经 济 体 ， 因 为 它们 与 故 达 经 济 体 之 间 存 
在 较 大 的 技术 、 产 业 差距 。 对 于 发 达 经 济 体 而 言 ， 由 于 其 要 么 已 处 于 
技术 、 产 业 前 沿 ， 要 么 与 技术 、 产 业 前 沿 的 差距 很 小 ， 只 能 主要 采用 
目 主 创新 的 方式 ， 技 术 进 步 速 度 相对 较 慢 。 


由 于 在 技术 、 产 业 方 面 存在 差距 ， 发 展 中 经 济 体 反而 可 以 通过 技 
术 引 进 和 模仿 实现 相对 较 快 甚至 数 倍 于 发 达 经 济 体 的 技术 创新 速度 ， 
从 而 具有 更 快 的 经 济 增长 潜力 。 这 种 因 技术 差距 而 产生 的 经 济 增 长 淤 
力 优势 被 称 为 后 发 优势 〈 林 角 夫 ，2003，2012) 。 技 术 进 步 速 度 快慢 
与 是 任 具 有 后 发 优势 及 后 发 优势 的 大 小 密切 相关 。 后 及 优势 越 强 ， 技 
术 进 步 的 潜力 越 大 ， 后 发 优势 越 弱 ， 技 术 进 步 的 潜力 越 小 。 于 是 ， 我 
们 可 以 将 分 析 框 如 中 的 技术 进步 维度 转化 为 后 发 优势 维度 。 


后 发 优势 的 强 弱 取决 于 技术 与 产业 相对 差距 的 大 小 。 东 一 经 济 
体 ， 知 与 同期 处 于 技术 、 产 业 前 治 的 经 济 体 相 比 ， 其 技术 、 产 业 关 距 




















越 大 ， 后 发 优势 就 越 强 ， 反 之 亦 然 。 那 么 ， 如 何 度量 一 个 经 济 体 的 技 
术 与 产业 水 平 呢 ?购买 力 平价 意义 上 的 人 均 6DPP (国内 生产 总 值 ) 是 
个 相对 较 好 的 指标 〈 林 儿 夫 ，2012) 。 目 前 ， 美 国正 处 于 全 球技 术 和 
产业 前 沿 。 对 于 某 一 经 济 体 而 言 ， 可 用 其 购买 力 平价 意义 上 的 人 均 GDP 
与 美国 人 均 GDP 的 差距 来 度量 其 后 发 优势 的 大 小 十)。 若 人 均 GDP 越 低 ， 
与 美国 人 均 GDP 差 异 越 大 ， 后 发 优势 就 越 强 ， 在 不 考虑 其 他 因素 的 情况 
下 ， 其 经 济 的 潜在 增 速 也 应 该 越 高 ， 反 之 亦 然 。 对 于 经 历 了 高 增长 或 
正在 经 历 高 增长 的 发 展 中 经 济 体 而 言 ， 随 着 其 与 世界 技术 、 产 业 前 沿 
差距 或 与 美国 人 均 GDP 差 距 的 缩小 ， 后 发 优势 也 在 不 断 减 弱 。 














后 发 优势 、 工 业 化 与 挤 压 式 增长 


成 功 追赶 型 经 济 体 的 发 展 经 验 ， 已 经 充分 显示 了 后 发 优势 的 魔 
力 。 和 凭借 适宜 的 制度 安排 和 合理 的 发 展 战略 ， 日 本 、 韩 国 、 中 国 台 湾 
等 追赶 型 经 济 体 充分 释放 了 后 发 优势 所 斑 含 的 增长 潜力 ， 经 历 了 超过 
20 年 年 均 增 速 8% 以 上 的 挤 压 式 增长 央 ， 创 造 了 举世 瞩目 的 “东亚 奇 


yak” > 


让 人 疑惑 的 是 ， 近 年 来 国内 关于 中 国 后 发 优势 及 增长 潜力 的 讨论 
中 ， 不 同学 者 基于 同样 的 挤 压 式 增长 经 验 却 得 出 了 不 同 观 后 。 











一 种 观点 认为 ， 根 据 日 本 、 新 加 坡 、 韩 国 和 中 国 台湾 等 经 济 体 的 
经 验 ， 从 2008 年 开始 ， 中 国 仍 有 20 年 年 均 8% 的 增长 潜力 。 持 这 种 观点 
的 代表 人 物 是 世界 银行 前 首席 经 济 学 家 林毅夫 教授 。 他 认为 下) 


按照 1990 年 的 不 变价 国际 元 计算 ，2008 年 中 国人 均 GDP 6725 
元 ， 为 美国 当年 的 21%， 相 当 于 日 本 1951 年 ， 新 加 坡 1967 年 ， 台 湾 
地 区 1975 年 ， 韩 国 1977 年 同 美国 人 均 GDP 的 差距 水 平 。 在 这 一 差距 
水 平 上 ,日 本 维持 了 20 年 年 均 9.2%， 新 加 坡 20 年 年 均 8. 6%, SF 


地 区 20 年 年 均 8. 3%， 韩 国 20 年 年 均 7. 6% 的 增长 。 从 后 发 优势 的 洪 
力 来 看 ， 中 国 从 2008 年 开始 应 该 还 有 20 年 平均 每 年 8% 的 增长 潜 
az, ®© 





另 一 种 观点 则 认为 ， 根 据 日 本 、 韩 国 、 德 国 等 经 济 体 的 经 验 ， 中 
国 经 济 增 速 将 可 能 在 “十 二 五 ” 末 、“ 十 三 五 ” 初 ， 即 人 均 6DP 达 到 
11000 国 际 元 名 左右 时 ， 下 一 个 较 大 台阶 。 持 这 种 观点 的 代表 人 物 是 
国务 院 发 展 研究 中 心 原 副 主任 刘 世 锦 研 究 员 。 他 认为 : 





经 济 增长 率 通常 在 人 均 GDP 达 到 11000 国 际 元 左右 下 台阶 ， 从 
高 速 增长 阶段 过 渡 到 中 速 增长 阶段 ， 增 长 率 下 降幅 度 约 30% 一 
40%。 日 本 在 1946 一 1973 年 GDP 年 均 增长 率 为 9. 4%， 战 后 高 速 增长 
保持 了 27 年 ; 到 1973 年 ， 人 均 GDP 达 到 11434 国 际 元 ， 之 后 增长 率 
下 台阶 ，1974 一 1992 年 GDP 年 均 增 长 率 降 至 3.7%， 中 速 增长 维持 了 
18 年 ; 1993 一 2008 年 年 均 增 长 率 进 一 步 降 至 1.1%。 韩 国 1946 一 
1995 年 GDP 年 均 增 长 率 为 8%; 到 1995 年 人 均 GDP 达 到 11850 国 际 元 ， 
此 后 增长 率 下 台阶 ，1996 一 2008 年 GDP 年 均 增 长 率 降 为 4. 6%. RA 
(当时 为 联邦 德国 ) 1947 一 1969 年 GDP 年 均 增 长 率 为 7.9%; 在 1969 
年 人 均 GDP 达 到 10440 国 际 元 之 后 开始 下 台阶 ，1970 一 1979 年 GDP 年 
均 增 速 降 至 3. 1%， 进 入 中 低速 增长 阶段 。 

2015 年 左右 ， 也 就 是 “十 二 五 ” 末 、“ 十 三 五 ” 初 ， 我 国 将 
进入 增长 速度 回落 的 时 间 窗 口 期 ， 经 济 的 潜在 增长 率 将 可 能 下 一 
个 较 大 人 台阶， 由 近 些 年 的 10% 以 上 的 增长 率 下 调 至 7% 左 右 。[ 洁 ) 








显然 ， 这 两 种 观点 存在 较为 明显 的 差异 。 主 要 原因 在 于 采用 的 研 
究 方 法 或 判断 标准 不 同 。 前 者 以 相对 差距 来 判断 潜在 增 速 ， 后 者 则 借 
助 门槛 值 水 平 。 两 者 之 间 的 显著 差异 并 不 意味 着 谁 对 谁 错 。 相 反 ， 它 
们 更 多 的 是 相互 补充 ， 各 有 侧重 。 相 对 差距 决定 了 后 发 经 济 体 引进 、 





模仿 和 学 习 的 空间 ， 能 较为 合理 地 衡量 后 发 优势 的 总 量 ( 沁 。11000 国 
际 元 门槛 值 则 是 度量 后 发 优势 释放 节奏 的 经 验 性 指标 。 


11000 国 际 元 门槛 值 的 背后 是 工业 化 分 析 框 架 。 刘 世锦 (2011) 关 
注 到 成 功 追 赶 型 经 济 体 的 一 个 重要 的 典型 化 事实 : 


高 速 增长 期 的 典型 结构 ， 是 工业 加 速 增长 ， 占 GDP 比 重 相 应 提 
高 ， 成 为 经 济 增长 的 主导 力量 …… 当 高 速 增长 接近 尾声 ， 增 速 开 
始 下 台阶 时 ， 经 济 结构 也 出 现 剧 烈 变化 。 其 趋势 是 ， 工 业 比 重 趋 
稳 并 逐步 下 降 ， 服 务 业 取代 工业 成 为 经 济 增长 的 首要 动力 。 


从 日 本 、 娠 国 、 中 国 台 湾 的 经 验 看 ， 其 人 均 GDP 达 到 11000 国 际 元 
左右 的 时 间 与 其 工业 增加 值 比重 趋势 性 下 降 的 年 份 恰 好 吻合 〈 见 表 
1.1) 。 后 发 优势 的 释放 速度 之 所 以 与 工业 化 阶段 密切 相关 ， 原 因 在 
F: 在 工业 化 快速 推进 时 期 ， 由 于 迁 回 生产 的 增加 ， 分 工 越 来 越 细 ， 
产业 链 越 来 越 长 ， 经 济 增长 存在 自我 加 速 的 倾 癌 。 但 是 ， 当 进入 工业 
化 后 期 后 ， 这 一 效应 显著 减弱 ， 经 济 增 速 会 自然 放 组 。 














相对 差距 和 11000 国 际 元 的 不 同 结论 提示 我 们 ， 基 于 后 发 优势 判断 
一 段 时 期 的 潜在 经 济 增 速 时 ， 既 要 考虑 相对 差距 所 度量 的 后 发 优势 总 
量 ， 也 要 考虑 工业 化 阶段 对 后 发 优势 释放 节奏 的 影响 。 对 于 总 量 相 同 
的 后 发 优势 ， 不 同 的 释放 节奏 意味 着 不 同 的 潜在 增 速 。 








从 日 本 、 韩 国 、 中 国 台湾 等 经 济 体 的 工业 化 进程 看 ， 在 其 人 均 GDP 
达到 美国 的 21% 时 ， 有 较 强 的 后 发 优势 ， 加 之 仍 处 于 工业 化 快速 推进 
期 ， 后 发 优势 的 释放 节奏 较 快 ， 因 此 ， 仍 享有 了 20 年 的 8% 左 右 或 以 上 
的 高 速 增长 期 。 而 当 其 人 均 GDP 达 到 11000 国 际 元 左右 时 ， 后 发 优势 已 
明显 减弱 ， 各 国人 均 GDP 占 美国 的 比重 分 别 达 到 69%、48% 和 46% ILK 
1.1); 与 此 同时 ， 工 业 增 加 值 比重 开始 趋势 性 下 降 ， 释 放 节 奏 也 变 
慢 ， 从 而 经 历 了 经 济 增 速 的 显著 回落 。 





表 1.1 工业 化 与 后 发 优势 : 总 量 与 释放 节奏 






































追赶 指数 达到 21% HEY 人 均 GDP 达到 11000 国际 元 工业 增加 值 比重 趋势 性 下 降 
及 之 后 20 年 年 均 增 速 左右 的 年 份 及 之 后 数 年 的 增 速 年 份 及 当年 追赶 指数 
ak 1951 年 1973 年 (11434 国际 元 ) 1973 年 
: (其 后 20 年 年 均 增 速 8.6% ) (1974—1992 年 年 均 增 速 3. 7% ) (追赶 指数 达到 69% ) 
再 四 1977 年 1995 年 (11850 国际 元 ) 1995 年 
p [Æ 
G (其 后 20 年 年 均 增 速 7.6% ) (1996—2008 年 年 均 增 速 4. 6% ) (追赶 指数 达到 48% ) 
中 国 台 1975 年 1991 年 (10577 国际 元 ) 1991 年 
ll (其 后 20 年 年 均 增 速 8.3% ) (1992—2008 年 年 均 增 速 4. 1% ) (追赶 指数 达到 46% ) 





注 : 追赶 指数 是 基于 麦迪 和 森 数 据 库 计算 的 按 购买 力 平价 度量 的 各 经 济 体 人 均 GDP 与 美国 
人 均 GDP 的 比值 。 


资料 来 源 : 林毅夫 (2014b) ， 刘 世锦 (2011) ,麦迪 森 数 据 库 ，《 人 台湾 统计 年 鉴 
2003» 


5AAL HAM PR AASA AA, PE A GDP A) 
11000 国 际 元 时 ， 工 业 增 加 值 占 6DP 比 重 已 经 出 现下 滑 ， 不 同 的 是 中 国 
人 均 GDP 与 美国 人 均 GDP 差 距 更 大 。2015 年 ， 中 国人 均 GDP 为 10563 国 际 
元 ， 为 同期 美国 的 32%。 综 合 这 两 个 因素 ， 中 国 未 来 经 济 增 速 虽然 难以 
达到 20 年 8% 左 右 的 增 速 ， 但 增 速 回落 幅度 也 应 低 于 这 些 经 济 体 达 到 
11000 国 际 元 时 的 回落 幅度 。 











后 发 优势 与 企业 家 


后 发 优势 发 挥 的 主要 机 制 是 技术 引进 和 消化 。 这 一 过 程 中 ， 企 业 
家 及 其 创新 发 挥 着 重要 作用 (局 。 在 本 书 中 ， 除 非特 别 说 明 ， 企 业 家 是 
指 熊 彼 特意 义 上 的 企业 家 〈 熊 彼 特 ，1991， 鲍 莫 尔 等 ，2008) ， 以 创 
新 、 具 有 商业 前 景 的 创新 为 任务 。 显 然 ， 这 与 日 常 意义 上 的 企业 家 
一 一 创办 新 企业 或 拥有 企业 的 人 一 一 不 同 ， 可 以 把 能 彼 特意 义 上 的 企 
业 家 称 为 创新 型 企业 家 。 


一 种 观点 认为 ， 后 发 优势 的 发 挥 并 不 需要 创新 ， 企 业 家 的 作用 更 
古 无 从 谈 起 。 这 种 观点 混 清 了 技术 创新 与 经 济 学 意义 上 的 创新 。 根 据 


ARBRE C1991) 的 界定 ， 创 新 就 是 建立 一 种 新 的 生产 函数 ， 是 把 一 种 
从 来 没有 过 的 关于 生产 要 素 和 生产 条 件 的 新 组 合 引 入 生产 体系 ; 生产 
一 种 新 的 产品 ， 采 用 一 种 新 的 生产 方法 ， 开 辟 一 个 新 的 市 场 ， 控 制 原 
材料 的 新 供应 来 源 ， 实 现 企业 的 新 的 组 织 部 属于 创新 。 企 业 家 就 是 
“把 各 项 生产 要 素 和 资源 引 同 新 用 途 ”。 在 这 个 意义 上 ， 引 进 技术 、 
新 产品 、 新 的 商业 模式 都 是 创新 。 通 过 技术 的 引进 ， 企 业 家 把 生产 要 
素 和 资源 引 向 了 新 用 途 ， 推 动 着 生产 率 的 所 高 。 





此 外 ， 即 便 是 技术 创新 意义 上 的 创新 ， 后 发 优势 释放 过 程 中 也 伴 
随 着 大 量 创 新 ， 也 需要 企业 家 发 挥 作 用 。 比 如 ， 在 引进 技术 的 同时 ， 
需要 进行 创新 ， 以 便 使 借鉴 来 的 技术 符合 当地 条 件 ， 如 要 素 裹 赋 结 
H: 需要 通过 创新 来 突破 无 法 引进 的 个 别 关 键 技术 环节 〈 林 妆 夫 ， 
2012; 林 妆 夫 和 任 知 恩 ，2007) 。 








后 发 优 势 是 一 种 潜力 





新 古典 增长 模型 具有 趋同 或 收敛 性 特征 ， 即 初始 人 均 GDP 水 平 越 
， 模 型 预测 的 增长 率 就 越 高 。 不 过 ， 趋 同性 并 非 在 绝对 意义 上 成 
， 而 是 在 条 件 意义 上 成 立 ， 不 是 绝对 趋同 ， 而 是 条 件 趋同 ( 赫 尔 普 
，2007; EF, 2004; 巴 罗 和 伊 拉 - 伊 -马丁 ，1992，2000) ， 需 要 
虑 不 同 经 济 体 在 储 蔓 倾向、 政府 政策 等 方面 的 差异 。 


新 古典 增长 模型 中 ， 收敛 性 来 自 递 减 的 资本 收益 ( 巴 罗 ， 
2004) 。 成 功 的 退 赶 型 经 济 体 之 所 以 能 够 长 时 间 维 持 快 速 增长 ， 束 在 
于 后 及 优 势 所 带 来 的 持续 、 快 速 的 技术 创新 使 其 在 较 长 时 期 维持 较 高 
的 资本 收益 。 可 见 ， 后 发 优势 是 收敛 存在 的 内 在 机 制 。 


不 过 ， 条 件 趋同 也 意味 着 后 用 优势 所 级 含 的 技术 进步 速度 及 经 济 
增 速 优势 仅仅 是 一 种 潜力 。 毕 竟 ， 上 和 目 “ 二 战 ” 后 ， 只 有 少数 发 展 中 经 








ak Wi k R 


济 体 的 人 均 收 入 水 平 与 美国 的 差距 缩小 了 超过 10 个 百分点 ， 甚 至 还 有 
一 些 发 展 中 经 济 体 人 均 收 入 与 美国 相 比 减少 10 个 百分点 ( 林 猴 夫 、 蔡 
防 和 李 周 ，2014) 。 换 言 之 ， 后 及 优 势 仅 在 条 件 意义 上 成 立 ， 要 由 洪 
力 转变 为 实际 ， 还 需要 满足 一 系列 前 提 条 件 。 这 些 前 提 条 件 中 ， 最 具 
根本 性 作用 的 ， 就 是 制度 。 


























1. HAKZE (Woo, 2012) 基于 麦迪 森 (Angus Maddison) 的 数据 计算 的 追赶 指数 
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间 高 度 关联 ， 即 基于 比较 优势 的 发 展 战略 有 利于 释放 后 发 优势 ， 而 违背 比较 优势 的 发 展 
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体制 可 改革 性 


最 优 制度 安排 与 体制 可 改革 性 





尽管 新 古典 经 济 增 长 模型 与 新 制度 经 鹿 学 的 观点 存在 显 赣 差异 ， 
但 两 者 也 存在 共通 性 。 新 古典 经 阐 增 长 模型 的 收敛 是 条 件 收 伺 。 在 众 
多 的 条 件 中 ， 适 宜 的 制度 、 政 集 是 后 发 优势 得 以 友 挥 的 最 重要 、 最 根 
本 的 条 件 ( 因 ， 而 制度 恰恰 是 新 制度 经 济 学 所 强调 的 。 这 一 学 派 认 为 ， 
制度 及 制度 变迁 才 是 经 济 增长 绩效 的 决定 性 因素 。 于 是 ， 在 引入 后 发 
优势 之 后 ， 还 需要 将 制度 引入 分 析 框 架 。 


制度 是 一 个 大 家 熟知 并 常用 ， 但 内 涵 却 颇 有 争议 的 概念 。 本 书 
中 ， 除 非特 别 说 明 ， 制 度 是 指 经 济 层面 的 广义 制度 ， 既 包括 游戏 参与 
者 的 规则 (North，1990) ， 比 如 产权 制度 ， 也 包括 作为 游戏 参与 者 的 
组 织 及 其 所 构成 的 结构 四， 比如 所 有 制 意义 上 的 企业 结构 时 ， 以 及 规 
模 意 义 上 的 企业 结构 后 )。 











从 经 济 绩效 视角 看 ， 任 何 经 济 体 都 应 退 求 最 优 制度 安排 。 对 于 发 
达 经 济 体 而 言 ， 可 通过 最 优 制度 安排 激励 其 持续 创新 ， 将 技术 和 产业 
前 沿 不 断 问 前 推进 。 对 于 发 展 中 经 济 体 而 言 ， 可 通过 最 优 制度 安排 使 
其 后 发 优势 所 强 含 的 友 展 潜力 得 以 充分 发 挥 ， 不 断 缩小 与 全 球技 术 和 
产业 前 沿 的 差距 。 








体制 可 改革 性 (时 是 长 期 维持 最 优 制 度 安排 的 前 提 。 对 于 已 拥有 最 
优 制度 安排 的 经 济 体 而 言 如 此 ， 对 于 尚未 拥有 最 优 制度 安排 的 经 济 体 
而 言 亦 如 此 。 


一 方面 ， 只 有 体制 具有 可 改革 性 ， 才 能 治理 体制 僵化 及 退化 。 由 
于 利益 集团 、 意 识 形态 等 方面 的 原因 ， 任 何 一 种 体制 都 存在 僵化 甚至 
退化 的 自然 倾向 。 即 便 菜 经 济 体现 有 的 制度 已 是 最 优 制度 安排 ， 即 便 
该 制度 独立 于 经 济 发 展 阶段 ， 在 所 有 发 展 阶段 均 为 最 优 ， 利 益 集团 等 
因素 的 影响 也 会 使 制度 变迁 不 断 偏离 最 优 的 制度 安排 局。 这 时 ， 需 要 
辅 之 以 体制 可 改革 性 对 其 进行 校准 和 纠偏 。 








男 一 方面 ， 体 制 可 改革 性 ， 能 确保 体制 与 时 借 行 。 对 于 一 个 经 济 
体 的 不 同 发 展 阶段 ， 经 济 发 展 环境 过 异 ， 与 其 相 匹 配 的 可 以 有 效 促进 
经 济 增长 潜力 释放 的 经 济 体 制 也 自然 存在 差 寞 。 对 一 个 时 期 经 济 发 展 
有 利 的 制度 对 另 一 个 时 期 则 不 尽 然 。 比 如 ，“ 瑞 国 在 19 世 纪 后 期 衰落 
的 重要 原因 就 是 其 面临 新 出 现 的 技术 时 ， 制 度 调 整 不 够 迅速 。 促 使 日 
本 和 环 太平 洋 地 区 的 新 兴工 业 化 国家 和 地 区 在 第 二 次 世界 大 战 后 快速 
增长 的 经 济 和 政治 制度 现在 也 已 经 不 合 时 宜 了 ”【〔 赫 尔 普 曼 ，2007， 
第 121 页 》。 








对 于 任何 经 济 体 而 言 ， 都 不 可 能 一 劳 永 逸 地 实现 最 优 制度 安排 。 
为 了 保持 经 济 体制 与 发 展 阶段 的 适应 性 ， 使 生产 关系 不 断 适 应 生产 力 
发 展 的 需要 ， 需 要 不 断 进行 改革 (时 。 而 能 否 适时 改革 使 制度 或 政策 不 
断 适 应 变化 了 的 新 的 发 展 环境 (如 技术 环境 ) ， 则 取决 于 体制 的 可 改 
革 性 。 


因此 ，“ 从 经 济 发 展 的 角度 来 说 ， 可 改革 性 比 改革 本 号 更 重要 ， 
唯 有 体制 的 可 改革 性 才能 确保 改革 体制 的 成 功 ， 一 个 体制 一 旦 不 可 改 
半 ， 束 不 能 为 其 长 期 增长 提供 支持 ” 张 军 ，2014) 。 一 定 程度 上 
讲 ， 改 革 甚 至 内 生 于 体制 可 改革 性 ， 只 要 具备 了 体制 可 改革 性 ， 就 能 
推动 改革 。 为 此 ， 在 本 书 的 分 析 框 架 中 ， 我 们 将 制度 维度 转化 为 体制 
可 改革 性 维度 。 





体制 可 改革 性 的 度量 


在 此 需要 澄清 可 能 出 现 的 对 体制 可 改革 性 的 两 种 误解 。 第 一 种 误 
解 是 将 体制 可 改革 性 等 同 于 可 调整 性 。 改 革 ，“ 是 社会 主义 制度 的 自 
我 完善 ， 在 一 定 的 范围 内 也 发 生 了 某 种 程度 的 革命 性 变革 ”《 邓 小 
平 ，1985) ，“ 是 为 了 建立 一 个 机 制 来 解决 发 展 中 的 问题 ”( 朱 和 猴 
基 ，1994) 。 可 见 ， 改 革 所 隐 含 的 体制 、 制 度 或 政策 变化 是 一 种 正 向 
变化 ， 以 解决 发 展 中 的 问题 为 目的 ， 并 有 利于 解决 问题 和 提高 经 济 发 
展 绩效 ( 因 。 在 这 个 意义 上 ， 体 制 可 改革 性 的 内 涵 类 似 于 体制 的 纠 错 能 
力 ( 周 其 仁 ，2013) 。 而 制度 调整 则 是 一 种 不 具有 明确 方向 的 变化 ， 
甚至 有 时 候 是 作为 一 种 权宜 之 计 的 妥协 ， 可 能 是 改革 ， 能 解决 一 些 问 
题 ; 也 可 能 并 不 是 改革 甚至 是 反 改 革 ， 不 但 不 能 解决 问题 ， 甚 至 还 可 
能 加 剧 问 题 。 








第 二 种 误解 是 将 可 改革 性 等 同 于 多 变性 。 一 方面 ， 体 制 具 有 相对 
固定 的 特征 ， 多 变性 与 体制 的 内 涵 是 相悖 的 。 另 一 方面 ， 经 济 发 展 也 
有 要求 制度 及 政策 的 稳定 性 和 连续 性 ， 多 变性 与 其 说 可 能 解决 发 展 中 的 
问题 ， 不 如 说 更 可 能 制造 更 多 的 问题 。 





那么 ， 如 何 评判 一 个 经 济 体 是 否 具有 体制 可 改革 性 ， 或 可 改革 性 
的 强 弱 程 度 呢 ? 与 后 友 优 势 相 对 较 容易 度量 不 同 ， 体 制 可 改革 性 的 度 
量 并 不 容易 。 不 过 ， 仍 然 有 两 种 方法 可 以 尝试 。 

















第 一 种 是 通过 观测 一 段 时 间 内 是 否 发 生 过 具有 实质 性 的 、 能 促进 
经 济 发 展 的 结构 性 改革 来 判断 一 个 经 阐 体 的 体制 可 改革 性 及 其 程度 的 
强 弱 。 改 革 开 放 以 来 ， 中 国 推 出 了 大 量 的 实质 性 改革 ， 推 动 了 经 济 的 
快速 增长 。 据 此 ， 可 以 判断 中 国 的 经 济 体 制 总 体 上 保持 了 较 强 的 可 改 
革 性 。 与 之 相反 ， 日 本 近 几 十 年 来 鲜 有 实质 性 的 改革 举措 ， 经 济 陷入 
了 “失去 的 二 十 年 ”而 且 仍 在 继续 。 据 此 ， 基 本 可 以 判断 ， 日 本 这 一 
时 期 的 体制 可 改革 性 较 差 。 不 过 ， 这 具有 混 后 性 ， 是 事后 诺 巩 腕 或 者 





马后炮 ; 况且 ， 过 去 并 不 代表 未 来 ， 过 去 具有 体制 可 改革 性 并 不 代表 
现在 和 未 来 也 一 定 具 有 体制 可 改革 性 。 





一 个 问题 是 ， 改 革 方 式 的 不 同 ， 比 如 渐进 式 改 革 与 休克 疗法 ， 会 
不 会 导致 对 体制 可 改革 性 的 度量 出 现 系 统 性 侦 兰 呢 ? 


如 果 比 较 中 国 与 俄罗斯 及 乌克兰 等 东欧 经 济 体 的 体制 可 改革 性 ， 
可 以 很 明显 地 得 出 一 个 结论 ， 即 中 国 在 改革 开放 以 来 保持 了 较 强 的 体 
制 可 改革 性 ， 而 俄罗斯 及 部 分 东欧 经 济 体 即使 在 休克 疗法 后 却 仍 不 太 
具有 体制 可 改革 性 。 对 此 ， 需 要 回答 的 一 个 问题 是 ， 两 者 的 差异 是 不 
是 真 的 存在 。 毕 竟 ， 渐 进 式 改革 本 身 就 意味 着 改革 的 分 步 、 持 续 推 
进 ， 因 而 可 以 在 一 个 较 长 的 时 期 内 观测 到 实质 性 改革 举措 的 陆续 出 
台 ; 而 休克 疗法 ， 由 于 是 激进 的 、 一 跌 而 就 式 的 改革 ， 持 续 时 间 短 ， 
只 能 在 改革 实施 之 初 观测 到 体制 的 可 改革 性 。 但 是 ， 我 们 认为 ， 两 者 
的 体制 可 改革 性 是 具有 实质 性 差异 的 。 只 有 在 经 济 发 展 绩效 视角 下 ， 
讨论 体制 可 改革 性 才 有 意义 。 比 较 某 一 时 期 体制 可 改革 性 的 强 弱 ， 不 
能 形式 地 看 问题 ， 而 应 把 握 实 质 ， 即 不 是 仅仅 看 改革 了 什么 ， 改 革 了 
多 少 ， 而 要 看 这 些 改革 是 否 能 够 真正 推动 经 济 发 展 。 对 于 实施 休克 疗 
法 的 大 多 数 经 济 体 而 言 ( 申 ， 其 后 令 人 失望 的 经 济 发 展 绩效 已 经 表明 ， 
经 由 休克 疗法 所 建立 的 一 套 经 济 体制 并 不 适合 其 发 展 阶段 或 国情 。 此 
时 ， 唯 有 再 次 启动 改革 ， 以 解决 休克 疗法 所 带 来 的 问题 ， 才 称 得 上 具 
有 体制 可 改革 性 。 遗 憾 的 是 ， 我 们 并 没有 观察 到 相应 的 改革 久 。 


























第 二 种 方法 是 通过 观测 影响 体制 可 改革 性 的 两 股 相 反 力 量 一 一 体 
制 僵化 与 体制 革新 的 力量 一 一 及 其 强 弱 对 比 来 判断 。 正 如 后 文 将 要 讨 
论 的 ， 利 益 集 团 、 民 粹 主义 及 狭隘 民族 主义 等 意识 形态 是 导致 体制 僵 
化 的 力量 ， 政 治 家 、 人 危机 冲击 和 政府 能 力 是 导致 体制 革新 的 力量 。 具 
体 而 言 ， 可 以 观测 利益 集团 的 数量 、 民 粹 主义 程度 ， 以 及 是 否 有 适宜 
政治 家 进行 制度 创新 的 政治 一 经 济 生 态 ， 等 等 。 


体制 僵化 还 是 体制 革新 








不 同 经 济 体 在 体制 可 改革 性 方面 具有 显 兰 差异。 一 些 经 济 体 表现 
出 了 较 强 的 体制 可 改革 性 。 比 如 ， 改 革 开 放 以 来 的 中 国 ， 赶 超时 期 的 
日 本 、 幕 国 和 中 国 台 湾 ， 近 一 个 多 世纪 以 来 的 美国 ， 第 二 次 世界 大 战 
前 后 一 段 时 间 的 欧洲 大 陆 国家 。 相 反 ， 田 一些 经 济 体 的 体制 可 改革 性 
则 较 弱 ， 比 如 ， 深 陷 中 等 收入 陷阱 的 拉美 经 痢 体 。 





不 同 经 济 体 在 体制 可 改革 性 的 运动 方向 上 也 呈现 显著 差异 。 一 些 
经 济 体 的 体制 可 改革 性 经 历 了 由 强 变 弱 的 转换 。 比 如 ，20 世 纪 70 年 代 
后 ， 日 本 的 体制 可 改革 性 变 弱 ， 即 便 是 经 历 了 “失去 的 二 十 年 ”， 至 
今 仍 然 难 以 推出 实质 性 的 结构 性 改革 ， 安 倍 经 济 学 的 “第 三 文 箭 ” 似 
乎 还 遥遥 无 期 。 另 一 些 经 鹿 体 则 相反 ， 其 体制 可 改革 性 经 历 了 由 弱 变 
强 的 转变 。 比 如 ， 改 革 开 放 前 的 中 国 总 体 而 言 体 制 可 改革 性 较 弱 ， 但 
改革 开放 之 后 ， 体 制 可 改革 性 则 大 幅 增 强 。 此 外 ， 还 有 少数 经 济 体 一 
直 维 持 着 较 遍 的 体制 可 改革 性 ， 如 美国 ， 男 一 些 经 济 体 的 体制 可 改革 
性 则 一 直 较 轮 ， 如 大 多 数 撒哈拉 以 南非 洲 经 济 体 。 


分 析 不 同 经 济 体 的 体制 可 改革 性 及 其 运动 方向 的 差 寞 ， 可 以 友 
现 ， 存 在 着 完全 相反 的 两 股 力 量 。 一 股 力量 导致 体制 僵化 ， 可 称 之 为 
改革 阻力 ; 另 一 股 力量 则 推动 体制 革新 ， 可 称 之 为 改革 动力 。 当 导致 
体制 僵化 的 力量 占据 上 风 时 ， 则 体制 可 改革 性 由 强 变 弱 ， 并 最 终 寻 致 
一 个 经 济 体 的 体制 不 具 可 改革 性 甚至 逐步 僵化 。 当 推动 体制 音 新 的 力 
量 处 于 优势 地 位 时 ， 则 体制 可 改革 性 由 弱 变 强 ， 从 而 具有 较 强 的 体制 
可 改革 性 ， 并 可 能 最 终 带 来 体制 的 草 新 。 














利益 集团 、 意 识 形 态 与 体制 僵化 


在 导致 体制 僵化 的 力量 中 ， 利 普 集 团 和 意识 形态 是 两 大 核心 。 





首先 是 利益 集团 ， 更 确切 地 讲 ， 是 分 利 集团 或 不 具 代 表 性 的 特殊 
利益 集团 。 由 于 具有 广泛 代表 性 的 利益 集团 较 少 ， 大 多 数 利益 集团 均 
为 不 具 代 表 性 的 分 利 集 团 ， 因 此 ， 在 本 书 中 利益 集团 和 分 利 集团 通常 
混用 。 





利益 集团 理论 ( 奥 尔 森 ，1999) 告诉 我 们 ， 利 益 集 团 内 生 于 经 济 
社会 及 展 。 在 一 个 稳定 的 社会 中 ， 随 着 时 间 的 推移 ， 会 出 现 越 来 越 多 
的 利益 集团 。 它 们 会 通过 游说 活动 争取 立法 等 方式 形成 并 固化 有 利于 
该 集团 利益 的 体制 ， 延 缓 新 技术 的 采用 ， 阻 碍 资源 的 重新 分 配 ， 降 低 
社会 效率 和 总 收入 。 由 此 可 见 ， 由 于 利益 集团 的 影响 ， 体 制 本 吴 具 有 
僵化 的 内 在 倾 问 ， 体 制 可 改革 性 会 由 强 变 弱 。 








值得 注意 的 是 ， 利 益 集团 既 包括 强 势利 益 集团 ， 比 如 由 大 企业 组 
成 的 卡特 尔 ， 也 包括 相对 弱势 的 群体 ， 比 如 老龄 化 社会 中 的 老年 人 群 
体委， 经 济 环境 差 时 失业 风险 大 的 群体 时)。 


其 次 是 意识 形态 。 此 处 ， 意 识 形态 是 指 一 种 观念 的 集合 ， 既 包括 
政治 观念 ， 也 包括 经 济 观念 ， 还 包括 社会 心理 及 文化 观念 。 一 旦 某 一 
特定 经 济 体制 与 意识 形态 相 结 合 ， 该 体制 的 可 变革 性 将 会 大 大 减弱 。 


比如 ， 受 制 于 意识 形态 ， 尽 管 改 革 开 放 之 前 也 做 了 不 少 制度 调 
整 ， 但 中 国 当时 的 经 济 体制 仍 很 僵化 。1978 年 真理 标准 大 讨论 后 ， 由 
于 在 相当 程度 上 冲破 了 意识 形态 的 束缚 ， 中 国 经 济 体制 的 可 改革 性 大 
大 增强 了 。20 世 纪 90 年 代 初 ， 改 半 一 度 减 组 甚至 停 沛 。 得 益 于 小 平 同 
志 解 除了 市 场 经 济 姓 “ 社 ”还 是 姓 “ 资 ”这 个 最 大 的 思想 顾虑 〈( 朱 猴 
基 ，1994) ， 改 革 得 以 重启 ， 体 制 可 改革 性 大 大 增强 。 











又 如 ， 伴 随 着 战 后 日 本 经 济 的 成 功 ， 以 终 映 雇佣 及 年 功 序列 制 、 
主办 银行 制 、 产 业 政 集 为 代表 的 战 后 经 济 体 制 在 20 世 纪 70 年 代 后 被 上 
升 到 “日 本 模式 ”或 “日 本 特色 ”的 高 度 ， 这 也 是 导致 日 本 经 济 体制 
僵化 的 重要 原因 。 





对 于 保持 体制 可 改革 性 而 言 ， 有 两 种 意识 形态 值得 警惕 。 一 是 猴 
隘 民族 主义 ， 二 是 民粹 主义 四 。 狭 隘 民 族 主义 的 问题 在 于 通常 会 降低 
经 济 的 开放 性 ， 限 制 竞争 ， 进 一 步 固化 利益 集团 的 利益 格局 。 民 粹 主 
义 的 问题 则 在 于 容易 将 经 济 问题 政治 化 ， 从 而 使 经 济 体制 改革 面临 更 
大 的 阻力 。 





政治 家 、 政 治 一 经 济 生 态 与 体制 革新 


在 推动 体制 革新 的 力量 中 ， 政 治 家 、 危 机 冲击 和 国家 能 力 是 三 大 
支柱 。 在 这 三 者 之 中 ， 政 治 家 是 最 活跃 、 最 具 决定 性 的 因素 ， 是 核心 
驱动 力 ， 危 机 冲击 是 政治 家 进行 制度 创新 的 催化 剂 (四 ， 国 家 能 力 则 是 
传播 、 扩 散 制 度 创新 的 保障 。 


首先 是 政治 家 的 存在 或 政治 领域 企业 家 精神 (political 
entrepreneurship) 的 有 效 发 挥 。 政 治 家 通常 是 指 “ 在 政治 活动 中 对 
社会 、 国 家 、 民 族 进步 产生 重大 影响 并 做 出 卓越 贡献 的 政治 人 物 。 他 
们 往往 顺应 时 代 潮 流 ， 站 在 时 代 的 前 列 ， 倡 导 划 新 ”人 于 。 本 书 中 ， 政 
治 家 的 内 涵 与 日 常 意义 上 的 政治 家 有 所 差异 ， 我 们 主要 强调 政治 家 在 
体制 革新 或 制度 创新 上 的 职能 。 若 将 企业 家 界定 为 能 彼 特 意义 上 的 企 
业 家 ， 那 么 本 书 所 指 的 政治 家 就 是 指 政治 领域 的 企业 家 〈 罗 德里 克 ， 
2014) ， 具 有 强烈 的 荣誉 感 和 责任 感 ， 以 利于 经 济 增长 的 制度 创新 或 
体制 革新 为 使 命 尖 。 企 业 家 的 创新 是 整合 各 种 生产 要 素 ， 创 造 一 种 新 
的 生产 函数 〈 熊 彼 特 ，1991) ， 政 治 家 的 创新 则 是 凝聚 改革 共识 ， 整 
合 各 种 改革 力量 ， 将 僵化 的 体制 革新 为 更 符合 经 济 发 展 需要 的 新 体 
制 。 换 言 之 ， 政 治 家 泛 指 一 切 愿意 并 真正 推动 制度 创新 的 政治 领域 的 
人 物 ， 是 一 个 群体 。 只 要 推动 了 制度 创新 ， 村 支书 也 可 以 是 政治 家 ; 
只 要 没有 推动 制度 创新 ， 总 统 、 首 相 也 不 是 政治 家 。 














政治 家 是 一 个 群体 ， 有 领袖 政治 家 和 一 般 政治 家 之 分 。 两 者 分 工 
不 同 ， 承 担 的 职能 存在 显著 差异 ， 两 者 共同 作用 推动 着 制度 创新 。 领 
袖 政治 家 通常 在 政治 领域 具有 很 高 的 权威 ， 既 有 改革 意愿 ， 更 有 改革 
智慧 ， 对 改革 方向 、 改 革 进程 具有 关键 影响 力 尘 。 他 们 负责 为 一 般 政 
治 家 的 制度 创新 或 改革 实践 创造 一 个 适宜 的 宏观 环境 ， 引 领 制度 创 
新 。 具 体 而 言 ， 其 主要 有 三 项 职能 ;一 是 打开 或 创造 改革 空间 ， 为 一 
般 政治 家 的 制度 创新 创造 宽松 的 政治 环境 及 政治 可 行 性 。 二 是 对 一 般 
政治 家 已 经 进行 的 制度 创新 予以 肯定 或 追认 ， 赋 予 其 合法 性 并 进行 推 
广 复制 。 三 是 建立 制度 创新 的 正 向 激励 机 制 ， 推 动 一 般 政治 家 “不 待 
扬 鞭 自 奋 蹄 ”。 显 然 ， 小 平 同志 便 是 典型 意义 上 的 领袖 政治 家 :通过 
支持 真理 标准 大 讨论 ， 打 破 了 “两 个 凡是 ”的 意识 形态 束缚 ， 为 改革 
开放 的 启动 提供 了 政治 可 行 性 ， 在 小 岗 村 “大 包干 ”引发 激烈 争论 
时 ， 公 开 肯 定 了 “大 包干 ”的 做 法 ， 从 而 推动 了 农村 改革 的 全 面 推 
进 ; 20 世 纪 90 年 代 初 ， 又 通过 “南方 谈话 ”解除 了 市 场 经 济 姓 “ 社 ” 
还 是 姓 “ 资 ”这 个 最 大 的 思想 顾虑 ， 并 营造 了 一 个 宽容 改革 失败 的 氛 
围 一 一 “看 准 了 的 ， 就 大 胆 地 试 ， 大 胆 地 间 ”。 除 了 营造 改革 宏观 环 
境外 ， 他 们 有 时 也 着 力 推动 一 些 重 大 改革 ， 比 如 分 税制 改革 。 




















与 领袖 政治 家 相 比 ， 一 般 政 治 家 的 政治 权威 或 政治 地 位 不 高 。 但 
征 ， 他 们 是 制度 创新 的 实践 主体 ， 最 熟悉 现行 制度 的 优 缺 点 ， 最 了 解 
不 同 环境 下 或 不 同 发 展 阶段 的 制度 需求 。 在 领袖 政治 家 所 营造 的 制度 
创新 宏观 环境 下 ， 受 荣誉 感 、 责 任 担当 意识 、 晋 升 油 励 的 驱动 或 受 现 
实 所 迫 ， 他 们 进行 着 制度 创新 的 探索 。 招 商 局 集团 原 常 务 副 重 事 长 去 
庚 同 志 便 古典 型 代表 。 

















政治 家 的 缺乏 是 体制 僵化 的 关键 原因 ， 而 大 量 政治 家 的 存在 并 有 
效 发 挥 作用 则 是 体制 革新 的 根本 所 在 。 在 “失去 的 二 十 年 ”期 间 , 日 
本 一 直 缺 乏 实质 性 的 结构 性 改革 。 不 少 观察 家 认为 ， 这 是 缺乏 政治 家 
的 缘故 。 相 反 ， 中 国之 所 以 能 够 月 动 改革 开放 ， 并 能 够 持续 地 回 前 推 














动 改革 ， 首 要 原因 就 在 于 存在 一 个 敢于 担当 、 善 于 协调 、 勇 于 革新 、 
以 改革 为 己任 的 政治 家 群体 。 


政治 家 的 多 蹇 以 及 能 合 有 效 发 挥 作用 取决 于 是 否 有 适合 政治 家 创 
新 的 土壤 ， 是 否 有 制度 创新 友好 型 的 政治 一 经 济 生 态 。 对 于 一 个 经 济 
体 而 言 ， 一 般 政治 家 的 涌现 并 非 是 可 过 不 可 求 的 。 在 任何 一 个 时 期 ， 
都 有 大 量具 有 政治 家 才能 的 人 和 存在， 他们 具有 协调 各 种 复杂 关系 、 北 
聚 改革 共识 、 整 合 改 革 力 量 的 能 力 ， 有 敢 为 天 下 先 的 气 晶 。 但 是 ， 他 
们 是 否 将 自己 的 主要 精力 放 在 对 僵化 体制 进行 革新 上 ， 并 最 终 成 为 真 
正 的 政治 家 ， 则 取决 于 政治 经 济 生 态 所 决定 的 报酬 结构 或 风险 收益 结 
构 ( 因 。 在 制度 创新 友好 型 的 政治 一 经 济 生态 下 ， 与 不 进行 制度 创新 相 
比 ， 推 动 制度 创新 的 具有 政治 家 才能 的 人 更 易 获 得 声誉 、 普 升 等 方面 
的 收益 。 那 么 ， 制 度 创 新 友好 型 的 政治 一 经 济 生态 应 具备 哪些 条 件 
Ne? 




















首先 ， 政 治 环境 相对 稳定 。 长 期 执政 是 政党 及 政治 人 物 的 基本 诉 
求 ， 执 政和 党、 官员 过 于 频繁 的 更 上 奉 会 将 其 注意 力 聚 焦 在 谋求 连任 上 ， 
不 利于 激励 短期 内 难以 见效 甚至 暂时 有 一 定 负 面 影响 的 制度 创新 。 日 
本 便 是 一 个 典型 案例 。1989 年 前 后 ， 日 本 执政 党 和 首相 的 更 蔡 频 率 大 
幅 提 高 ， 首 相连 任 概率 大 幅 下 降 ( 见 表 1. 2) 。 可 见 ，20 世 纪 90 年 代 前 
后 的 日 本 ， 面 临 着 迎 然 不 同 的 政治 一 经 济 生态 。 欧 债 危 机 后 ， 希 腊 、 
西班牙 、 意 大 利 等 南欧 国家 难以 推动 实质 性 结构 性 改革 ， 一 个 重要 原 
因 也 在 于 执政 党 担心 会 损害 选民 的 短期 利益 ， 进 而 导致 执政 党 地 位 的 
丧失 。 其 实 ， 很 多 选举 民主 的 国家 都 有 类 似 的 周期 性 更 蔡 。 











其 次 ， 制 度 创 新 环境 相对 宽松 。 这 需要 领袖 政治 家 来 营造 。 制 度 
创新 或 改革 是 在 试 错 的 过 程 中 实现 的 〈 华 生 等 ，2009) ， 难 免 出 现 失 
误 。 改 革 环 境 宽 松 或 改革 的 政治 风险 较 小 ， 有 利于 改善 政治 家 进行 制 
度 创 新 的 风险 收益 结构 。 反 之 ， 则 会 恶化 制度 创新 的 风险 收益 结构 ， 
在 潜在 收益 未 明显 提升 的 情况 下 更 是 如 此 。 中 国 在 一 定 程度 上 正好 提 

















供 了 正 反 两 方面 的 例子 。 在 改革 开放 的 前 二 十 多 年 时 间 里 ， 改 革 环境 
相对 宽松 。“ 改 革 开放 胆子 要 大 一 些 ， 敢 于 试验 ， 不 能 像 小 脚 女 人 一 
样 。 看 准 了 的 ， 就 大 胆 地 试 ， 大 胆 地 冯 ( 导 ”就 是 当时 的 写照 。 得 益 

这 种 宽松 的 环境 ， 在 改革 开放 的 前 二 十 多 年 里 ， 中 国 改革 全 面 推进 ， 
维持 了 较 强 的 体制 可 改革 性 。 近 年 来 ， 针 对 社会 上 广泛 关注 的 改革 空 
转 问题 ， 一 方面 的 确 有 各 方 期 望 值 过 高 方面 的 因素 ， 不 过 ， 不 少 地 方 
反映 的 改革 环境 趋 紧 ， 限 制 改革 的 “红线 ”过 多 可 能 也 是 重要 原因 。 





表 1.2 日 本 首相 更 蔡 情 况 
1952—1989 年 1989—2015 年 





首相 人 数 14 16 


| ; 6 年 8 个 月 ( 佐 茧 荣 作 : 1964 年 11 5 年 5 个 月 (小泉 纯 一 郎 :， 2001 年 4 
首相 最 长 任职 时 间 oe 


A 9 H—1972 4F7 7 H9 H 26 H—2006 4Æ 9 H 26 H) 
连任 首相 人 数 8 5 
3 (自由 党 、 民 主 党 、 自 由 民主 党 ， i 
z ap 7 HREH., Iw IWE En AE 
执政 党 数 (4) 其 中 1955 一 1989 年 均 为 自由 民主 党 = a i 


PTA Yl 
会 和 党、 民主 党 ) 
执政 ) 


$: (1) “二 战 ”后 至 1952 年 ， 日 本 在 驻 日 盟 军 占领 下 ; 1952 年 4 月 28 日 主权 回复 日 
本 。 


(2) 首相 任 中 去 世 ， 代 理 首相 不 纳入 统计 ; 连任 统计 为 一 次 ; 不 连任 可 重复 计 。 
(3) 1955 年 自由 党 和 民主 党 合并 ， 成 立 自 由 民主 党 。 


再 次 ， 腐 败 得 到 有 效 抑制 。 若 腐败 得 不 到 抑制 ， 官 员 可 以 通过 设 
租 、 寻 租 而 获取 巨大 的 物质 利益 ， 这 就 会 使 第 规 的 官员 激励 机 制 严 重 
失灵 ，“ 进 行 制度 创新 一 获得 更 好 发 展 绩效 一 局 得 更 多 普 升 机 会 ”路 
径 对 官员 的 吸引 力 会 显著 下 降 。 此 外 ， 在 腐败 的 背景 下 ， 这 一 路 径 本 
身 的 有 效 性 也 会 有 问题 ， 因 为 晋升 可 能 更 依赖 于 关系 足 通 、 上 下 打 
点 ， 或 者 所 谓 的 政绩 ， 而 非 真 正 的 发 展 绩效 。 











最 后 ， 要 有 发 展 导 癌 型 晋升 机 制 ， 且 经 济 增长 不 是 信贷 密集 型 增 
K CREA, 2016) ， 不 依赖 于 泡沫 化 。 对 于 具有 政治 家 才能 的 人 ， 垩 
升 是 对 其 最 好 的 奖励 。 这 就 要 求 官员 激励 机 制 整体 上 是 发 展 导向 型 
的 ， 即 发 展 绩效 越 好 ， 越 容易 得 到 晋升。 不 过 ， 发 展 导 加 型 激励 机 制 
要 能 有 效 激励 政治 家 的 制度 创新 ， 还 需要 满足 一 个 条 件 ， 即 经 济 增 长 
不 依赖 于 信贷 扩张 及 泡沫 化 。 否 则 ， 如 果 经 济 增长 为 信贷 密集 型 增长 
或 依赖 于 泡沫 化 ， 在 短期 内 甚至 较 长 一 段 时 间 内 ， 即 使 没有 任何 制度 
创新 ， 也 能 取得 较 好 甚至 更 好 的 经 济 增长 绩效 。 











危机 冲击 、 国 家 能 力 与 体制 革新 


危机 冲击 是 推动 体制 革新 的 另 一 股 力量 。 时 势 造 英雄 ! 危机 之 所 
以 能 成 为 政治 家 推动 制度 创新 的 催化 剂 ， 主 要 有 两 方面 原因 。 一 方 
面 ， 危 机 是 对 原 有 体制 中 僵化 部 分 或 不 合理 成 分 的 一 次 总 清算 ， 能 将 
僵化 体制 的 歼 端 集中 、 完 全 地 暴露 于 人 们 面前 ， 有 利于 打破 意识 形态 
的 梭 梅 ， 推 动 思想 解放 ， 形 成 改革 共识 。 另 一 方面 ， 则 有 利于 削弱 利 
益 集团 及 其 影响 力 ， 减 轻 改 革 阻 力 。 当 大 家 都 站 在 悬崖 边 上 或 者 即将 
沉没 的 船上 的 时 候 ，“ 所 有 的 路 ， 都 是 正确 的 路 ”四 。 从 各 国情 况 
看 ， 和 危机 倒 逼 改革 是 常态 。 实 际 上 ， 中 国 改革 历来 都 是 危机 促成 的 
(Rabe, 2013; AEE, 2013) 。 十 一 届 三 中 全 会 对 改革 开放 的 启 
动 ，20 世 纪 80 年 代 初 的 农村 改革 ，90 年 代 末 的 国有 企业 改革 ，21 世 纪 
初 的 金融 体制 改革 ， 均 是 危机 促成 的 。 美 国 20 世 纪 30 年 代 和 80 年 代 发 
生 的 两 次 体制 改革 分 别 是 大 萧条 和 滞胀 的 产物 ， 近 年 来 的 金融 体制 改 
革 则 是 全 球 金融 危机 倒 盘 的 结果 。 韩 国 1998 年 的 结构 性 改革 则 是 亚洲 
金融 危机 的 爆发 和 国际 货币 基金 组 织 援助 附带 的 苛刻 条 件 所 驱动 的 。 
“一 战 ”后 德国 、 法 国 经 济 体制 的 重 构 ， 一 个 重要 原因 在 于 大 多 数 利 
益 集 团 在 “二 战 ” 中 遗 到 削弱 或 废除 。 英 国 20 世 纪 80 年 代 改 革 的 背景 
是 “二 战 ” 后 英国 由 欧洲 经 济 领袖 地 位 衰落 为 再 明显 不 过 的 落后 者 ， 





























其 选民 对 处 境 不 满意 〈 鲍 莫 尔 等 ，2008， 第 192 页 ) ©, E-z 
上 也 是 危机 导向 型 。 


最 后 是 国家 能 力 。 即 便 是 有 人 危机 冲击 以 及 政治 家 的 存在 ， 也 不 一 
定 能 够 实现 由 体制 的 不 具 可 改革 性 向 较 强 可 改革 性 的 质变 。 要 实现 这 
一 转弯， 通 和 前 需要 一 定 的 国家 能 力作 为 保障 。 国 家 能 力 首 先 意味 痢 需 
要 保持 基本 的 政治 稳定 。 除 此 之 外 ， 主 要 是 指 制定 及 实施 法 律 和 政策 
的 能 力 〈 福 山 ，2007) 。 不 少 撤 哈 拉 以 南非 洲 国 家 和 拉美 经 济 体 ， 尽 
管 面临 危机 的 神 击 ， 也 可 能 不 乏 政 治 家 ， 但 由 于 国家 能 力 弱 ， 仍 然 不 
能 章 新 其 经 济 体 制 ， 以 便 更 适应 发 展 变 化 了 的 经 济 环境 。 























1. 在 储蓄 倾向 、 生 育 倾 向 、 工 作 意 愿 、 教 育 程度 、 政 府 政 策 等 前 提 条 件 中 ， 政 策 更 具 
根本 性 ， 可 以 影响 储蓄 倾 癌 、 生 育 倾 向 、 工 作 意 愿 、 教 育 程度 等 因素 。 


PA WE (1990) 在 界定 制度 的 内 涵 时 ， 区 分 了 规则 和 组 织 ， 认 为 制度 是 指 游戏 的 规 
则 ， 并 不 包括 组 织 ， 即 游戏 的 参与 者 。 赫 尔 普 曼 (2007) 则 对 制度 进行 了 广义 的 界 
定 ， 认 为 制度 是 “规则 、 信 念 和 组 织 的 集合 ”。 

3 从 历史 纵 同 比较 看 ， 国 有 企业 比重 高 的 改革 开放 初期 与 国有 企业 比重 已 经 大 幅 降 低 
的 当前 相 比 ， 其 制度 结构 是 存在 显著 差异 的 。 从 横向 比较 看 ， 国 有 企业 比重 高 的 东北 地 
区 与 国有 企业 比重 低 的 东南 沿海 地 区 相 比 ， 其 制度 结构 也 是 存在 显著 差异 的 。 换 言 之 ， 
70% 国 企 和 30% 非 国企 这 种 结构 下 的 制度 环境 与 30% 国 企 和 70% 民 企 结构 下 的 制度 环境 存 
在 显著 差异 。 

4. He He fil BE RE (2008) ， 大 企业 主导 型 的 经 济 体 制 和 企业 家 型 经 济 体制 存在 显著 
差异 。 此 外 ， 就 技术 创新 而 言 ， 日 本 式 的 以 大 企业 为 主导 、 中 小 企业 为 依附 的 创新 体 第 
与 美国 的 中 小 企业 发 挥 重要 引领 作用 的 创新 体制 存在 显著 差异 。 

5. 体制 可 改革 性 与 诺 斯 的 适应 性 效率 类 似 。 


6. 拉 詹 和 津 加 莱 斯 《2004， 和 第 VIII 页 和 XVI 页 〉 也 指出 ，“ 最 佳 形式 的 资本 主义 非常 
不 稳定 ， 它 很 容易 赔 变 为 一 种 既得 利益 所 有 、 所 治 和 所 享 的 体制 ”，“ 即 便 在 发 达 国 
家 ， 自 由 市 场 经 济 的 存在 和 延续 也 并 不 是 一 件 自然 而 然 的 事情 ”。 该 书 的 资本 主义 就 是 
指 自由 市 场 体 制 。 
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T. 赫 尔 普 曼 (2007，122 页 ) 指出 ， 为 了 促进 增长 ， 制 度 也 需要 不 断 进行 调整 ， 尤 其 
需要 跟随 技术 变革 同时 进行 调整 。 
8， 尽管 改革 开放 之 前 ， 中 国 也 对 经 济 管理 制度 进行 过 调整 ， 但 吴 敬 如 (2008) 认 






































为 ， 真 正 意 义 上 的 经 济 社会 体制 改革 则 是 十 一 届 三 中 全 会 以 后 发 生 的 。 
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波兰 等 少数 东欧 国家 的 经 济 发 展 情况 比较 好 ， 而 且 迄 今 一 直 保 持 了 比较 稳定 的 政治 





经 济 秩 序 ， 原 




















三 | 


Z9) 





与 此 相关 的 


个 问题 





低 了 体制 的 可 改革 4 
比如 ， 
比如 ， 
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HÆ 
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群 的 大 规模 示威 游行 。 
ZSA (2015) 认为 中 


日 本 医疗 领域 改革 ， 就 再 


欧元 区 的 青年 群体 。2015 自 
25%。2016 年 3 月 ， 法 国政 府 推出 劳动 法 修改 草案 ， 





因 在 于 并 没有 真正 实施 休克 疗法 。 波 兰 对 一 些 战略 性 行业 和 少数 大 企业 、 


大 金融 机 构 一 直 保持 了 强 有 力 的 控制 ， 并 没有 摘 大 规模 的 私有 化 。 








为 什么 休克 疗法 后 丧失 了 体制 可 改革 性 ? 原因 在 于 休 殉 疗 
法 人 为 地 、 批 量 制造 了 一 批 实力 强大 的 寡头 或 利益 集团 ， 大 大 增加 了 改革 阻力 ， 从 而 降 












































国 要 谨防 民族 主义 和 民粹 主义 带 来 的 不 改革 

















Dg 临 着 老年 人 群体 的 阻力 。 


FFE， 法国 失业 率 为 10% 左 右 ， 但 青年 失业 率 高 达 
得 遭 到 以 年 轻 人 和 学 生 为 主体 的 人 























[至 是 改革 倒 





HB. XFS (2012) 指出 危机 后 决策 者 面临 民粹 主义 、 民 族 主义 和 经 济 问 题 政治 意识 形 
态 化 等 三 大 挑战 ， 并 认为 一 旦 大 众 福利 预期 得 不 到 满足 ， 民 粹 主义 会 带 来 看 视 权威 、 拒 





绝 变 革 和 仇视 成 功 者 的 强烈 氛围 。 吴 敬 柬 (2009) 认为 旧 
民粹 主义 和 民族 主义 烛 情 ， 阻 挠 改革 。 





























也 可 以 说 ， 危 机 为 政治 
2016) 。 


《中 




















国 大 百科 辞典 〈 三 ) 》， 第 195 页 。 








体制 和 旧 模 式 的 支持 者 利用 





进行 制度 创新 或 改革 提供 机 会 窗口 (Alston et al., 


知 将 政治 家 严格 界定 为 政治 领域 “企业 家 ”的 话 ， 充 当 一 个 政治 家 并 不 是 一 种 职 








业 ， 通 常 











也 不 是 一 种 持久 的 状况 ， 











治 家 。 而 当 制 度 已 建立 并 正常 运行 时 ， 就 像 





























了 政治 家 这 种 资格 。 参 见 能 彼 特 1991， 第 87 页 ) 关于 企业 














治 领 域 企业 家 《〈 即 本 书 意义 上 的 政治 家 ) 


一 不 可 。 





古今 中 外 ， 虽 都 不 乏 “ 先 天 下 之 忧 而 ; 














只 有 当期 实际 上 推动 制度 创新 或 改革 时 ， 才 是 一 个 政 
他 维持 制度 运行 的 干部 一 样 ， 他 也 就 丧失 








家 的 论述 。 














本 书 初稿 完成 后 ， 在 北京 大 学 国家 发 展 研究 院 召 开 的 研讨 会 中 ， 林 角 夫 教授 提出 政 























应 具备 有 意愿 、 有 威望 、 有 智慧 








DARE, tik 




















优 ， 后 天 下 之 乐 而 乐 ” 的 政治 人 物 ， 但 基于 政 


治 一 经 济 生态 的 风险 ， 报 酬 结构 仍然 是 一 般 政治 家 的 常规 激励 机 制 。 





《邓小平 文选 》 第 一 版 ， 
Fle 





饱 莫 尔 等 〈2008) 补充 到 ， 
代 的 激进 改革 ， 其 原因 恰恰 是 














《百老汇 的 行 吟 许 人 :田纳西 
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欧洲 大 陆 和 














。 威廉 斯 》， 群 言 出 版 社 ，2013 年 。 


日 本 之 所 以 不 能 采取 类 似 英 
欧洲 大 陆 和 日 本 现在 的 情况 比 几 十 年 前 的 英国 要 好 得 多 。 





上 ，1993 年 10 月 。 





国 20 世 纪 80 年 




















“后 及 优势 一 体制 可 改革 性 ”框架 


经 济 体 的 四 种 类 型 





后 发 优势 和 体制 可 改革 性 是 解释 不 同 经 济 体 长 期 增长 绩效 差异 的 
两 大 关键 因素 。 结 合 后 发 优势 维度 和 体制 可 改革 性 维度 尘 ， 我 们 可 以 
构建 一 个 简要 的 分 析 框架 〈 见 图 1. 1) ， 用 于 解释 不 同类 型 经 济 体 长 期 
增长 绩效 的 差异 。 由 于 新 古典 经 济 学 的 分 析 框 架 是 条 件 趋同 ， 而 体制 
可 改革 性 正 是 后 发 优势 得 以 释放 的 关键 条 件 ， 因 此 ，“ 后 发 优势 一 体 
制 可 改革 性 ”框架 实际 上 是 新 古典 经 济 学 分 析 框架 的 一 个 特例 。 


强 | “僵化 型 发 展 中 经 济 体 。 ”革新 型 发 展 中 经 济 体 


(撒哈拉 以 南 ( 改革 开放 以 来 的 
发 展 中 经 济 体 ) 中 国 ) 
后 
发 
优 
势 
僵化 型 发 达 经 济 体 革新 型 发 达 经 济 体 
(20 世纪 90 年 代 以 来 (大 萧条 后 及 20 志 纪 
弱 的 日 本 ) 80 年 代 的 美国 ) 





55 体制 可 改革 性 JE 
图 1.1 “后 发 优势 一 体制 可 改革 性 ”框架 示意 图 


根据 “后 发 优势 一 体制 可 改革 性 ”和 矩阵 ， 可 将 所 有 经 济 体 粗 略 划 
分 为 四 种 类 型 : 僵化 型 发 展 中 经 济 体 、 音 新 型 发 展 中 经 济 体 、 僵 化 型 
发 达 经 济 体 和 革新 型 发 达 经 济 体 。 不 同类 型 经 济 体 具有 不 同 的 经 济 增 
长 绩效 。 





(EA RR PATE. BRAG AMT AL 1 的 左上 角 ， 与 世界 技 
术 、 产 业 前 沿 兰 距 大 或 较 大 ， 后 发 优势 强 或 较 强 ， 但 体制 僵化 ， 缺 乏 
可 改革 性 。 其 典型 代表 是 撒哈拉 以 南 的 大 多 数 发 展 中 经 济 体 以 及 仍 深 
阶 中 等 收入 陷阱 的 拉美 经 济 体 。 由 于 缺乏 体制 可 改革 性 ， 这 类 经 济 体 
的 体制 不 能 有 效 适 应 其 发 展 阶 段 或 及 展 坏 境 的 变化 ， 长 期 经 济 绩效 











过 ， 即 便 个 别 年 份 可 以 获得 高 增长 ， 其 平均 增 速 也 较 低 ， 不 仅 难以 显 
车 缩小 与 发 达 经 济 体 的 差距 ， 其 至 还 可 能 进一步 拉 大 。 





EP ARPA A. BRAG AMT AL 1 的 右上 角 ， 与 世界 技 
术 、 产 业 前 沿 兰 距 大 或 较 大 ， 后 发 优势 强 或 较 强 ， 同 时 具有 较 强 的 体 
制 可 改革 性 。 其 典型 代表 是 改革 开放 以 来 的 中 国 、20 世 纪 80 年 代 末 以 
来 的 越南 、 经 济 高 速 发 展期 的 东亚 “四 小 龙 ”。 由 于 有 具有 较 强 的 体制 
可 改革 性 ， 这 类 经 济 体 可 以 不 断 划 新 其 经 济 体制 ， 以 适应 变化 了 的 发 
展 环境 并 充分 发 挥 后 用 优势， 快速 推动 技术 创新 和 产业 升级 ， 长 期 经 
济 顷 效 好 ， 一 般 会 经 历 持续 较 长 时 期 的 高 速 增长 期 ， 与 及 达 经 济 体 的 
Fe BERG AN WTA) o 








fea 0 HS Be Sit A AC PR RSE TA A ETE A AIR PARTE, 
具有 较 强 的 后 发 优势 ， 具 有 高 速 增长 的 潜力 。 它 们 的 不 同 点 在 于 前 者 
不 具有 体制 可 改革 性 ， 不 能 通过 制度 的 调整 将 后 友 优 势 的 潜力 转变 为 
高 速 增长 的 现实 ， 而 后 者 具有 体制 可 改革 性 ， 得 以 有 适宜 的 制度 保障 
后 发 优势 的 释放 ， 获 得 高 速 增长 。 


僵化 型 发 达 经 济 体 。 这 类 经 济 体 位 于 图 1. 1 的 左下 角 ， 已 处 于 世界 
技术 、 产 业 前 沿 或 离 前 沿 差 距 很 小 ， 后 发 优势 弱 或 已 不 具备 后 发 优 
势 ， 但 体制 僵化 ， 可 改革 性 弱 。 其 典型 代表 是 20 世 纪 70 年 代 以 来 的 日 
本 ，20 世 纪 初 至 70 年 代 的 英国 。 由 于 体制 可 改革 性 弱 ， 这 类 经 济 体 的 
经 济 体制 不 能 有 效 适 应 其 发 展 阶段 或 发 展 环境 的 变化 ， 长 期 经 济 绩效 
差 ， 经 济 长 期 低迷 ， 与 处 于 领先 地 位 的 发 达 经 济 体 之 间 的 差距 不 断 拉 
Ko 


PERLADA. RAG AMT AL. 1 的 右 下 角 ， 己 处 于 世界 
技术 、 产 业 前 沿 或 离 前 治 兰 距 很 小 ， 后 发 优势 弱 或 不 具备 后 发 优势 ; 
不 过 ， 仍 共有 较 强 的 体制 可 改革 性 。 其 典型 代表 是 美国 。 由 于 具有 较 
强 的 体制 可 改革 性 ， 这 类 经 济 体 可 以 不 断 章 新 其 经 济 体制 ， 持 续 激 发 











技术 创新 的 动力 ， 长 期 经 济 绩效 好 ， 持 续 保 持 领 先 地 位 ， 并 与 僵化 型 
发 达 经 济 体 之 间 拉 大 差距 。 


僵化 型 及 革新 型 发 达 经 济 体 的 共同 点 在 于 作为 发 达 经 济 体 ， 已 不 
具备 后 发 优势 。 它 们 的 不 同 点 在 于 前 者 不 具有 体制 可 改革 性 ， 不 能 通 
过 制度 调整 为 经 济 增长 提供 支撑 ， 后 者 具有 体制 可 改革 性 ， 能 维持 相 
对 较 好 的 经 济 增 速 。 





这 四 类 经 济 体 中 ， 革 新 型 发 展 中 经 济 体 的 增 速 最 高 ， 并 显著 高 于 
其 他 三 类 经 济 体 ， 半 新 型 发 达 经 济 体 的 增 速 高 于 僵化 型 发 达 经 济 体 ; 
僵化 型 发 展 中 经 济 体 的 增 速 高 于 僵化 型 发 达 经 济 体 。 不 过 ， 僵 化 型 发 
展 中 经 济 体 与 革新 型 发 达 经 济 体 之 间 的 增 速 则 难以 一 概 而 论 。 
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图 1. 2 22K RA 


随 着 经 济 发 展 水 平 及 体制 可 改革 性 的 变化 ， 同 一 经 济 体 在 不 同时 
期 可 能 会 被 划 归 为 不 同 的 经 济 体 类 型 ， 在 图 1. 2 中 体现 为 位 置 的 移动 。 
从 可 能 性 看 ， 共 有 六 种 直接 的 变化 模式 。 一 是 僵化 型 发 展 中 经 济 体 转 
变 为 革新 型 发 展 中 经 济 体 ， 由 左上 方位 移 至 右上 方 ， 典 型 代表 是 中 
国 。 二 是 革新 型 发 展 中 经 济 体 转变 为 革新 型 发 达 经 济 体 ， 由 右上 方位 
移 至 右 下 方 ， 典 型 代表 是 19 世 纪 至 20 世 纪 初 的 美国 。 三 是 革新 型 发 展 
中 经 济 体 转变 为 僵化 型 发 展 中 经 济 体 ， 由 右上 方位 移 至 左上 方 ， 深 陷 
中 等 收入 陷阱 的 许多 国家 便 是 典型 。 四 是 僵化 型 发 达 经 济 体 转变 为 僵 
化 型 发 展 中 经 济 体 ， 由 左下 方位 移 至 左上 方 ， 典 型 代表 是 阿根廷 。 五 
是 革新 型 发 达 经 济 体 转变 为 僵化 型 发 达 经 济 体 ， 由 右 下 方位 移 至 左下 
方 ， 典 型 代表 是 20 世 纪 80 年 代 的 日 本 。 六 是 僵化 型 发 达 经 济 体 转变 为 
革新 型 发 达 经 济 体 ， 由 左下 方位 移 至 右 下 方 ， 典 型 代表 是 20 世 纪 80 年 
代 的 英国 。 








RTA. sil A OPES REA aK 


“后 友 优 势 一 体制 可 改革 性 ”矩阵 为 分 析 不 同类 型 经 济 体 的 长 期 
增长 绩效 提供 了 一 个 概念 性 框架 。 基 于 该 框架 ， 我 们 可 以 回答 开篇 提 
出 的 几 个 问题 。 





改革 开放 以 来 ， 中 国之 所 以 能 创造 经 济 奇迹 ， 原 因 在 于 中 国 是 革 
新 型 发 展 中 经 济 体 ， 既 有 较 强 的 后 发 优势 ， 又 有 较 强 的 体制 可 改革 
性 ， 保 障 了 改革 的 持续 推进 时 和 经 济 体制 的 不 断 优化 ， 从 而 使 得 后 发 
优势 得 以 集中 且 持 续 地 释放 ( 知 。 与 此 相反 ， 许 多 低 收入 国家 之 所 以 经 
济 增长 绩效 差 ， 深 陷 低 收入 陷阱 ， 原 因 在 于 它们 虽然 具有 很 强 的 后 发 
优势 ， 但 无 法 通过 体制 改革 获得 一 套 保障 其 后 发 优势 充分 释放 的 制 
度 。 陷 入 中 等 收入 陷阱 的 经 济 体 和 成 功 迈 入 高 收入 行列 的 追赶 型 经 济 
体 相 比 ， 最 大 的 差异 就 在 于 后 者 在 整个 赶 超 过 程 中 较 好 地 保持 了 体制 








可 改革 性 ， 制 度 得 以 适时 调整 ， 使 生产 关系 不 断 适 应 生产 力 发 展 的 需 
要 。 高 收入 经 济 体内 部 的 分 化 ， 比 如 20 世 纪 90 年 代 以 后 ， 日 本 与 美国 
人 均 GDP 差 异 的 逐年 拉 大 ， 也 在 于 体制 可 改革 性 的 差异 。 





这 一 框架 既 可 以 解释 过 去 ， 也 可 以 在 一 定 程度 上 昭示 未 来 。 今 后 
相当 长 一 段 时 间 内 ， 中 国 仍 然 拥 有 较 强 的 后 发 优势 。 只 要 继续 维持 体 
制 的 可 改革 性 ， 为 后 及 优势 所 强 仿 的 增长 潜力 的 释放 提供 适宜 的 制度 
保障 ， 中 国 仍 能 重启 新 一 轮 持续 较 快 增长 ( 居 ， 跨 越 中 等 收入 陷阱 ， 成 
功 迈 入 高 收入 国家 行列 。 


这 一 框架 解释 了 持久 战 第 一 个 层面 的 内 涵 ， 即 从 中 长 其 看 ， 中 国 
经 济 前 景 向 好 ， 不 会 陷入 日 本 式 L 型 增长 ， 不 会 出 现 长 期 停滞 。 此 外 ， 
该 框 染 也 部 分 解释 了 进行 持久 战 的 一 些 基本 全 略 。 比 如 ， 以 发 挥 后 发 
优势 为 基本 原则 ， 增 强 体 制 可 改革 性 并 努力 推动 改革 。 





不 过 ， 仪 赁 “后 发 优势 一 体制 可 改革 性 ”框架 ， 我们 尚 无 法 令 人 
满意 地 阐释 持久 战 的 其 他 内 涵 。 首 先 ， 这 一 框 染 是 一 个 中 长 期 分 析 框 
染 ， 无 法 直接 用 于 分 析 短 期 经 济 增长 绩效 ， 没 有 揭示 当前 中 国 经 济 存 
在 的 结构 性 问题 ， 解 释 不 了 为 什么 过 程 将 是 持久 而 曲折 的 。 其 次 ， 虽 
然 这 一 框 以 告诉 我 们 ， 通 过 体制 改 半 释放 后 发 优势 是 恬 得 持久 战胜 利 
的 根本 ， 却 无 法 进一步 推导 出 具体 的 改革 任务 ， 无 法 回答 是 否 还 需要 
除 改 革 外 其 他 必 不 可 少 的 政策 举措 。 























1. 后 发 优势 与 体制 可 改革 性 之 间 也 具有 一 定 关 系 。 一 方面 ， 虽 然 体制 可 改革 性 并 不 决 
定 是 否 具有 后 发 优势 及 后 发 优势 的 大 小 ， 但 后 发 优势 能 否 得 到 释放 ， 从 潜力 变 为 现实 ， 
则 依赖 于 是 否 具有 体制 可 改革 性 。 男 一 方面 ， 后 发 优势 可 能 会 影响 体制 可 改革 性 。 比 
I, BRAAWTC Cad, 2000) 提示 ， 后 发 优势 与 体制 可 改革 性 之 间 可 能 还 存 
在 着 互 斥 关系 。 当 两 者 之 间 表 现 为 互 斥 关系 时 ， 后 发 优势 便 成 为 后 发 劣势 。 而 之 所 以 变 
成 后 发 务 势 ， 是 因为 在 释放 后 发 优势 的 过 程 中 ， 形 成 了 强 有 力 的 利益 集团 ， 阻 碍 了 体制 

革新 。 


2. 郑 永 年 《2013) 认为 中 国 模 式 的 主要 特点 就 是 改革 。 
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3. 








李 伟 《2014) 认为 后 发 优势 是 退 赶 型 经 济 体 可 以 长 期 保持 较 高 经 济 增 速 的 根本 原 
因 。 朱 晓 冬 〈2012) 在 解释 中 国 与 拉美 及 东欧 经 济 体 的 经 济 改 革 对 经 济 绩效 的 不 同 影 
啊 时 ， 认 为 中 国 更 有 具 后 发 优势 可 能 是 中 国 经 济 绩效 表现 更 好 的 主要 原因 。Kehoe 和 
Ruhl (2010) 在 解释 墨西哥 经 济 改革 的 经 济 绩 效 远 远 低 于 中 国 时 ， 也 将 中 国 更 具 后 发 
优势 作为 主要 原因 。 华 生 等 〈2009) 认为 中 国 三 十 年 的 经 济 奇迹 主要 得 益 于 利用 了 后 
发 优势 和 相对 比较 优势 。 而 一 些 文献 (如 Wolf，2011) 将 改革 开放 头 三 十 年 的 中 国 经 
济 增长 归结 为 投资 拉动 型 则 是 没有 抓 住 中 国 经 济 奇迹 的 本 质 。 

当然 ， 由 于 工业 化 阶段 不 同 以 及 后 发 优势 的 总 量 差异 ， 新 一 轮 持 续 较 快 增长 的 平均 
增 速 会 明显 低 于 改革 开放 头 三 十 年 的 年 均 增 速 。 



















































































为 了 更 好 地 回答 上 述 问 题 ， 我 们 引入 一 个 新 的 关键 词 一 一 政治 一 
经 济 生态 。 其 实 ， 在 体制 可 改革 性 部 分 ， 我 们 已 经 对 政治 一 经 济 生 态 
有 所 涉及 ， 强 调 了 政治 家 作用 的 发 挥 、 体 制 可 改革 性 的 维持 对 民 好 政 
治 一 经 济 生态 的 依赖 。 本 部 分 引入 政治 一 经 济 生态 ， 重 点 讨论 其 对 经 
济 运行 的 直接 影响 。 








经 济 生 态 与 经 济 污染 





政治 一 经 济 生 态 既 有 经 济 生态 的 内 涵 ， 也 包括 经 济 生态 和 政治 生 
态 的 联结 部 分 。 

首先 ， 我 们 引入 “经 济 生 态 ” 一 词 并 给 出 一 个 定义 。 经 济 生态 是 
指 经 济 主体 以 及 能 对 其 行为 产生 影响 的 外 部 环境 所 构成 的 统一 体 ， 既 
包括 经 济 主体 所 处 外 部 环境 ， 也 包括 经 济 主体 自身 所 构成 的 结构 [局 。 





从 构词法 看 ， 经 济 生态 借用 的 是 生态 学 的 概念 ， 并 不 是 一 个 典型 
的 经 济 学 术语 ， 生 个 甚至 有 些 撩 口 导 。 有 人 可 能 会 问 ， 为 什么 不 用 划 
商 环境 、 制 度 环境 或 市 场 环境 等 常用 术语 取而代之 呢 ? 最 主要 的 原因 
在 于 ， 无 论 是 营 商 环境 、 制 度 环境 还 是 市 场 环境 ， 都 难以 完全 代替 经 
济 生态 所 要 表达 的 内 涵 。 


























关于 营 商 环 境 ， 经 济 学 家 和 政策 制定 者 最 熟悉 的 可 能 是 世界 银行 
开发 的 营 商 环境 指标 以 及 据 此 对 全 球 主要 国家 的 评价 。 在 该 指标 体系 
中 ， 营 商 环境 从 开办 企业 、 办 理 施工 许可 、 获 得 电力 、 登 记 产 权 、 获 








得 信贷 、 保 护 小 投资 者 、 纳 税 、 跨 境 贸易 、 执 行 合同 、 办 理 破产 和 劳 
动力 市 场 监 管 11 个 方面 进行 度量 ( 当 。 显 然 ， 经 济 生态 与 这 个 意义 上 的 
营 商 环境 相 比 ， 内 涵 更 丰富 。 比 如 ， 经 济 生态 还 包括 恤 利 前 景 或 预 
期 ， 包 括 通胀 、 金 融 稳定 性 等 宏观 经 济 金融 环境 。 


关于 制度 环境 ， 我 们 可 以 根据 制度 的 内 涵 来 理解 。 制 度 通常 被 理 
解 为 游戏 规则 ， 由 法 律 、 规 范 、 产 权 规 则 和 社会 传统 等 组 成 。 相 比 之 
下 ， 经 济 生态 除了 包括 制度 环境 外 ， 还 包括 其 他 方面 。 比 如 ， 经 济 的 
成 长 性 。 在 制度 环境 基本 一 致 的 情况 下 ， 一 个 有 后 发 优势 并 正经 历 高 
增长 的 友 展 中 经 济 体 与 一 个 已 无 后 发 优势 、 经 济 增长 较 慢 的 友 达 经 济 
体 相 比 ， 其 经 济 生态 也 是 存在 重大 差异 的 。 叉 如 ， 经 济 的 泡沫 化 程 
度 。 大 茶 经 济 体 泡沫 化 程度 严重 ， 而 男 一 经 济 体 则 相反 ， 那 么 即便 是 
两 者 的 制度 环境 相同 ， 两 个 经 济 体 各 自 面 临 的 经 济 生 态 、 经 济 主体 的 
行为 也 有 显著 差异 。 











经 济 学 意义 上 的 市 场 环境 四， 是 指 市 场 体系 及 市 场 机 制 运行 情 
况 。 根 据 党 的 十 八 属 三 中 全 会 《决定 )》 ， 一 个 好 的 市 场 环境 就 是 有 一 
个 统一 开放 、 竞 争 有 序 的 市 场 体系 。 很 明显 ， 经 济 生态 的 内 涵 也 超出 
了 市 场 环境 的 范畴 。 比 如 ， 经 济 生态 包括 货币 环境 。 两 个 经 济 体 ， 即 
便 都 具有 统一 开放 、 竞 争 有 序 的 市 场 体系 ， 如 果 货 币 环境 存在 重大 差 
异 ， 一 个 宽松 ， 一 个 紧缩 ， 则 两 者 所 面临 的 经 济 生 态 也 是 存在 显著 差 
异 的 。 

















与 此 同时 ，“ 经 济 生态 ”一 词 自 呈 也 具有 不 少 优点 。 


一 方面 ， 便 于 引入 “经 济 污染 ”的 概念 。 经 济 污 染 束 是 对 经 济 生 
态 的 污染 ， 是 指 经 济 运行 中 存在 的 危害 经 济 民 性 循环 和 创新 发 展 的 主 
要 问题 。 同 样 的 问题 是 ， 与 经 济 生 态 类 似 ， 经 济 污染 也 是 较为 生 个 的 
术语 。 那 么 ， 为 什么 不 采用 更 常用 的 表述 一 一 经 济 失衡 ， 或 经 济 运行 
中 的 结构 性 问题 ， 或 经 济 运行 中 存在 的 不 平衡 、 不 协调 、 不 可 持续 问 











题 一 一 来 代替 呢 ? 一 是 目前 已 有 文献 使 用 过 经 济 污染 这 个 概念 ， 用 于 
描述 阻 滞 经 济 正常 运行 的 突出 问题 。 比 如 ， 英 国 金 融 服务 局 (FSA) 前 
主席 阿 代 尔 。 特 纳 在 讨论 杠杆 率 过 高 或 过 度 信贷 创造 时 谈 到 “债务 创 
造 具 有 人 负 的 社会 外 部 性 ， 可 以 说 债务 是 经 济 污染 的 一 种 形式 ”里 。 二 
是 ， 经 济 污染 的 表述 相对 而 言 更 简练 、 形 象 ， 更 能 够 让 人 理解 当前 中 
国 经 济 存在 的 问题 的 严重 性 。 





另 一 方面 ， 经 济 生态 暗合 着 易 人 破坏 而 难 恢复 的 特征 。 凡 生态 都 共 
有 脆弱 性 。 百 年 成 之 不 足 ， 一 旦 毁 之 有 余 。 河 流 、 土 壤 、 空 气 等 自然 
界 的 污染 ， 大 抵 如 此 ， 经 济 污染 亦 如 此 。 污 染 可 能 在 短 时 间 之 内 形 
成 ， 但 对 经 济 生态 的 破坏 性 是 非常 严重 的 。 比 如 ， 受 各 种 因素 影响 ， 
资产 泡沫 、 过 上 度 负 债 等 经 济 污染 容易 并 可 在 短 时 间 之 内 产生 ， 阻 沛 经 
济 运行 。 但 是 ， 要 治理 资产 泡沫 和 过 上 度 债 务 ， 则 需要 耗费 很 长 的 时 
间 ， 并 文 付 巨大 的 成 本 。 




















最 后 ， 经 济 生 态 是 一 个 系统 。 我 们 经 常 讲 生 态 系统 ， 经 济 生 态 也 
是 一 个 系统 。 如 采 经 济 系 统 的 菏 一 个 环节 或 因素 的 变化 虽然 对 局 部 产 
生 了 较 大 影响 ， 但 对 整个 经 济 生 态 并 未 产生 重大 影响 ， 可 以 不 必 特 别 
关注， 但 是 ， 知 对 整个 经 济 生态 产生 了 重大 影响 ， 则 应 高 度 重 视 。 





循环 流转 与 经 济 发 展 


为 了 更 好 地 理解 经 济 生态 的 内 涵 ， 我 们 借用 熊 彼 特 经 济 发 展 理论 
所 提供 的 概念 性 框架 ， 做 进一步 区 分 。 在 熊 彼 特 的 框架 中 ， 经 济 增长 
概念 实际 上 被 划分 为 两 类 状态 ， 循环 流转 和 经 济 发 展 。 其 中 ， 循 环流 
转 下 的 经 济 增长 仅仅 是 数量 上 的 变化 ， 不 存在 创新 。 经 济 发 展 才 是 创 
新 一 一 对 循环 流转 的 中 断 一 一 驱动 的 经 济 增长 。 虽 然 ， 循 环流 转 并 不 
能 创造 出 具有 质 的 飞越 的 经 济 发 展 ， 不 能 带 来 创新 驱动 的 经 济 发 展 ， 
但 也 是 发 展 的 一 个 条 件 ， 使 发 展 成 为 可 能 电 ，。 


童 用 能 彼 特 的 理论 框 如 ， 我 们 可 以 将 经 济 生态 分 为 两 个 层次 。 第 
一 个 层次 是 循环 流转 需要 的 经 济 生态 ， 即 经 济 自然 循环 和 正常 运行 而 
不 太 生 隧 退 甚至 大 痕 条 所 需要 的 经 济 生 态 。 第 二 个 层次 则 是 创新 发 展 
需要 的 经 济 生态 ， 即 经 济 持续 较 快 增长 所 需要 的 经 济 生 态 。 











这 两 类 经 济 生 态 本 质 上 是 具有 递 进 层次 的 。 循 环流 转 的 经 济 生态 
是 基础 性 经 济 生 态 ， 创 新 发 展 所 需要 的 经 济 生 态 是 更 高 层次 的 经 济 生 
态 。 换 言 之 ， 一 个 经 济 生态 ， 帮 缺乏 循环 流转 所 需 的 基本 要 素 ， 或 存 
在 阻碍 正常 循环 的 经 济 污染 ， 即 便 它 具备 茶 些 创新 所 需 的 基本 了 要素 ， 
也 并 不 是 一 个 好 的 经 济 生 态 。 因 为 ， 在 缺乏 循环 流转 经 济 生 态 基 本 要 
素 的 情况 下 ， 整 个 经 济 体系 已 经 无 法 正常 运行 ， 创 新 发 展 也 根本 无 从 
谈 起 。 























好 的 经 济 生 态 与 坏 的 经 济 生 态 





根据 经 济 污染 的 多 少 或 程度 ， 可 以 将 经 济 生态 划分 为 好 的 经 济 生 
态 和 坏 的 经 济 生 态 。 正 如 不 存在 没有 任何 污染 物 的 自然 生态 ， 任 何 一 
个 国家 的 优良 生态 环境 尽管 标准 不 同 ， 但 都 允许 一 定 限度 下 的 污染 物 
一 样 因 ， 这 个 世界 上 也 根本 不 存在 没有 任何 经 济 污染 的 经 济 生 态 。 一 
个 经 济 生态 的 好 坏 ， 不 在 于 是 否 存在 经 济 污染 ， 而 取决 于 经 济 污染 的 
多 少 及 严重 性 。 





























因此 ， 好 的 经 济 生态 就 是 经 济 污染 较 少 、 污 染 程 度 较 低 的 经 济 生 
S: 而 坏 的 经 济 生态 则 是 经 济 污染 较 多 、 污 染 程度 较 忆 的 经 济 生 态 。 
由 于 经 济 生 态 和 经 济 污染 均 是 基于 经 济 增长 视角 的 概念 ， 我 们 也 可 以 
将 好 的 经 济 生态 理解 为 总 体 上 有 利于 持续 增长 的 经 济 生态 ， 将 坏 的 经 
济 生 态 理 解 为 抑制 经 济 增长 的 经 济 生态 。 

















发 展 中 经 济 体 与 发 达 经 济 体 对 经 济 生态 的 要 求 存在 一 定 差异 。 由 
于 具有 后 发 优势 ， 发 展 中 经 济 体 的 企业 有 更 高 的 成 长 性 ， 模 仿 创新 的 
成 本 相对 较 低 ， 可 以 获得 更 高 的 利润 或 收益 率 空 间 ， 其 对 经 谤 生态 的 
要 求 相 对 较 低 。 此 外 ， 由 于 发 展 模 式 的 差异 ， 即 发 展 中 经 济 体 更 多 依 
赖 于 模仿 或 后 发 优势 的 发 挥 ， 而 发 达 经 济 体 主要 依 菲 上 自主 创新 ， 两 者 
所 需 的 经 济 生态 也 会 存在 显著 差异 。 


























货币 病 、 债 务 病 、 泡 沫 病 及 利 洞 病 


其 体 而 言 ， 我 们 可 以 通过 识别 几 种 主要 的 经 济 污染 来 界定 坏 的 经 
济 生 态 ， 其 反面 自然 便 是 好 的 经 济 生态 。 基 于 对 经 济 可 持续 增长 所 需 
要 的 基本 要 素 的 认识 ， 需 要 重点 关注 的 几 类 经 济 污 染 如 下 。 














货币 病 。 几 乎 所 有 的 经 济 学 家 都 不 会 否认 ， 维 持 宏 观 经 济 的 相对 
稳定 是 经 济 可 持续 增长 的 重要 前 提 ( 因 。 所 谓 宏观 经 济 的 稳定 ， 主 要 是 
指 价格 水 平 的 基本 稳定 ， 既 不 出 现 亚 性 通胀 ， 也 不 出 现 通货 紧缩 。 相 
反 ， 便 是 货币 病 的 状态 。 


欧文 。 费 雪 在 研究 美国 大 萧条 时 ， 将 下 降 的 价格 水 平 或 通货 紧缩 
界定 为 货币 病 ( 尘 。 这 种 货币 病 的 问题 在 于 增加 实际 债务 ， 导 致 或 加 剧 
下 文 所 述 的 债务 病 。 





恶性 通货 膨胀 是 另 一 种 货币 病 ， 会 扰乱 经 济 运行 中 的 价格 信号 ， 
可 能 产生 社会 不 安定 因素 ， 不 利于 经 济 持续 增长 。 考 虑 到 恶性 通胀 对 
经 济 生态 的 严重 损害 ， 以 及 与 货币 息息相关 ， 可 以 认为 ， 恶 性 通货 膨 
胀 也 是 一 种 货币 病 。 














贵 务 病 。 所 谓 债务 病 ， 就 是 过 度 负债 或 太 多 的 债务 洁 )， 既 体现 为 
杠杆 率 高 局 ， 也 体现 为 短期 内 到 期 债务 多 。 前 者 主要 是 从 信用 风险 角 


度 来 定义 债务 病 ， 后 者 则 是 从 流动 性 风险 角度 来 定义 债务 病 。 无 论 是 
20 世 纪 30 年 代 的 大 萧条 (四 ，90 年 代 以 来 日 本 “失去 的 二 十 年 ”时 ， 还 
是 2008 年 全 球 金 融 危 机 后 世界 经 济 长 期 疲软 (外 ， 都 揭示 了 过 度 负债 或 
债务 积压 对 经 济 正常 运行 或 良性 循环 的 破坏 。 





一 方面 ， 过 度 负债 会 增加 企业 破产 的 概率 ， 削 弱 债务 人 的 偿 债 能 
， 并 可 能 诱发 金融 危机 ， 导 致 金融 体系 不 能 正常 运转 以 支持 实体 经 
。 另 一 方面 ， 过 度 负债 会 使 负债 方 因 债务 负担 沉重 ， 无 法 正常 经 
营 ， 企 业 行为 会 由 利润 最 大 化 转向 负债 最 小 化 局， 甚至 可 能 导致 企业 
由 于 偿 清 债务 无 望 而 彻 底 丧 失 经 营 动力 尘 。 


t Se 过 
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务 一 通缩 ”循环 ， 对 经 济 生态 的 破坏 会 更 大 。 





泡沫 病 。 所 谓 泡沫 病 ， 就 是 指 存 在 较为 严重 的 经 济 泡沫 。 最 受 关 
注 的 泡沫 主要 是 房地产 泡沫 和 股市 泡沫 ( 因 。 通 常 认 为 ， 若 资产 价格 持 
续 的 、 系 统 性 的 向 上 偏离 其 内 在 价值 或 基本 面 ， 则 存在 泡沫 。 不 过 ， 
由 于 内 在 价值 受 多 种 因素 影响 ， 难 以 测量 ， 也 有 观点 认为 ， 泡 沫 是 很 
难 确定 的 ， 除 非 它 破 了 。 


本 书 对 泡沫 病 的 讨论 是 基于 经 济 增长 视角 的 ， 而 经 济 增长 绩效 很 
大 程度 上 取决 于 资源 是 配置 到 生产 性 活动 还 是 非 生产 性 活动 局 。 因 
此 ， 我 们 认为 ， 若 房地产 、 股 票 等 资产 投资 的 收益 率 ， 或 某 些 非 生产 
性 行业 的 整体 收益 率 显著 高 于 实体 经 济 或 从 事 生产 性 活动 时 的 回报 ， 
则 存在 泡沫 和 泡沫 病 。 换 言 之 ， 本 书 中 的 泡沫 病 既 指 资 产 泡沫 ， 也 指 
行业 报酬 结构 的 严重 失衡 。 




















泡沫 病 对 于 经 济 增长 的 破坏 主要 有 两 方面 的 机 制 。 一 方面 ， 由 于 
房地产 、 股 票 等 资产 的 高 收益 率 ， 非 生产 性 行业 的 高 回报 ， 会 出 现 明 
显 的 虹吸 效应 ， 使 得 包括 企业 家 才能 、 资 本 、 人 才 等 各 类 创新 要 素 脱 








实 向 虚 ， 更 多 地 倾向 于 配置 到 非 生产 性 活动 而 不 是 生产 性 活动 ， 不 利 
于 创新 和 经 济 可 持续 增长 。 另 一 方面 ， 规 模 较 大 的 泡沫 ， 特 别 是 有 村 
杆 或 债务 文 撑 的 泡沫 ， 一 旦 破灭 ， 将 会 诱 及 大 规模 金融 风险 。 与 此 同 
时 ， 资 产 泡沫 破灭 后 幸存 的 经 济 主 体 ， 也 很 可 能 陷入 债务 积压 状态 ， 
导致 债务 病 。 


利润 病 。 利 润 病 的 本 义 是 指 企业 无 利 可 图 的 一 种 情况 ， 也 称 萧条 
后 。 在 本 书 中 ， 利 润 病 更 多 是 指 这 样 一 种 状态 ， 即 实体 经 济 投资 收益 
率 的 大 幅 下 滑 或 经 济 体 中 存在 相当 比例 的 亏损 企业 。 典 型 的 利润 病 是 
实体 经 济 收益 率 低 ， 它 与 生产 过 剩 或 产能 过 剩 相关 。 生 产 过 剩 导致 产 
品 价格 下 降 ， 由 于 其 他 成 本 的 黏 性 ， 从 而 使 得 企业 效益 大 幅 下 滑 。 值 
得 注意 的 是 ， 一 旦 存在 严重 的 生产 过 剩 ， 容 易 陷 入 过 剩 循环 ， 即 生产 
过 剩 一 削减 生产 一 失业 增加 或 收入 下 降 一 需求 下 降 一 生产 过 剩 。 货 币 
病 、 债 务 病 及 泡沫 病 也 会 导致 利润 病 。 另 一 种 特殊 的 利润 病 是 僵尸 企 
业 的 大 量 存在 ， 它 导致 经 济 体 中 存在 相当 比例 的 亏损 企业 。 











利润 病 的 危害 在 于 无 法 形成 正 同 的 恒利 预期 。 对 于 企业 而 言 ， 利 
润 最 大 化 是 其 投资 或 创新 的 原动力 。 在 缺乏 便利 预期 的 情况 下 ， 企 业 
的 投资 及 创新 活动 会 受到 严重 抑制 ， 甚 至 导致 大 量 的 资本 撤 出 生产 性 
领域 ， 从 而 削弱 经 鹿 增 长 的 基础 。 


经 济 生态 与 持久 战 


引入 经 济 生 态 ， 是 为 了 弥补 “后 发 优势 一 体制 可 改革 性 ” 框 染 的 
不 足 ， 以 便 更 好 地 解释 持久 战 为 什么 在 过 程 上 具有 长 期 性 ， 在 实践 层 
面 需要 一 整套 战略 战术 的 文 撑 。 


经 济 生 态 一 旦 遭 到 污染 ， 短 期 内 便 难 以 修复 。 正 所 谓 病 来 如 山 
倒 ， 病 去 如 抽 丝 。 无 论 是 债务 病 、 泡 淋病、 货币 病 还 是 利润 病 ， 短 期 


内 都 难以 根治 。 在 存在 较 强 后 发 优势 和 体制 可 改革 性 的 前 担 下 ， 严 重 
经 济 污染 的 存在 意味 着 在 前 景 光 明 的 同时 ， 持 久 战 过 程 的 长 期 性 和 艰 
ETE. 








经 济 生态 的 修复 需要 体制 可 改革 性 。 经 济 污染 通 党 有 其 制度 根 
源 。 比 如 ， 中 国 存 在 的 房地产 泡沫 就 与 土地 供给 制度 相关 ， 人 金融 膨胀 
与 金融 约束 制度 相关 局 ， 产 能 过 剩 与 财税 体制 、 宫 员 激励 机 制 及 环境 
保护 体制 所 存在 的 缺陷 相交， 僵尸 企 业 的 大 量 存在 与 国有 企业 改革 、 
国有 银行 改革 和 社会 保障 体系 建设 涡 后 相关 。 显 然 ， 维 持 体 制 可 改革 
性 ， 改 革 导 致 经 济 污染 的 制度 或 体制 ， 是 治理 经 济 污染 、 优 化 经 济 生 
态 的 重要 手段 。 一 定 程度 上 ， 维 持 体制 可 改革 性 ， 就 是 为 了 持续 营造 
和 维护 一 个 良好 的 经 济 生态 。 不 过 ， 考 虑 到 经 济 污染 常常 受 短期 宏观 
调控 政策 或 诸如 外 部 环境 变化 等 其 他 因素 的 影响 ， 制 度 改 革 并 不 能 解 
决 经 济 污染 的 全 部 ， 至 少 在 一 个 较 短 的 时 间 范 围 内 如 此 。 为 此 ， 除 了 
改革 之 外 ， 还 需要 有 其 他 措施 ， 比 如 调整 和 调控 。 








经 济 生态 的 修复 或 经 济 污染 的 有 效 治理 ， 并 不 是 只 要 给 予 充 足 的 
时 间 便 可 以 自动 达成 的 。 实 际 上 ， 在 治理 经 济 污染 的 过 程 中 ， 若 处 理 
不 当 ， 不 但 不 能 有 效 治理 ， 还 可 能 陷入 恶性 循环 ， 导 致 更 严重 的 经 济 
污染 。 比 如 ， 针 对 生产 过 剩 或 产能 过 剩 的 治理 ， 可 能 陷入 越 治 理 过 剩 
程度 越 严 重 的 恶性 循环 四。 再 如 ， 对 于 债务 病 的 治理 ， 如 果 经 济 主体 
均 启 动 债务 清偿 模式 ， 且 伴随 货币 病 〈 价 格 指数 的 下 降 ) ， 则 很 可 能 
导致 债务 越 清偿 越 多 的 情形 ， 即 债务 一 通缩 循环 十 。 此 外 ， 如 果 观 察 
近年 来 的 实际 情况 ， 若 从 债务 病 、 泡 沫 病 和 利润 病 等 经 济 污染 的 严重 
程度 看 ， 中 国 的 经 济 生 态 仍 在 恶化 。 





总 之 ， 在 存在 较 强 后 用 优势 和 体制 可 改革 性 的 前 提 下 ， 经 济 污 染 
治理 的 复杂 性 决定 了 持久 战 需要 一 整套 主动 的 战略 战术 的 安排 ， 而 非 
一 味 地 (04 FX ” 


政治 生态 与 政治 污染 


政治 一 经 济 生态 既 包括 经 济 生态 ， 也 包括 政治 生态 与 经 济 生 态 的 
联结 部 分 。 民 好 的 政治 一 经 济 生 态 也 必然 意味 着 需要 一 个 良好 的 政治 
生态 。 那 么 ， 对 于 经 济 增长 而 言 ， 什 么 是 民 好 的 政治 生态 ， 它 应 该 具 
有 哪些 特征 呢 ? 














简单 地 讲 ， 一 是 要 有 利于 各 类 经 济 主 体 将 注意 力 和 资源 更 多 地 配 
置 到 生产 性 活动 ， 而 非 寻 租 等 非 生产 性 活动 中 。 换 言 之 ， 要 有 廉洁 从 
政 的 民 好 环境 。 二 是 要 有 利于 维持 体制 可 改革 性 ， 这 意味 着 要 有 使 干 
部 “不 符 扬 办 目 奋 踪 ” 的 正 癌 激励 机 制 。 


与 民 好 政治 生态 相对 应 的 是 不 好 的 政治 生态 或 存在 比较 严重 污染 
的 政治 生态 。 毫 无 疑问 ， 腐 败 是 最 需要 关注 的 政治 污染 。 无 论 是 对 于 
促进 微观 经 济 主体 将 注意 力 和 资源 更 多 配置 到 生产 性 活动 中 而 言 ， 还 
是 对 于 维持 体制 可 改革 性 而 言 ， 均 是 如 此 。 在 腐败 蔓延 的 政治 生态 
下 ， 企 业主 倾 癌 于 以 行贿 、 打 点 关系 等 方式 来 获取 回报 ， 致 力 于 分 配 
社会 财富， 而 非 努 力 通过 创新 等 生产 性 活动 创造 财富 。 与 此 同时 ， 不 
少 干 部 的 责任 心 和 荣誉 感 会 被 腐蚀 ， 他 们 也 会 将 主要 精力 放 在 上 下 焉 
通 启 得 晋升 的 机 会 或 通过 设 租 、 寻 租 变 现 权 力 ， 而 不 是 将 主要 精力 放 
在 推动 制度 创新 上 。 






































除 此 之 外 ， 干 部 不 作为 也 是 需要 关注 的 政治 污染 。 它 在 一 定 程度 
上 反映 了 正 向 激励 机 制 的 缺失 或 失效 。 前 文 已 述 ， 体 制 可 改革 性 的 维 
持 和 改革 的 不 断 推进 ， 既 需要 领袖 政治 家 为 改革 创造 好 的 宏观 环境 ， 
也 需要 一 般 政 治 家 或 具有 政治 家 才能 的 广大 干部 在 实践 中 的 积极 探 
索 。 换 言 之 ， 有 为 干部 是 体制 可 改革 性 得 以 维持 的 微观 基础 。 同 时 ， 
战略 上 坚持 持久 战 ， 贯 彻 执 行 的 主体 还 是 广大 干部 。 可 见 ， 干 部 不 作 
为 对 维持 体制 可 改革 性 和 持久 战 战 略 的 有 效 实施 都 会 产生 影响 。 








为 此 ， 一 方面 ， 需 要 从 严 治 党 ， 坚 定 地 进行 反腐 败 ， 另 一 方面 ， 


需要 重 塑 新 的 激励 机 制 ， 有 效 治理 不 作为 ， 和 营造 一 个 恨 好 的 政治 一 经 


























































































































































































































































































































济 生 态 。 

1. 此 处 的 外 部 环境 是 狭义 上 的 环境 。 若 将 各 经 济 主体 所 构成 的 经 济 结构 也 理解 为 某 一 
经 济 体 所 面临 的 环境 ， 那 么 可 以 认为 经 济 生态 就 是 经 济 主 体 所 面临 的 外 部 环境 。 

2, 从 构词法 看 ， 政 治 生 态 与 经 济 生态 类 似 。 目 前 ， 政 治 生 态 已 经 是 一 个 接受 度 较 高 的 
术语 ， 不 妨 通过 类 比 政治 生态 来 理解 经 济 生态 。 

3. 参见 世界 银行 《2016 营 商 环境 报告 : 衡量 监管 质量 和 有 效 性 》。 

4. 这 与 管理 学 或 营销 学 上 的 市 场 环 境 不 同 。 

5. 阿 代 尔 。 特 纳 ，《 债 务 与 魔鬼 : 货币 、 信 贷 和 全 球 金融 体系 的 重建 》， 中 信 出 版 
社 ，2016 年 ， 第 165 页 。 

6. 能 彼 特 ，《 经 济 发 展 理论 》， 商 务 印 书馆 ，1990 年 6 月 ， 第 71 页 。 

中 比如 ， 根 据 中 国 《 环 境 空气 质量 指数 (AQI) 技术 规定 (试行 ) 》， 只 要 空气 质量 
指数 低 于 50 (PM2. 5 日 均 浓度 低 于 35 微 克 / 立 方 米 )， 空 气质 量 均 为 优 。 

8. 比如 ， 世 界 银行 经 济 增长 委员 会 (2008) ; 鲍 莫 尔 、 利 坦 和 施 拉 姆 (2008) 。 

9, 欧文 。 费 雪 ，《 繁 荣 与 萧条 》， 商 务 印 书馆 ，2014 年 7 月 ， 第 28 页 。 

10. 同上 书 。 

让 杠杆 率 的 一 个 常用 计算 公式 是 债务 余额 与 GDP 之 比 。 

12. 欧文 。 费 雪 (2014) 认为 过 度 负债 是 大 萧条 产生 的 重要 因素 。 

13. RHEE (2008) 讨论 的 日 本 所 经 历 的 资产 负债 表 衰 退 ， 一 个 必要 因素 也 是 过 度 负 
债 。 

14. 阿 代 尔 ， 特 纳 (2016) 认为 ， 全 球 金 融 危 机 爆发 后 全 球 经 济 持续 疲软 ， 杠 杆 率 太 
高 所 导致 的 债务 积压 是 主要 原因 。 

15. Z, (KEE: 如 何在 金融 风暴 中 素 存 和 发 展 》， 东 方 出 版 社 ，2008 年 11 
月 。 

16. 在 互 保 联 保 风 险 严 重 的 地 区 ， 一 定 程 度 上 存在 这 种 现象 。 

17. 其 他 资产 ， 比 如 贵金属 、 艺 术 品 ， 甚 至 郁金香 和 君子 兰 都 可 能 出 现 资 产 泡沫 ， 但 由 
于 该 类 资产 市 场 的 规模 远 远 小 于 房地产 市 场 和 股票 市 场 ， 通 常 不 用 重点 关注 这 些 资产 的 
泡沫 。 

18. Baumol (1990) 。 





从 行业 视角 看 ， 非 生产 性 活动 包括 律师 行业 和 金融 业 。 见 Kevin M. Murphy, 
Andrei Shleifer, Robert W. Vishny (1991) 。 

欧文 。 费 雪 ，《 繁 荣 与 萧条 》， 商 务 印 书馆 ，2014 年 7 月 ， 第 3 页 。 

赵 昌 文 、 朱 鸿 鸣 (2015) 。 
欧文 。 费 雪 (2014) MAA (2016b) 分 别 阐释 了 生产 过 剩 恶 性 循环 的 两 种 机 
fll, FETA, BRC + R (2014) 阐释 了 生产 过 剩 一 减少 生产 一 失业 增加 及 收入 减少 一 
需求 降低 一 生产 过 剩 这 一 循环 机 制 。 余 永定 (2016b) 则 曾 释 了 产能 过 剩 一 价格 指数 下 
降 一 利润 降低 一 贷款 减少 一 投资 需求 下 降 一 产能 过 剩 这 一 循环 机 制 。 


欧文 。 费 雪 (2014) 。 




























































































肥 转 、 长 期 停滞 还 是 持久 战 


运 今 为 止 ， 我 们 已 经 建立 了 一 个 包含 后 发 优势 、 体 制 可 改革 性 与 
政治 一 经 济 生 态 三 个 维度 的 分 析 框 架 。 


其 中 ， 后 发 优势 是 客观 存在 的 ， 它 是 发 展 潜力 ;体制 可 改革 性 和 
政治 一 经 济 生 态 在 一 定 程度 上 则 是 可 变 的 ， 它 们 决定 了 后 发 优势 所 强 
含 潜力 的 释放 。 此 外 ， 体 制 可 改革 性 在 一 定 程 度 上 决定 于 政治 一 经 济 
FERS 0 
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不 会 陷入 长 期 停滞 ， 而 是 会 经 历 一 场 前 景 向 好 但 过 程 曲折 的 持久 战 。 
在 我 们 的 框架 中 ， 对 于 一 个 正在 经 历 增 速 下 行 的 经 济 体 而 言 ， 其 增长 
前 景 取决 于 三 个 因素 : 后 发 优势 、 体 制 可 改革 性 和 政治 一 经 济 生 态 。 
这 三 个 因素 的 不 同 组 合 分 别 意味 着 不 同 的 发 展 前 景 〈 见 表 1.3) 。 

















表 1.3 关于 经 济 前 景 的 三 种 可 能 性 











经 济 前 景 后 发 优势 体制 可 改革 性 政治 一 经 济 生态 
反 转 piii wit 好 
ee 55) 55 差 
长 期 停 淖 m ; 
jin 35 oe 
持久 战 tit jili ae 
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济 生 态 ， 当 前 的 经 济 下 行 便 是 暂时 的 ， 经 济 可 以 在 短期 内 实现 反 转 并 
继续 保持 民 好 发 展 态势 。 在 这 种 情景 下 ， 反 转 论 是 成 立 的 。 








在 既 没有 多 少 后 发 优势 ， 又 不 具备 体制 可 改革 性 ， 政 治 一 经 济 生 
态 也 差 ， 那 么 ， 当 期 的 经 济 下 行 便 不 是 暂时 的 ， 而 是 会 持续 并 陷入 长 
期 俘 浏 。 即 便 依 靠 短期 大 规模 刺激 政策 实现 反 转 ， 也 仅仅 是 县 花 一 
现 ， 不 但 不 能 改变 长 期 停 消 的 最 终 命 运 ， 甚 至 还 会 导致 长 期 停滞 持续 
时 间 更 长 或 增长 速度 更 低 。 此 外 ， 即 便 具 备 很 强 的 后 发 优势 ， 但 若 既 
缺乏 体制 可 改革 性 ， 政 治 一 经 济 生态 叉 短 ， 经 济 也 会 陷入 长 期 俘 沾 。 
在 以 上 两 种 情形 下 ， 长 期 俘 清 的 观点 是 成 立 的 。 











右 同 时 具有 较 强 后 发 优势 和 体制 可 改革 性 ， 但 政治 一 经 济 生态 较 
差 ， 当 期 经 济 下 行 既 不 意味 着 短期 内 会 反 转 ， 也 不 意味 着 将 陷入 长 期 
停 浪 ， 而 是 会 在 经 历 一 个 痛 苗 的 调整 其 后， 重启 新 一 轮 持 续 较 快 增 
Ko 











当前 的 中 国 仍 具有 较 强 的 后 发 优势 ， 且 能 够 保持 较 强 的 体制 可 改 
革 性 ， 但 短期 经 济 生 态 较 差 。 这 就 决定 了 我 们 应 在 战略 上 坚持 持久 
战 ， 而 不 古 希 引 有 一 种 灵 肯 妙药 可 以 实现 经 济 快速 反 转 ， 也 不 应 过 分 
担心 会 陷入 长 期 俘 清 。 当 然 ， 值 得 警惕 的 是 ， 知 政治 一 经 济 生 态 长 期 
得 不 到 改善 ， 体 制 可 改革 性 便 会 丧失 ， 那 样 的 话 ， 中 国 经 济 就 可 能 会 
陷入 长 期 俘 清 。 











Pope — 


第 二 草 Ane. RRC SHAM 


抗战 十 个 月 以 来 ， 一 切 经 验 都 证 明 下 述 两 种 观点 的 不 对 : 一 
种 是 中 国 必 人 亡 论 ， 一 种 是 中 国 速 胜 论 。 前 者 产生 妥协 倾向 ， 后 者 
产生 轻敌 倾向 。 他 们 看 问题 的 方法 都 是 主观 的 和 片面 的 ， 一 句 
话 ， 非 科学 的 。 


一 一 毛泽东 ，《 论 持久 战 》 (1938) 


改革 开放 以 来 ， 中 国 经 济 取得 了 举世 瞩目 的 增长 奇迹 ， 年 均 增 速 
接近 10%。 不 过 ， 自 2011 年 开始 ， 受 国际 、 国 内 ， 周 期 性 、 结 构 性 因素 
的 影响 ， 经 济 增 速 一 直人 处 于 下 行 通 道 。2015 年 ， 经 济 增 速 下 降 至 
6. 9%， 较 2010 年 下 滑 了 3.7 个 百分点 ， 且 仍 有 较 大 下 行 压力 。 经 济 的 持 
续 下 行 ， 激 发 着 国内 外 、 社 会 各 界 对 中 国 经 济 的 广泛 讨论 。 对 于 中 国 
经 济 前 景 ， 出 现 并 流行 着 两 类 错误 的 ， 却 又 相互 对 立 的 观点 : 一 种 是 
崩溃 论 ， 一 种 是 反 转 论 时 )。 









































1. 这 两 种 论调 与 抗日 战争 初期 流行 的 两 种 相互 对 立 的 错误 论调 “中 国 必 亡 论 ” 和 “中 
国 速 胜 论 ”具有 共通 之 处 。 
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朋 溃 论 者 对 中 国 经 济 前 景 持 极为 斐 观 的 态度 。 他 们 认为 ; 近年 来 
中 国 经 济 放 缓 ， 原 因 在 于 一 直 以 来 存在 并 逐步 加 剧 的 结构 性 问题 ， 过 
往 的 高 速 增长 ， 累 积 了 以 高 杠杆 率 、 产 能 过 剩 、 房 地 产 泡沫 等 为 代表 
的 诸多 风险 因素 ， 某 些 地 区 经 济 下 行 严重 ， 金 融 体 系 的 脆弱 性 快速 增 
加 ， 大 规模 金融 危机 难以 避免 ， 经 济 可 能 马上 骨 溃 或 必然 崩溃 ， 将 陷 
入 类 似 于 日 本 “失去 的 二 十 年 ”的 长 期 停滞 千 )。 随 着 增 速 的 持续 下 
H, ARZI EE “WRR” EELE. 














AECI ERRE SEE PS i So EL HE AEN EE 
对 信心 和 预期 的 负面 影响 。 信 心 和 预期 决定 着 微观 经 济 主体 的 行为 。 
在 经 济 下 行 和 风险 暴露 期 ， “信心 比 黄金 更 重要 ”。 骨 江 论 知 流 行 开 
来 ， 势 必 扰 乱 国 内 外 各 类 经 济 主体 的 信心 和 预期 ， 干 扰 中 国 经 济 的 正 
常 运行 ， 极 端 情况 下 甚至 可 能 导致 危机 的 自我 实现 。 

















不 过 ， 无 须 太 担忧 这 种 危害 。 崩 尝 论 只 是 一 只 纸老虎 。 事 实 胜 于 
雄辩 。 中 国 的 后 发 优势 及 增长 潜力 ， 体 制 可 改革 性 并 不 会 因为 衣 尝 论 
而 赁 空 消 失 。 只 要 全 面 深化 改革 ， 推 进 实质 性 的 结构 调整 ， 央 演 论 总 
体 上 不 足 为 患 。 正 如 过 去 三 十 多 年 来 的 经 验 所 证 明 的 ， 只 要 坚持 改革 
开放 ， 骨 尝 论 将 无 一 例外 地 以 破产 告终 。 





真正 值得 担忧 的 危险 是 过 于 看 重 骨 涡 论 ， 是 朋 溃 论 对 政策 的 误导 
乃至 绑 架 。 这 一 危害 恰恰 又 颇 为 隐蔽 ， 易 受 忽视 。 政 策 是 环境 的 产 
物 。 无 论 是 在 政策 制定 环节 还 是 在 实施 阶段 ， 坚 无 疑问 都 会 受到 外 部 
与 论 和 社会 情绪 的 影响 。 我 们 常常 讲 要 保持 战略 是 力 。 朋 尝 论 便 是 对 
“战略 定 力 ”的 最 大 挑战 。 耕 为 了 避免 “正中 下 怀 ”， 甚 至 要 对 朋 江 














论 予 以 当头 痛击 。 战 略 定 力 很 容易 丧失 ， 在 政策 制定 和 实施 时 投 鼠 鼠 
器 ， 对 短期 经 济 增 速 和 风险 显 性 化 水 平 过 于 看 重 ， 就 会 对 增长 质量 和 
效益 造成 实质 性 损害 ( 洁 )。 








1， 一些 骨 省 论 者 还 将 经 济 下 行 及 经 济 前 景 与 反腐 联系 起 来 。 他 们 认为 ， 中 国 经 济 增长 
模式 实际 上 是 政府 主导 型 发 展 模式 。 反 腐 会 导致 “ 炉 心 熔 筑 ”， 破 坏 原 有 的 核心 激励 机 
制 ， 导 致 官僚 体系 运行 机 制 失 灵 ， 地 方 政府 普遍 不 作为 ， 从 而 阻 灌 经 济 增长 。 


2: 不 妨 套 用 毛泽东 同志 军事 学 著作 的 术语 ， 将 保持 较 高 经 济 增 速 或 较 低 显 性 化 风险 水 
PIET Se Be SP HUSH DIN Pal 将 经 济 增长 的 质量 、 效 益 和 可 持续 性 比 作 兵 民 或 


有 生 力 量 ， 过 于 看 重 骨 省 论 可 能 导致 “ 存 地 失 人 ， 人 地 皆 失 ”的 风险 。 

































































经 济 反 转 论 


反 转 论 者 则 相反 ， 对 中 国 经 济 前 景 持 极其 乐观 的 态度 。 他 们 或 则 
认为 ， 中 国 经 济 增 速 下滑 主 要 是 周期 性 因素 使 然 ， 只 要 实施 较 大 规模 
的 总 需求 扩张 政策 ， 经 济 便 可 在 短期 内 触 底 并 实现 V 型 反 转 ， 正 如 2009 
年 中 国 实施 大 规模 刺激 政 东 后， 增 速 立即 快速 回升 ; 或 则 认为 ， 增 速 
下 请 即便 有 结构 性 因素 ， 但 改革 的 快速 推进 能 立即 解决 这 些 问 题 ， 很 
快 释放 改革 红利 ， 推 动 经 济 增 速 回复 至 以 往 的 较 高 水 平 。 应 该 说 ， 经 
历 了 五 年 左右 的 经 济 下 行 ， 肥 转 论 总 体 上 已 逐渐 消停 。 但 是 ， 一 旦 经 
济 指标 暂时 好 转 ， 经 济 运行 出 现 一 些 所 谓 的 积极 变化 ， 反 转 论 便 又 卷 
土 重 来 。 














困难 时 期 ，“ 劲 可 鼓 不 可 港 ”。 表 面 上 看 ， 反 转 论 似乎 在 为 中 国 
经 济 鼓劲 ， 传 递 正 能 量 ， 有 利于 提 振 信心 ， 形 成 和 维持 正 向 预期 。 实 
则 不 然 ! 小 平 同志 曾经 区 分 了 鼓 “ 实 劲 ”和 鼓 “ 虚 劲 ” 国 ， 反 转 论 恰 


Taree “hea” o 


FALE Fieve, Gx “ESN” WEEK, HAAR oR AY Be 
向 性 。 反 转 论 对 中 国 经 济 前 景 盲目 乐观 ， 对 经 济 增长 所 面临 的 困难 和 
挑战 的 估计 严重 不 足 。 它 一 旦 流行 开 来 ， 改 革 和 调整 时 机 很 可 能 延 
误 ， 且 很 可 能 造成 系统 性 的 政策 失误 ， 从 而 进一步 恶化 经 济 生态 和 经 
济 形势 。 反 转 论 对 改革 短期 效应 的 过 高 预期 或 则 会 导致 对 改革 、 发 展 
与 稳定 三 者 关系 的 处 理 出 现 偏差 ， 或 则 会 衍生 出 对 改革 本 和 喘 的 失望 ， 
既 不 利于 全 面 深化 改革 的 推进 ， 也 会 降低 增长 的 可 持续 性 。 此 外 ， 在 
经 济 持续 下 行 或 较 长 时 间 未 回升 的 背景 下 ， 反 转 论 很 可 能 走 癌 自己 的 
有 反面， 由 反 转 论 的 过 度 乐 观 演 变 为 朋 湿 论 的 过 度 塌 观 。 





























为 了 更 形象 地 说 明 反 转 论 的 和 危害， 不妨 看 看 历史 上 性 质 类 似 的 其 
他 论调 。 比 如 ， 抗 日 战争 初期 的 速 胜 论 。 毛 泽 东 同志 在 《 论 持久 战 》 
中 ， 对 速 胜 论 进行 了 严厉 驳斥 。 他 谈 道 : 


因为 估计 不 符合 真相 ， 行 动 就 无 法 达到 目的 ;勉强 行 去 ， 败 
军 亡 国 ， 结 果 和 失败 主义 者 没有 两 样 。( 生 


又 如 ， 新 中 国 成 立 后 的 前 三 十 年 以 及 改革 开放 初期 的 速成 论 。 老 
一 辈 经 济 学 家 马 洪 《1984) 在 总 结 新 中 国 成 立 后 经 济 建设 经 验 时 曾 谈 
道 : 


二 十 多 年 来 我 们 的 几 次 大 的 折腾 ， 都 是 和 这 种 速成 论 有 关 
的 …… 这 种 速成 论 ， 特 别 是 领导 人 员 中 的 这 种 思想 ， 对 我 们 的 经 
济 工 作 所 起 的 危害 作用 ， 实 在 太 大 了 ， 应 该 作为 沉痛 的 教训 ， 引 
LAR. © 
1. 改革 开放 之 初 ， 当 党 内 一 些 同志 对 调整 政策 或 显著 降低 增 速 目标 有 所 疑惑 时 ， 小 平 


司 志 曾 做 过 鼓 实 劲 和 鼓 虚 劲 的 区 分 ， 他 讲 道 : “我 赞成 劲 可 鼓 不 可 泄 。 但 是 要 强调 一 
点 ， 我 们 需要 的 是 鼓 实 劲 ， 不 是 玛 虚 劲 。” 


2. 《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 二 卷 ， 第 458 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 
3. 马 洪 ，《 经 济 结构 与 经 济 管理 》， 第 71 页 ， 人 民 出 版 社 ，1984 年 12 月 。 





















































驱 经 济 衣 省 论 


骨 尝 论 者 仅仅 看 到 了 中 国 经 济 所 面临 的 较 大 下 行 压力 ， 经 济 运 行 
中 的 结构 性 矛盾 或 经 济 污 染 ， 以 及 特定 地 区 经 济 面临 的 巨大 挑战 。 近 
年 来 ， 中 国 经 济 的 一 些 特征 性 现象 似乎 正在 一 定 程度 上 验证 骨 演 论 者 
的 论调 。 比 如 ， 增 速 持续 显 半 下行， 特别 是 资源 型 、 重 化 工行 业 省 区 
增 速 急剧 下 滑 ; 产能 过 剩 严 重 ， 实 体 经 济 领 域 企业 效益 显著 下 降 ; 杜 
杆 率 快 速 攀 升 ， 资 产 泡沫 化 明显 ， 人 金融 风险 不 断 累积 并 持续 暴露 。 








LEA RE RR HI AH i E 











经 济 运行 过 程 中 ， 总 会 伴随 着 波动 和 风险 的 暴露 。 在 “三 期 肢 
加 ”或 新 常态 下 更 是 如 此 ， 经 济 指标 的 波动 性 和 风险 暴露 程度 可 能 会 
进一步 增加 。 当 此 海外 媒体 、 国 际 投行 唱 空 中 国 ， 国 内 学 者 、 和 与 论 跟 
风 者 甚 众 之 际 ， 基 于 经 济 理论 、 经 济 史实 、 改 革 开放 前 景 ， 给 贿 溃 论 
者 一 个 客观 的 、 彻 底 的 驭 斥 ， 我 们 想 不 是 无 益 的 洁 )。 








如 果 我 们 仪 仅 说 ， 历 史 和 现实 已 经 证 明了 崩 尝 论 的 失败 一 一 上 毕 
竟 ， 近 三 十 多 年 来 已 有 过 数 轮 般 涡 论 或 看 衰 中 国 的 论调 ， 但 随 着 改革 
开放 的 持续 推进 ， 中 国 经 济 不 但 没有 崩 尝 ， 反 而 取得 了 举世 瞩目 的 经 
Dr ey ah; 与 此 同时 ， 当 前 中 国 经 济 增 速 在 世界 主要 经 济 体 中 仍 位 大 前 
列 一 一 这 是 不 足以 说 服 他 们 的 。 他 们 会 搬出 泰国 、 印 度 尼 西亚 、 马 来 
西亚 等 国 的 例子 ， 来 证 明 过 去 的 经 济 成 就 并 不 意味 着 未 来 的 成 功 ， 繁 
采 与 朋 尝 往往 是 快速 转换 的 。 这 些 国 家 均 经 历 过 较 长 时 期 的 局 速 增 
长 ， 也 曾 被 誉 为 经 济 奇迹 ， 但 之 后 却 爆发 了 金融 危机 ， 陷 入 中 等 收入 

















陷阱 。1997 年 ， 亚 洲 金 融 危 机 爆发 。 在 此 之 前 的 十 年 里 ， 印 度 尼 西 
亚 、 马 来 西亚 和 泰国 的 平均 增 速 分 别 达 到 7. 9%、9. 1% 和 9. 4%。 即 便 在 
1996 年 一 一 亚 训 金融 危机 爆发 的 前 一 年 ， 这 三 个 国家 的 增 速 仍 分 别 达 
到 7. 8%、10% 和 5. 7%。 但 是 ， 亚 洲 金融 危机 的 冲击 使 过 往 的 高 速 增长 破 
然而 止 。 和 危机 距 今 已 近 二 十 年 ， 它 们 依然 深 陷 中 等 收入 陷阱 ， 仍 未 进 
入 高 收入 社会 。 此 外 ， 一 些 崩 江 论 者 还 根据 用 电量 、 铁 路 货运 量 与 经 
济 增 速 之 间 的 经 验 关系 ( 汪 ， 怀 疑 中 国 经 济 增 速 数据 的 真实 性 9 。 








如 果 我 们 说 ， 泰 国 、 马 来 西亚 、 印 度 尼 西 亚 等 国 是 小 国 ， 抗 风险 
能 力 弱 因 ， 又 过 早 开 放 资 本 账户 加， 而 中 国 是 大 国 ， 抗 风险 能 力 强 ， 
回旋 余地 大 ， 他 们 又 会 举 出 日 本 “失去 的 二 十 年 ”的 事实 ， 证明 经 历 
了 经 济 增长 奇迹 的 经 济 大 国 也 会 陷入 长 期 停滞 。1990 年 ， 日 本 经 济 规 
模 达 到 3. 1 万 亿美 元 ， 为 世界 第 二 大 经 济 体 ， 为 美国 经 济 规模 的 52%， 
英国 的 2.8 倍 ， 法 国 的 2.4 倍 和 德国 的 1.9 倍 。 但 是 ， 在 1991 一 2010 年 
间 ， 日 本 的 年 均 增 速 仅 为 0. 95%. 








如 果 我 们 说 ， 日 本 经 济 陷 入 长 期 停滞 时 ， 已 是 发 达 国 家 ， 人 均 GDP 
已 达到 很 高 水 平 ， 已 丧失 后 发 优势 ， 增 长 动能 本 来 就 弱 〈 艾 伦 ， 
2015) ， 而 中 国 仍 为 发 展 中 国家 ， 仍 具有 较 强 的 后 发 优势 和 较 大 的 发 
展 潜力 ， 他 们 又 会 举 出 许多 撒哈拉 以 南 经 济 体 经 济 发 展 绩效 低 ， 深 陷 
贫困 陷阱 的 例子 ， 以 证 明 人 均 GDP 低 ， 后 发 优势 强 、 发 展 潜力 大 并 不 意 
味 着 实际 经 济 增 速 会 高 。 根 据 国际 货币 基金 组 织 的 数据 己 ，1980 年 撒 
哈 拉 以 南 经 济 体 按 购买 力 平 价 衡量 的 人 均 GDP 仅 为 1147 国 际 元 (1980 年 
价 ) ， 仅 分 别 为 同期 发 达 经 济 体 及 主要 7 个 发 达 经 济 体 (G7) 人 均 GDP 
的 11. 3% 和 10. 5%。 不 过 ， 在 接 下 来 的 二 十 年 ， 即 1981 一 2000 年 ， 撤 哈 
拉 以 南 经 济 体 的 年 均 增 速 仅 为 2. 6%， 不 仅 没有 释放 出 后 发 优势 所 药 含 
的 高 增长 潜力 ， 反 而 还 比 同期 发 达 经 济 体 增 速 低 0. 5 个 百分点 ， 比 同期 
G7 增 速 低 0. 3 个 百分点 。 











如 果 我 们 说 ， 这 些 经 济 绩效 差 的 发 展 中 国家 不 具备 体制 可 改革 
性 ， 甚 至 不 能 保持 起 码 的 政治 稳定 ， 不 能 为 其 经 济 起 飞 、 后 发 优势 的 
集中 释放 提供 制度 保障 ， 他 们 又 会 举 出 俄罗斯 和 诸多 东欧 经 济 体 的 例 
子 一 一 在 改革 后 却 经 历 了 经 济 的 大 幅 滑 坡 或 长 期 停滞 一 一 证 明 改 革 本 
身 并 不 代表 着 就 能 促进 经 济 增长 ， 错 误 的 改革 方式 或 改革 目标 甚至 还 
会 抑制 经 济 增 长 。 比 如 ，1993 一 1998 年 ， 休 克 疗 法 后 的 俄罗斯 经 济 产 
出 萎缩 近 30%。 








所 以 ， 还 须 提出 其 他 的 根据 ， 才 能 彻 拆 驶 倒 骨 尝 论 。 这 个 根据 便 
xe: PAS PAR ese RR PAR, aA RA. nil Ay os 
革 性 和 经 济 大 国 等 多 重 特征 。 虽 然 任 何 一 个 特征 都 无 法 单独 保障 中 国 
经 济 的 持续 较 快 增长 ， 但 三 者 的 综合 作用 却 可 以 保障 经 济 转 型 的 成 功 
和 较 高 经 济 绩 效 的 实现 。 





较 强 后 有 优势 








尽管 中 国 经 济 规模 已 经 位 居 世 界 第 二 ， 但 中 国 仍 属于 发 展 中 经 济 
体 ， 技 术 、 产 业 平 均 水 平 与 世界 技术 、 产 业 前 沿 仍 有 明显 差距 ， 仍 具 
有 较 强 的 后 发 优势 和 较 大 的 增长 潜力 。 也 就 是 说 ， 即 便 世 界 技术 、 产 
业 前 沿 拓展 速度 显著 降低 ， 后 发 优势 的 存在 也 能 保障 中 国保 持 较 快 的 
技术 进步 速度 。 目 前 ， 持 中 国 经 济 仍 具 有 较 强 的 后 发 优势 观点 的 经 济 
学 家 ， 最 具 代 表 性 的 当 属 世 界 银行 前 首席 经 济 学 家 林毅夫 (2014b) 。 
他 认为 从 2008 年 开始 ， 中 国 还 有 20 年 年 均 8% 的 增长 潜力 党 )。 





8% 增 长 潜力 论 受到 了 很 多 质疑 。 最 值得 关注 的 一 种 质疑 是 人 均 GDP 
11000 国 际 元 左右 时 经 济 增 速 下 台阶 的 观点 时 。 其 实 ， 这 并 不 对 中 国 
仍 具 有 较 强 后 发 优势 这 一 论断 构成 实质 性 挑战 。 毕 瘟 ， 虽 然 中 国正 在 
某 些 领域 已 经 接近 世界 技术 、 产 业 前 沿 ， 但 整体 上 与 世界 技术 、 产 业 
前 沿 仍 存在 较 大 差距 是 一 个 不 争 的 客观 事实 。 








不 过 ， 这 一 观点 提示 我 们 ， 随 着 工业 化 快速 推进 阶段 的 结束 ， 未 
来 一 段 时 间 ， 中 国 后 发 优势 的 释放 节奏 可 能 会 慢 于 改革 开放 头 三 十 
年 ， 慢 于 日 韩 等 成 功 赶 超 型 经 济 体 与 美国 同等 相对 差距 时 的 节奏 。 与 
此 相关 ， 我 们 应 对 持久 战 的 胜利 状态 或 经 济 前 景 铝 好 有 一 个 正确 的 认 
识 。 由 于 快速 工业 化 阶段 的 结束 ， 新 常态 下 持久 战 的 胜利 标准 也 不 是 
回复 到 过 往 接近 两 位 数 的 高 速 增长 ， 而 是 修复 经 济 生态 ， 使 中 国 经 济 
实现 足以 跨越 中 等 收入 陷阱 的 可 持续 的 中 速 增长 。 





除了 增 速 下 台阶 论 之 外 ， 还 有 其 他 一 些 质疑 四 。 这 些 质 疑 的 存 
在 ， 总 体 上 看 ， 源 于 两 方面 的 原因 。 一 是 研究 方法 或 研究 范式 的 不 
同 。 比 如 ， 增 长 潜力 到 底 是 基于 后 发 优势 ， 还 是 基于 当前 的 供给 侧 要 
素 或 生产 要 素 ， 后 发 优势 到 底 是 基于 绝对 发 展 水 平 还 是 基于 与 技术 前 
沿 的 相对 差距 来 衡量 。 二 是 混淆 了 潜力 与 现实 ， 混 淆 了 短期 与 中 长 
期 ， 忽 略 了 8% 增 长 潜力 的 起 始 时 间 是 2008 年 。 总 体 而 言 ， 尽 管 存在 许 
多 质疑 ， 对 于 增长 潜力 的 具体 估计 存在 分 歧 ， 但 这 些 质疑 并 不 能 对 中 
国 还 具有 较 强 后 发 优势 这 一 判断 构成 颠覆 性 的 影响 (局 。 














革新 型 经 济 体 


中 国 的 经 济 体制 具有 较 强 的 可 改革 性 ， 属 于 革新 型 经 济 体 。 用 制 
度 经 济 学 的 术语 讲 ， 就 是 中 国 经 济 的 适应 性 效率 较 高 习 。 改 革 开 放 以 
来 ， 中 国 经 济 取得 巨大 成 就 的 一 条 基本 经 验 便 是 ， 通 过 不 断 改革 开 
放 ， 使 经 济 体制 不 断 适应 变化 着 的 发 展 阶段 ， 从 而 释放 后 发 优势 所 蕴 
含 的 巨大 发 展 潜力 。20 世 纪 末 ， 受 亚洲 金融 危机 冲击 等 因素 的 影响 ， 
中 国 面临 经 济 增 速 显著 下 滑 、 国 有 企业 大 范围 亏损 、 下 岗 职工 再 就 业 
压力 巨大 、 通 货 紧 缩 、 大 规模 金融 风险 暴露 等 复杂 问题 ， 但 通过 大 规 
模 的 国有 企业 改革 、 人 金融 体制 改革 、 住 房 体制 改革 和 进一步 对 外 开 
放 ， 新 一 轮 高 速 增长 得 以 重启 。 

















中 共 十 八 届 三 中 全 会 《决定 》 对 全 面 深化 改革 做 出 了 全 面部 署 ， 
并 建立 了 强 有 力 的 改革 推进 机 制 ， 成 并 了 由 最 蝇 领 导 人 任 组 长 的 全 面 
深化 改革 领导 小 组 。 这 表明 ， 中 国 具有 很 强 的 改革 意愿 。 尺 管 当前 存 
在 的 对 改革 空转 的 担忧 反映 了 改革 进度 可 能 不 如 预期 ,但 从 国际 横 癌 
比较 看 ， 中 国 的 改革 推进 力度 并 不 弱 。 


此 外 ， 目 前 正在 发 生 且 仍 将 继续 的 两 个 因素 有 助 于 维持 或 增强 体 
制 可 改革 性 。 一 是 经 济 下 行 和 风险 的 暴露 。 穷 则 思 变 ! 辩证 地 看 ， 风 
险 的 暴露 并 不 一 定 就 是 坏事 ， 将 问题 更 鲜明 地 暴露 在 人 们 面前 ， 有 助 
于 对 问题 背后 的 体制 机 制 缺 陷 进 行 全 面 和 深入 的 反思 ， 有 利于 进一步 
凝聚 改革 共识 。 以 国有 企业 改革 为 例 ， 正 所 谓 事 实 胜 于 雄辩 ， 国 企 经 
营 效 益 的 持续 下 滑 其 至 大 范围 亏损 ， 有 助 于 冲破 意识 形态 束 强 和 利益 
集团 影响 ， 将 推动 社会 各 界 深 刻 反 思 当 前 国资 管理 体制 和 国有 企业 公 
司 治理 中 存在 的 诸多 蜂 端 ， 混 合 所 有 制 改革 、 管 资本 为 主 的 国资 管理 
体制 改革 以 及 国有 企业 现代 企业 制度 建设 的 推进 阻力 将 会 降低 。 二 是 
持续 反腐 。 特 殊 利 益 集团 是 全 面 深 化 改革 的 一 大 阻力 。 反 腐 为 打破 利 
益 集 团 固化 格局 提供 了 一 个 契机 和 突破 口 。 党 的 十 八大 以 来 ， 反 腐 取 
得 了 巨大 成 绩 。 针 对 垄断 国企 和 政府 审批 部 门 、 监 管 部 门 的 反腐 ， 为 
推动 国资 国企 改革 、 垄 断 行 业 改 革 、 行 业 省 理 体 制 改 革 和 政府 职能 转 
变 ， 创 造 了 非常 好 的 条 件 。 


再 怎么 强调 日 本 的 案例 都 不 为 过 。 日 本 为 什么 会 经 历 “ 失 去 的 二 
+E” We? 一 是 已 经 丧失 了 后 发 优势 。 日 本 在 1990 年 已 属 发 达 国 家 ， 
己 居 世 界 技 术 、 产 业 前 沿 。 根 据 英国 著名 经 济 史 学 家 安 格 斯 。 麦迪 森 
的 计算 ，1990 年 日 本 按 购 买 力 平价 度量 的 人 均 6DP 为 18789 国 际 元 
(1990 年 价 ) ， 为 同期 美国 人 均 GDP 的 81%。 二 是 缺乏 体制 可 改革 性 。 
1990 年 以 来 甚至 20 世 纪 70 年 代 以 来 ， 由 于 利益 集团 影响 、 政 府 稳定 性 
差 、 缺 乏 政治 家 等 因素 ， 日 本 并 未 推出 多 少 有 利于 改善 经 济 生态 、 激 
发 经 济 活力 的 实质 性 结构 性 改革 。 新 近 的 例子 是 安倍 经 济 学 的 “第 三 
箭 ” 一 一 结构 性 改革 (局 ) 迟 迟 未 能 推出 。 三 是 未 能 妥善 应 对 泡沫 破灭 


























及 其 珊 来 的 不 恨 资产 和 债务 积压 问题 〈 鲍 莫 尔 等 ，2008， 第 185 页 , 
大 量 僵尸 企业 未 能 得 到 及 时 清理 ， 未 能 阻止 债务 一 通货 紧缩 ， 陷 入 了 
“资产 负债 表 衰 退 ” (HHH, 2008) 。 





大 国 的 优势 


中 国 还 是 一 个 大 国 。 大 国 具 有 许多 不 同 于 一 般 经 济 体 特别 是 小 经 
TF US RE RS o 


一 是 有 利于 发 挥 后 发 优势 。 后 发 优势 的 发 挥 也 依赖 于 创业 创新 。 
经 济 规模 庞大 及 其 伴随 的 多 样 性 ， 为 初创 企业 挑战 现 有 的 、 己 经 变 得 
自满 的 企业 留 下 了 很 大 的 空间 《〈 伯 南 克 ，2016， 第 593 页 ) 。 同 时 , 市 
场 规模 与 创新 激励 之 间 也 存在 正 相 关 关 系 ， 市 场 规模 越 大 ， 新 产品 获 
得 的 垄断 利润 越 高 ， 这 会 鼓励 更 多 的 研发 或 创新 ( 赫 尔 普 曼 ，2007， 
第 45 页 ) 。 与 此 同时 ， 即 便 外 需 不 振 或 国际 市 场 受 了 上限， 巨大 的 国内 市 
场 也 足以 支撑 规模 优势 的 形成 和 发 挥 ， 从 而 推动 后 发 优势 释放 过 程 中 
技术 的 进步 和 效率 的 提高 。 此 外 ， 由 于 区 域 发 展 不 平衡 或 经 济 转型 升 
级 的 进度 不 同 ， 国 内 也 有 先 发 地 区 和 后 发 地 区 之 分 ， 先 发 地 区 可 以 为 
后 发 地 区 提供 较 先 发 国家 更 具 借 鉴 性 的 经 验 。 比 如 ， 广 东 在 数 年 前 就 
已 开始 转型 升级 ，“ 双 转移 ”及 此 后 的 产业 升级 已 取得 阶段 性 成 效 ， 
当 经 济 进入 新 常态 后 ， 广 东 的 增长 速度 、 质 量 和 效益 指标 总 体 上 都 好 
于 全 国 ， 可 以 为 中 国 经 济 转型 提供 较 一 般 国际 经 验 和 历史 经 验 更 有 价 
值 的 启示 。 

















二 是 有 利于 增强 体制 可 改革 性 。 不 少 人 会 按照 船 小 好 挥 尖 的 远 辑 
来 理解 改革 。 其 实 ， 与 小 型 经 济 体 相 比 ， 大 国 在 保持 体制 可 改革 性 方 
面 更 上 其 优势。 特别 是 当 改 革 本 号 也 经 含 较 大 风险 时 ， 大 国 的 幅员 辽阔 
为 改革 试点 提供 了 广阔 空间 ， 有 利于 通过 试点 总 结 经 验 ， 控 制 风 险 ， 
降低 成 本 。 实 际 上 ， 十 一 届 三 中 全 会 以 来 ， 中 国之 所 以 保持 了 较 强 的 




















体制 可 改革 性 ， 通 过 地 方 或 局 部 改革 试点 实现 对 改革 风险 的 有 效 管理 
是 重要 原因 之 一 。 此 外 ， 即 便 是 在 单一 制 国家 ， 不 同 地 区 制度 环境 之 
间 也 存在 显著 差别 。 一 定 程度 上 讲 ， 地 区 经 济 绩效 的 差异 也 是 制度 或 
制度 环境 之 间 的 差异 。 这 有 利于 识别 “好 的 制度 ” (有 利于 经 济 持续 
增长 的 制度 ) 和 “不 好 的 制度 ” (不 利于 经 济 持续 增长 的 制度 )。 近 
年 来 ，“ 新 东北 现象 ”一 一 东北 经 济 增 速 的 大 幅 回 落 甚至 是 断崖 式 下 
滑 昌 一 一 的 出 现 正好 说 明了 东北 地 区 在 制度 (包括 市 场 化 程度 、 执 法 
水 平 、 社 会 信用 等 ) 方面 的 重大 缺陷 ， 有 利于 凝聚 改革 共识 ， 明 确 改 
革 方 向 。 




















三 是 大 国 具 有 较 强 的 抗 风 险 能 力 。 由 于 经 济 体 量 大 ， 内 部 市 场 
大 ， 在 外 部 冲击 下 ， 大 国 通 党 具有 更 大 的 回旋 余地 ， 波 动 性 相对 较 
小 。 所 以 ， 只 要 宏观 经 济 政策 不 出 现 大 的 失误 ， 中 国 是 完全 能 够 承受 
住 大 规模 风险 的 冲击 的 。 


不 必 否 认 ， 中 国 经 济 面 临危 机 及 长 期 停滞 的 风险 。 但 是 ， 大 国 优 
势 可 以 为 我 们 阅 得 调整 的 空间 和 改革 的 时 间 。 














忆 之 ， 发 展 中 经 济 体 、 革 新 型 经 济 体 和 大 国 经 济 体 这 三 大 特征 的 
有 机 结合 ， 意 味 着 中 国 完全 可 以 通过 体制 改革 不 断 释 放 后 发 优势 ， 砚 
服 当 前 经 济 面 临 的 困难 ， 并 开局 新 一 轮 持 续 较 快 的 增长 。 














1. HR, CA AD WA Or AS OAT SB, wt (2012) 、 余 永定 
(2014) . PAK (2014a) 、 刘 元 春 (2014) . EX (2014) . HBS (2016) 
Age 
“J 0: 














2. 2015 年 ， 中 国 全 社会 用 电量 55000 亿 千瓦 时 ， 同 比 增长 0. 5%; 全 国 铁路 完成 货运 量 
33. 6 亿 吨 ， 同 比 下 降 11. 9%。 骨 泪 论 者 认为 ， 短 期 内 经 济 结构 的 变化 不 足以 让 用 电量 及 
铁路 货运 量 与 经 济 增 速 之 间 的 经 验 关系 发 生 如 此 显著 的 变化 。 

3. 对 于 崩 演 论 者 的 这 一 质疑 ， 通 常 的 回应 是 经 济 结构 发 生 了 显著 变化 ， 即 与 用 电量 和 
货运 量 关 系 密切 的 第 二 产业 比重 的 显著 下 降 ， 而 与 用 电量 和 货运 量 关 系 不 大 的 第 三 产业 
比重 的 显著 上 升 。2015 年 第 三 产业 占 比 已 达 50. 50%， 超 过 第 二 产业 10 个 百分点 ， 而 在 
2010 年 ， 第 三 产业 比重 比 第 二 产业 比重 还 低 2 个 百分点 。 此 外 ， 一 些 观点 还 从 广义 财政 














































































































10. 





支出 结构 的 变化 来 解释 。 比 如 ， 安 信 证 券 首 席 经 济 学 家 高 善文 指 
\ 共 财政 支出 、 政 府 性 基金 支出 、 地 方 融资 平 


支出 《一 般 公 

与 第 三 产业 相 
增 速 显著 为 负 。 
可 能 是 重要 原 











比如 ，Julian di Giovanni 和 Andrei A. Levchenko (2012) 的 看 


规模 与 经 济 波 


余 永 定 ( 


而 中 国 在 金融 体系 脆弱 程度 与 危机 国家 有 过 

















关 的 一 般 公 








因 。 


动 性 负 相 关 。 














出 ，2015 年 广义 财政 
台 支 出 与 铁路 投资 支出 ) P, 




















\ 共 财政 支出 保持 较 高 增 速 ， 但 与 第 二 产业 相关 的 其 他 财政 支出 
此 外 ， 现 有 统计 体系 对 





新 经 济 规模 的 漏 统 和 低估 〈 许 宪 春 ，2016) 也 




















究 发 现 ， 国 家 








2016) 认为 











洲 金 融 危机 的 关键 原 到 的 资本 项 目 自由 化 ， 








办 在 于 泰国 等 


























之 而 无 不 及 的 情况 下 能 够 成 功 抵御 亚洲 金融 























危机 的 冲击 ， 原 因 就 在 于 资本 管制 。 
《世界 经 济 展望 数据 库 》，2015 年 10 月 版 。 


AAA (2012) 认为 ， 考 虑 到 中 国生 产 率 水 平 与 美国 相 比 仍然 很 低 
13%) , BRA AY Bi AA 
仍 保 持 较 快 增长 而 未 放 组 的 经 验 ， 从 2008 年 开始 的 未 来 20 年 中 


为 5 











(2007 年 仅 为 
全 要 素 生产 率 
国 仍 有 很 大 的 增长 洪 














台湾 在 相对 生产 率 达 到 美国 的 60% 之 前 









































刘 世 锦 (2011a，2011b，2011c，2012a，2012bp，2012c) ， 刘 世锦 和 张 军 扩 等 


《2011) 。 





生产 要 素 的 供给 水 平和 生产 率 的 提高 方式 进行 预测 。 
“十 二 五 ”期 间 和 “十 三 五 ”期 间 的 潜 
Ait, ZAA (2012) 同时 认为 ， 改 革 可 以 提升 潜在 增长 率 。 








的 估算 结果 为 ， 
































概括 起 来 ， 大 致 还 有 三 和 ' 








代表 性 的 质疑 观点 。 第 一 种 观点 提倡 根据 供给 方 要 素 ， 即 














测 方法 ， 但 认为 8% 的 预测 


看 ， 





才 达 到 美国 的 人 均 GDP 水 平 ， 其 未 来 二 十 年 的 年 均 增 速 应 
济 体 量 大 ， 当 人 均 GDP 达 到 美国 21% 时 ，GDP 规 模 已 达 美 
1967 年 的 新 加 坡 、 





本 、 
国 经 济 规模 的 
应 低 于 7. 6%。 








性 的 影响 。 第 三 
2015 年 全 年 经 济 
观点 存在 两 个 缺点 。 
或 茶几 年 的 经 济 增 速 


























日 本 、 新 加 坡 、 中 





国 台 湾 和 玮 国 的 人 均 GDP 达 至 














than, ES (2012) 根据 此 方法 
在 增长 率 分 别 为 7. 2% 和 6. 1%。 
第 二 种 观点 虽然 认可 其 预 
吉 论 有 所 高 估 ， 应 在 此 基础 上 做 减法 。 一 方面 ， 从 时 间 顺 序 
到 美国 21% 左 右 水 平 的 年 份 越 来 越 















































晚 ， 它 们 接 下 来 二 十 年 的 平均 增 速 呈 现 递减 现象 ， 























12%、 

















对 应 了 。 


1975 年 的 中 国 
0. 2%、1. 
这 种 质疑 观点 有 一 定 合理 
种 观点 认为 ，8% 
兽 速 已 经 下 滑 至 7% 左 右 ， 
一 是 将 经 济 增长 潜力 与 实际 增 速 








1 韩国 只 有 7. 6%， 而 中 国 2008 年 
氏 于 7. 6%。 另 一 方面 ， 中 国 经 
国 规模 的 94%， 而 1951 年 的 日 
台湾 和 1977 年 的 韩国 的 经 济 规模 仅 分 别 为 同期 美 
6% 和 3. 6%。 中 国 经 济 发 展会 面临 全 球 需 求 的 约束 ， 因 此 也 
性 ， 但 并 未 对 林毅夫 (2014b) 的 判断 构成 颠覆 
增长 潜力 与 现实 差距 大 ， 存 在 较 严 重 的 高 估 。 上 毕竟 ， 
且 仍 面临 较 大 的 下 行 压力 。 不 过 ， 这 种 质疑 
混淆 了 ， 将 长 期 增长 潜力 与 某 一 年 
二 是 未 考虑 到 前 期 刺激 政策 消化 期 对 当期 经 济 增 速 的 影 











































































































啊 。 若 从 2009 年 起 算 ， 最 近 七 年 的 年 均 增 速 仍 达 8. 4%， 高 于 8%。 


在 实际 经 济 管理 中 ， 若 混淆 中 长 















































期 增长 潜力 与 短期 内 茶 年 的 实际 增长 率 ， 知 不 是 癌 








改革 开放 要 潜力 ， 而 是 向 宏观 调控 政 集 要 潜力 ， 那 么 关于 增长 潜力 的 较 高 估计 可 能 会 叶 





11. 


12. 


13. 





致 宏 观 政策 的 偏 大 ， 对 经 济 的 持续 健康 发 展 产 生 负 面 影响 。 

根据 诡 斯 (1990) ， 适 应 性 效率 是 指 在 面 对 新 的 环境 和 条 件 时 ， 制 度 或 体制 “对 
存量 进行 弹性 的 调整 和 制度 演化 以 有 效 处 理 改变 的 现实 的 能 力 ”。 

安倍 经 济 学 是 对 现任 日 本 首相 安倍 的 经 济 政策 方针 的 一 个 描述 ， 通 常 称 安倍 经 济 学 
有 “三 支 箭 ”， 其 中 “第 一 支 箭 ” 为 宽松 的 货币 政策 ，“ 第 二 支 箭 ”为 积极 的 财政 政 
策 ，“ 第 三 文 箭 ”为 结构 性 改革 。 

何平 、 刘 思 扬 、 赵 承 、 徐 扬 ，《 事 关 全 局 的 决胜 之 战 一 一 新 常态 下 “新 东北 现象 ” 
调查 》， 新 华 网 ，2015 年 2 月 15 日 。 








































































































驶 经 济 反 转 论 


经 济 的 持续 下 行 已 经 证 明了 反 转 论 的 错误 ， 反 转 论 的 声音 近来 也 
明显 减弱 。 即 便 如 此 ， 目 前 仍 有 不 少 反 转 论 者 。 他 们 要 么 认为 经 济 已 
经 触 底 ， 反 转 指日可待 ， 要 么 认为 近年 来 经 济 迟 迟 未 能 反 转 ， 主 要 原 
因 在 于 前 期 宏观 政策 的 失误 ， 若 大 幅 扩 大 需求 ， 反 转 就 能 很 快 实 现 。 
反 转 论 者 一 见 短期 经 济 指标 有 所 好 转 ( 尖 ， 就 急于 下 经 济 企稳 、 回 暧 、 
反 转 的 结论 (时 ， 误 导 预 期 。 因 此 ， 反 转 论 仍 有 误导 政策 的 较 大 风险 。 
为 了 避免 这 一 情况 ， 仍 有 必要 对 反 转 论 给 予 驳 斥 ， 清 除 反 转 论 的 认识 
根源 。 














总 体 上 看 ， 反 转 论 之 所 以 不 正确 ， 主 要 原因 在 于 对 预期 管理 的 片 
面 理解 ， 对 经 济 污 染 的 低估 ， 以 及 对 改革 的 盲目 乐观 。 


对 预期 管理 的 认识 偶 关 











不 少 反 转 论 者 的 出 发 点 是 唱 多 中 国 ， 传 递 正 能 量 ， 引 导 正 同 预 
期 。 不 可 否认 ， 在 经 济 持续 下 行 的 背景 下 ， 信 心 和 正 向 预期 对 于 经 济 
的 正常 运行 至 关 重 要 。 不 过 ， 不 能 将 坚定 信心 和 引导 正 癌 预期 片面 理 
解 为 一 味 地 或 劲 ， 不 能 只 讲 积极 因素 ， 不 谈 消极 因素 。 





事实 上 ， 信 心 能 否 树 立 取决 于 是 否 能 直面 困难 ， 特 别 是 能 人 否 找到 
解决 困难 的 办 法 。 从 长 期 看 ， 正 回 预 期 是 否 能 够 发 挥 有 效 引 导 的 作 
用 ， 关 键 取 决 于 后 续 太 生 的 事情 与 前 期 引导 之 间 是 合共 有 和 较 强 的 一 致 
性 。 硅 不 直面 困难 ， 正 视 问题 ， 真 正 下 决心 解决 当前 经 济 生 态 中 存在 
的 严重 污染 ， 即 便 短期 内 激励 了 信心 ， 形 成 了 正 向 预期 ， 这 种 信心 和 




















预期 也 是 极其 脆弱 的 。 一 旦 问题 充分 暴露 ， 信 心 和 预期 反而 会 遭受 更 
大 的 打击 ， 甚 至 走向 其 反面 一 一 骨 尝 论 。 


对 经 济 污染 的 低 们 


反 转 论 者 或 者 忽视 了 当前 存在 的 严重 的 经 济 污染 ， 或 者 低估 了 经 
济 污染 的 严重 性 ， 或 者 高 估 了 存在 的 积极 因素 ， 而 忽略 了 相伴 随 的 风 
险 因素 。 一 句 话 ， 他 们 认为 经 济 向 好 局 面 会 自然 而 然 地 到 来 ， 转 型 逢 
级 可 以 “无 为 ”而 至 。 比 如 ， 针 对 2016 年 一 季度 数据 ， 反 转 论 者 看 到 
的 是 固定 资产 投资 及 房地产 投资 增 速 回升 、 经 济 增 速 的 企稳 ， 却 忽略 
了 杠杆 率 快速 攀升 、 信 贷 资源 向 低 效率 部 门 配置 、 资 产 泡沫 化 加 剧 等 
不 可 忽略 的 风险 隐患。 














实际 上 ， 中 国 经济 运 行 中 存在 的 不 平衡 、 不 协调 和 不 可 持续 问题 
非常 突出 ， 经 济 污染 严重 ， 经 济 生态 恶化 明显 ， 集 中 体现 为 利润 病 、 
债务 病 和 泡沫 病 。 

Ail EJ i xe TEL A BE IA PRE BE Re PT, Ti 
HP A. ANIA AY BRL Er BE RAK, KEEN 
企业 存在 。 








债务 病 就 是 过 度 负债 〈 费 雪 ，2014) ， 杜 杆 率 名 快速 攀升 并 达到 
很 高 水 平 。 根 据 我 们 的 测算 ，2015 年 年 未 ， 非 金融 部 门 杠 杆 率 和 非 爹 
融 企 业 杠 杆 率 分 别 达 到 223. 9% 和 122. 1%， 分 别 较 2008 年 年 末 提 高 90.3 
个 和 34. 1 个 百分点 时 。 而 高 杠杆 必然 带 来 高 风险 ， 控 制 不 好 就 会 引发 
系统 性 金融 危机 权威 人 士 ，2016b) 包 ， 


泡沫 病 集中 体现 为 房地产 等 资产 价格 快速 上 升 ， 土 地 、 房 产 、 金 
融 产 品 投资 等 非 生产 性 活动 的 回报 远 远 高 于 生产 性 活动 。2016 年 3 月 





末 ， 深 圳 、 北 京 和 上 海 二 手 房 价格 较 去 年 同期 分 别 增长 了 60. 5%、 
35. 1% 和 27. 8%。 


这 些 问 题 的 存在 ， 使 得 未 来 一 段 时 间 内 中 国 面临 较 大 的 经 济 下 行 
压力 和 金融 风险 大 规模 暴露 的 压力 。 国 际 经 验 和 历史 经 验 均 表明 ， 无 
论 是 利润 病 、 债 务 病 还 是 泡沫 病 ， 都 是 长 期 累积 的 顽疾 ， 经 济 生 态 很 
难 在 短 时 间 内 修复 ， 很 难 不 经 历 阵 痛 便 能 有 效 治 理 。 与 1998 一 2002 年 
相 比 ， 当 前 中 国 所 面临 的 问题 甚至 可 能 更 复杂 、 更 严重 、 更 具 挑 战 
性 。 在 以 上 经 济 污染 没有 得 到 解决 之 前 ， 实 在 不 宜 轻 言 反 转 。 























对 改革 的 让 目 乐 观 


肥 转 论 或 则 过 分 乐观 地 估计 了 改革 形势 ， 或 则 过 分 夸大 了 短期 内 
的 改革 红利 。 城 然 ， 中 国 经 济 能 否 最 终 成 功 转型 ， 能 否 实 现 可 持续 友 
展 ， 关 键 还 在 于 改革 ， 在 于 通过 改革 释放 后 发 优势 所 强 售 的 增长 潜 
力 。 不 过 ， 改 革 并 不 是 招 之 即 来 的 ， 而 是 需要 努力 争取 的 。 


从 事物 发 展 规律 看 ， 新 事物 最 终 总 会 代 答 旧事 物 ， 但 过 程 并 不 是 
一 帆 风 顺 的 ， 总 是 会 伴随 看 旧事 物 的 抵制 。 从 体制 可 改革 性 的 变化 规 
律 看 ， 受 利益 集团 及 意识 形态 等 因素 的 影响 ， 一 个 体制 的 可 改革 性 倾 
问 于 下 降 ， 体 制 具 有 僵化 的 目 然 倾 癌 。 











从 中 国 当前 的 情况 看 ， 一 方面 ， 改 革 面 临 不 少 阻力 或 障碍 ， 比 如 
来 目 意识 形态 的 障碍 、 来 和 目 特殊 既得 利益 的 阻力 、 知 识 准备 不 足以 及 
现实 的 社会 经 济 困难 《〈 吴 和 敬 和 莲 ，2015) ; 另 一 方面 ， 也 面临 着 改革 动 
力 不 足 及 弱化 的 风险 ， 比 如 政治 一 经 济 生态 还 有 竺 改善， 面临 社会 流 
动 性 下 降 及 难以 形成 改革 共识 的 风险 。 改 革 震 要 攻坚 元 难 ， 而 非 可 以 
AN FG TAT IR o 





与 此 同时 ， 即 便 改 革 适 时 启动 ， 改 革 的 红利 也 并 非 在 短期 内 能 立 
即 释放 。 改 革 往往 意味 着 某 一 领域 规则 的 改变 ， 意 味 着 较 长 一 段 时 间 
内 行 之 有 效 的 手段 或 行为 模式 的 失效 。 由 于 经 济 主体 难以 瞬时 适应 新 
的 规则 ， 可 能 在 短期 内 会 对 经 济 增长 带 来 负面 影响 里。 比如 ， 清 理 各 
地 税收 优惠 ， 建 立 统一 、 公 平 竞争 的 市 场 。 从 长 远 看 ， 这 是 一 项 有 利 
于 中 长 期 经 济 增长 的 改革 ， 有 利于 构建 统一 开放 、 竞 争 有 序 的 市 场 体 
系 。 但 是 ， 许 多 地 方 政府 已 经 习惯 于 旧 模 式 ， 即 依靠 税收 优惠 招商 引 
资 和 推动 地 方 经 济 发 展 ， 税 收 优惠 的 清理 必 将 在 短期 内 导致 部 分 地 方 
政府 因 缺 乏 抓 手 而 手足 无 措 。 再 如 ， 政 府 审批 制度 的 改革 ， 无 论 是 取 
消 还 是 下 放 ， 短 期 内 都 带 来 了 一 些 新 的 问题 。 没 有 了 国家 发 改 委 的 批 
文 ， 甚 至 银行 贷款 的 程序 都 受到 了 影响 ， 一 些 权 力 名 义 上 下 放 了 ， 但 
地 方 却 没有 相应 的 承接 能 力 。 尽 管 随 着 时 间 的 推移 ， 这 些 问 题 最 终 都 
会 解决 ， 各 相关 主体 最 终 也 会 适应 新 的 模式 ， 但 无 疑 在 短期 内 可 能 对 
经 济 指标 造成 一 定 的 负面 影响 。 

















只 存在 于 头脑 中 的 反 转 








我 们 也 不 是 不 喜欢 经 济 反 转 。 如 果 一 个 晚上 就 能 治理 好 经 济 污 
染 ， 修 复 经 济 生 态 ， 就 能 具备 改革 所 需 的 全 部 条 件 并 实质 性 推动 改 
革 ， 当 然 是 最 好 的 。 但 是 ， 没 有 一 定 的 条 件 ， 经 济 反 转 “只 存在 于 头 
脑 之 中 ， 客 观 上 是 不 存在 的 ， 只 是 幻想 和 假 道理 ”。 





因此 ， 在 客观 并 全 面 地 估计 到 中 国 经 济 所 拥有 的 优势 和 存在 的 问 
题 后 ， 可 以 友 现 ， 只 有 战略 上 坚持 持久 战 才 是 争取 经 济 转型 胜利 的 唯 
一 途径 ， 应 排斥 毫 无 根据 的 反 转 论 。 我 们 主张 ， 通 过 全 面 深 化 改革 、 
治理 经 济 污染 、 优 化 经 济 生 态 ， 为 着 争取 经 济 转型 “取得 胜利 所 必要 
的 一 切 条 件 而 努力 ， 条 件 多 具备 一 分 ， 早 具备 一 日 ， 胜 利 的 把 握 就 多 
一 分 ， 胜 利 的 时 间 就 早 一 日 ”。 我 们 认为 ， 只 有 这 样 才 能 缩短 经 济 转 
型 的 过 程 和 降低 期 间 伴随 的 痛 百 ， 而 排斥 扫 尚 空谈 的 反 转 论 。 


ls 





比如 ，2016 年 2 月 ， 社 会 用 电量 增 速 回 























升 至 4%， 较 2015 年 全 年 增 速 高 3. 5 个 百 分 








点 ; 2016 年 1 一 2 月 ， 规 模 以 上 工业 企业 利润 增 速 4. 8%， 较 2015 年 全 年 回升 7. 1 个 百 分 
点 ; 2016 年 3 月 中 国 制 造 业 采购 经 理 指数 (PMI) 较 2 月 份 回 升 1. 2 个 百分点 ， 达 到 











50. 2%， 重 回 荣 顶 线 之 上 。 








这 与 抗日 战争 初期 的 速 胜 论 何 其 相似 ! 毛泽东 同志 《 论 持久 战 》 对 于 速 胜 论 者 曾 有 



































这 样 的 描述 和 评论 : “平型关 一 个 胜仗 ， 冲 舍 了 一 些 人 的 头脑 ， 人 台儿庄 再 一 个 胜仗 ， 剖 
舍 了 更 多 的 人 的 头脑 。 于 是 敌人 是 否 进攻 武汉 ， 成 为 疑问 了 。 许 多 人 以 为 : “不 一 
定 ”; 许多 人 以 为 : “ 断 不 会 ”。 这 样 的 疑问 可 以 牵涉 到 一 切 重 大 的 问题 …… 所 有 上 述 
一 切 ， 我 们 叫 它 做 政治 上 军事 上 的 近视 眼 。 这 些 话 ， 讲 起 来 好 像 有 道理 ， 实 际 上 是 毫 无 
根据 、 似 是 而 非 的 空谈 。 扫 除 这 些 空谈 ， 对 于 进行 胜利 的 抗日 成 争 ， 应 该 是 有 好 处 
的 。” 见 《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 二 卷 ， 第 442 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 

















杠杆 率 指 债务 余额 与 GDP 之 比 。 
WAAL. 
















































































大 量 基 于 跨国 数据 的 实证 研究 表明 ， 杠 杆 率 在 短期 内 的 快速 上 升 ， 往 往 是 金融 危机 
或 大 规模 金融 风险 暴露 的 先行 指标 (Giovanni Dell’ Ariccia et al., 2012; 
Borio Lowe, 2002; Mendoza and Terrones, 2008; Schularick and Taylor, 











2009; Mitra et al., 2011). 





高 柏 (2004, 4337) 指出 ， 对 经 济 制 度 的 重大 改革 意味 着 游戏 规则 发 生 巨 大 的 
变化 。 当 一 个 经 济 体制 茶 部 分 游戏 规则 被 改变 时 ， 这 个 经 济 体制 必须 进行 重组 以 确立 新 
规则 和 旧 体 制 剩余 组 成 部 分 之 间 的 关系 。 但 这 种 重组 是 需要 时 间 的 。 在 重组 完成 之 前 ， 







































































经 济 主体 面 对 的 环境 具有 很 大 的 不 确定 性 ， 











会 变 得 更 为 保守 。 夏 斌 (2016a， 第 161 页 ) EF} 








民 经 济 运 行 的 市 场 信号 与 过 去 相 比 ， 将 发 4 























定 的 影响 甚至 冲击 ”。 


一 连 串 


投资 面临 更 多 的 风险 ， 经 济 主体 在 投资 上 
中 出 “诸多 领域 的 连续 改革 ， 意 味 着 国 











的 变化 ， 会 对 当期 经 济 的 稳定 带 来 一 





持久 战 


不 同 于 册 尝 论 和 反 转 论 ， 我 们 认为 ， 考 虑 到 中 国 经 济 拥 有 的 核心 
优势 和 同时 并 存 的 严重 经 济 污染 ， 应 以 持久 战 的 视角 看 得 中 国 经 济 前 
景 ， 战 略 上 坚持 持久 战 。 





一 方面 ， 中 国 是 一 个 音 新 型 发 展 中 大 国 ， 具 有 较 强 后 发 优势 和 体 
制 可 改革 性 等 核心 优势 ， 中 国 经 济 不 会 朋 尝 ， 不 会 陷入 日 本 式 L 型 增长 
或 长 期 停滞 ， 也 不 会 陷入 拉美 式 中 等 收入 陷阱 。 相 反 ， 中 国 经 济 的 转 
型 一 定 能 够 取得 成 功 ， 在 未 来 十 年 左右 会 跨越 中 等 收入 陷阱 ， 迈 入 蜗 
收入 经 济 体 行列 。 换 言 之 ， 中 国 经 济 前 景 长 期 间 好 。 





胃 一 方面 ， 中 国 当前 经 济 生态 欠 佳 ， 存 在 债务 病 ALATA 
升 ) 、 泡 沫 病 〈 房 地 产 价 格 快速 上 涨 ) 、 利 洞 病 《产能 过 剩 严 重 以 及 
大 量 僵尸 企业 存在 ) 等 经 讲 污 染 ， 也 存在 独 干 部 不 作为 等 政治 污染 ， 
制约 了 经 济 的 循环 流转 ， 中 国 经 济 不 会 在 短期 内 实现 反 转 ， 相 反 ， 未 
来 一 段 时 期 将 面临 诸多 挑战 和 风险 ， 甚 至 有 可 能 会 出 现 较 大 波动 。 换 
言 之 ， 在 通 往 美好 前 景 的 道路 上 ， 需 要 克服 诸多 困难 和 问题 。 














战略 上 坚持 持久 战 ， 以 持久 战 的 视角 看 中 国 经 济 前 景 ， 有 利于 我 
们 在 国内 外 环境 日 趋 复 森 ， 经 济 指标 及 金融 市 场 波 动 性 增强 的 背景 
下 ， 自 觉 保 持 战 略 定 力 ， 对 短期 指标 波动 既 不 喜 形 于 色 ， 也 不 恢 慨 失 
措 ， 做 到 “ 千 磨 万 击 还 坚 劲 ， 任 尔 东 南西 北 风 ”， 训 免 陷入 朋 演 论 和 
反 转 论 的 认识 误区 及 政策 误区 。 





第 三 草 BB. IKR RK 


把 十 年 规划 明确 地 分 为 两 个 阶段 ， 并 且 确 定 前 一 阶段 是 恢复 
阶段 ， 对 我 们 妥善 部 署 财经 各 部 门 的 工作 很 有 好 处 。 如 果 不 是 这 
样 ， 笼 统 地 要 大 家 执行 十 年 规划 ， 又 想 发 展 ， 又 要 下 马 ， 又 想 扩 
大 规模 ， 又 要 “精兵 简 政 ”， 就 会 彼此 了 矛盾， 举 棋 不 定 。 而 分 成 
两 个 阶段 ， 基 本 建设 和 若干 重工 业 生产 的 指标 先 下 后 上 ， 任 务 就 
比较 明确 。 


一 一 陈云 01962) 





持久 战 的 两 个 内 涵 一 一 短期 严峻 而 长 期 问好 一 一 实际 上 是 相互 矛 
盾 的 。 战 略 上 坚持 持久 战 首先 需要 解决 的 是 ， 推 动 从 短期 严峻 癌 长 期 
问好 的 转化 ， 实 现 持 久 战 自身 的 矛盾 统一 。 奋 仅仅 将 长 期 作为 每 一 个 
短期 的 简单 相 加 ， 不 能 实质 性 地 解决 当前 的 经 济 污染 ， 束 难以 达到 这 
一 目的 。 为 此 ， 需 要 有 一 套 保障 经 济 由 短期 严峻 向 长 期 问好 转化 的 战 
略 战 术 。 有 共 体 而 言 ， 束 是 要 坚持 增 速 阶段 论 、 歼 灭 战 和 速决 战 。 


阶段 论 


增 速 阶段 论 


持久 战 绝 不 仅仅 是 持久 作战 。 在 未 来 一 段 时 间 里 或 持久 战 战 略 的 
实施 期 间 内 ， 主 要 矛盾 和 次 要 矛盾 ， 巴 盾 的 主要 方面 和 次 要 方面 会 随 
时 间 发 生变 化 。 由 于 不 同时 期 之 间 存 在 显著 差 寞 ， 不 能 同等 对 答 。 因 
此 ， 坚 持 持久 战 就 意味 着 要 划分 战略 阶段 ， 坚 持 阶 段 论 。 








比如 ， 毛 泽 东 同志 在 《 论 持久 战 》 中 ， 根 据 对 政 我 力量 变化 的 佑 
计 ， 将 整个 战争 进程 划分 为 三 个 阶段 : 敌 之 战略 进攻 、 我 之 战略 防御 
的 时 期 ， 收 之 战略 保守 、 我 之 准备 反攻 的 时 期 ; 我 之 战略 反攻 、 政 之 
战略 退却 的 时 期 固 。 与 此 同时 ， 针 对 不 同 阶段 进行 了 不 同 的 战术 安 
排 。 在 政之 战略 进攻 、 我 之 战略 防御 时 期 ， 战 略 方针 是 以 运动 战 为 
主 ， 以 游击 战 和 阵地 战 为 辅 ， 在 敌 之 战略 保守 、 我 之 准备 反攻 时 期 ， 
则 是 以 游击 战 为 主 ， 以 运动 战 为 辅 ， 在 我 之 战略 反攻 、 政 之 战略 退却 
时 期 ， 则 是 以 运动 战 为 主 ， 阵 地 战 次 之 ， 游 击 战 为 辅 。 


就 新 常态 下 的 持久 战 战 略 而 言 ， 同 样 的 理由 ， 也 应 坚持 阶段 论 ， 
划分 战略 阶段 ， 并 在 不 同 的 战略 阶段 实施 不 同 的 战略 战术 。 





中 国 经 济 工作 的 主 逻 辑 是 增 速 为 纲 ， 即 先 确定 增 速 目 标 ， 经 济 政 
策 及 其 他 指标 则 是 在 此 给 定 的 增 速 目 标 下 设计 或 确定 的 时。 虽然 发 达 
经 济 体 一 般 不 设 定 经 济 增长 目标 〔 蒙 洪 滨 ，2014) ， 但 这 并 不 意味 着 
增 速 为 纲 是 不 正确 的 。 一 方面 ， 这 实际 上 是 “凡事 预 则 立 ， 不 预 则 
废 ”工作 方法 的 体现 。 另 一 方面 ， 也 反映 了 当前 中 国 经 济 “ 新 兴 + 转 








轨 ” 的 阶段 性 特征 。 所 谓 新 兴 ， 束 古 从 经 济 友 展 阶段 看 ， 中 国 仍 为 新 
兴 经 济 体 或 及 展 中 经 济 体 ， 太 展 才 是 便道 理 ， 友 展 仍 是 解决 中 国 所 有 
问题 的 关键 ( 志 。 所 谓 转轨 ， 就 是 从 经 济 体制 看 ， 政 府 的 规划 仍 在 经 济 
生活 中 占据 显著 位 置 。 














考虑 到 增 速 为 岗 的 大 背景 ， 经 济 运行 中 各 种 予 盾 的 变化 ， 矛 盾 主 
次 方面 的 变化 集中 体现 在 增 速 方面 。 为 此 ， 经 济 持久 战 的 阶段 论 实际 
上 就 是 增 速 阶段 论 。 


对 于 增 速 为 纲 ， 不 必 苛 责 。 关 键 是 坚持 增 速 阶 段 论 ， 确 定 合理 的 
增 速 目标 ， 做 到 纲 举目 张 。 我 们 认为 ， 只 有 坚持 阶段 论 ， 才 能 避免 短 
期 视角 的 次 痢 ， 处 理 好 稳 增 长 与 调 结构 和 防风 险 的 关系 ， 以 前 期 相对 
较 低 的 增 速 为 代价 换取 后 期 相对 较 高 且 有 后 劲 的 增 速 ， 以 前 期 相对 较 
低 的 增 速 来 为 经 济 污染 的 治理 或 实质 性 结构 调整 创造 空间 ， 为 改革 创 
造 空间 ， 通 过 经 济 生 态 的 优化 和 体制 的 章 新 ， 促 进 经 济 持续 健康 增 
Ko 





阶段 论 的 基本 内 涵 


就 新 常态 下 的 经 济 持久 战 而 言 ， 阶 段 论 的 基本 内 涵 包 括 : 阶段 划 
， 区 别 对 待 ， 以 短期 换 长 期 ， 以 速度 换 效 益 。 其 中 ， 阶 段 划分 、 区 
别 对 等 是 前 提 ， 短 期 换 长 期 是 目的 ， 速 度 换 效益 是 路 径 。 


> 


Br BCR at. KIX. ce TaN AFL VE PE AF Ja ALR 
盾 ， 矛 盾 主要 方面 与 次 要 方面 的 变化 四， 将 持久 战 整个 时 期 划分 为 不 
同 战 略 阶 段 ， 并 赋予 其 不 同 的 战略 目标 和 战术 安排 。 








以 短期 换 长 期 ， 是 指 以 各 个 政 集 目标 的 短期 不 平衡 换取 长 期 平 
衡 。 当 前 ， 中 国 经 济 运行 所 面临 的 突出 矛盾 便 是 稳 增 长 与 调 结 构 和 防 





风险 等 政策 目标 在 短期 内 的 冲突 。 比 如 ， 产 能 过 剩 、 伪 尸 企业 等 经 济 
污染 已 经 严重 破坏 经 济 生态 ， 奉 不 尽快 去 产能 和 清理 僵尸 企业 ， 不 仅 
难以 达到 创新 发 展 的 状态 ， 甚 至 连 维持 经 济 的 循环 流转 也 成 问题 。 不 
过 ， 去 产能 和 清理 僵尸 企业 等 调整 措施 在 短期 内 会 对 经 济 增 速 造成 一 
定 的 收缩 效应 ， 不 利于 短期 内 的 稳 增 长 。 又 如 ， 持 续 快 速 增 加 的 杠杆 
率 已 经 成 为 中 国 金融 稳定 的 重大 隐患 ， 需 要 去 杠杆 一 一 短期 内 稳 杠 杆 
并 在 合适 时 机 下 降 杠杆 。 但 是 ， 在 经 济 增长 模式 已 陷入 信贷 密集 型 增 
长 ， 高 度 依赖 杠杆 增加 的 背景 下 ， 去 杠杆 无 疑 不 利于 短期 内 的 稳 增 
长 。 对 于 以 上 困境 ， 唯 一 的 解决 方案 便 是 实现 决策 视角 由 短期 癌 长 期 
的 转换 。 可 是 ， 如 果 认 为 长 期 就 是 由 在 性 质 上 并 无 差别 的 短期 所 构 
成 ， 那 么 再 长 的 长 期 也 是 不 能 解决 问题 的 。 只 有 在 承认 构成 长 期 的 各 
个 短期 或 由 短期 构成 的 每 一 个 阶段 之 间 存 在 差异 ， 并 在 不 同 阶段 赋予 
不 同 的 政策 目标 以 优先 序 ， 才 可 能 在 长 期 内 取得 平衡 ， 才 可 能 达到 以 
短期 换 长 期 的 目标 。 











以 速度 换 效 益 ， 是 指 降低 增 速 目标 ， 赢 得 调整 或 治理 经 济 污染 的 
空间 ， 提 升 增长 质量 和 可 持续 性 。 这 实际 上 就 是 以 空间 换 时 间 ( 时 。 所 
谓 空间 就 是 增 速 ， 所 谓 时 间 则 是 经 济 生 态 恢复 或 新 动能 成 长 的 时 间 。 
考虑 到 中 国 经 济 下 行 压力 依然 很 大 ， 结 构 调整 已 经 到 了 等 不 得 、 熬 不 
起 的 阶段 ， 加 之 中 央 已 经 做 出 去 产能 、 去 库存 和 去 杠杆 的 部 署 ， 而 这 
些 部 署 在 短期 内 均 对 经 济 增 速 有 一 定 的 收缩 效应 ， 需 要 降低 短期 增 束 
目标 。 在 中 长 期 增 速 目标 约束 的 背景 下 ( 归 ， 坚 持 阶 段 论 ， 就 意味 着 坚 
持 增 速 目 标的 “前 低 后 高 ”， 即 以 中 长 期 增 速 目 标 所 隐 含 的 年 均 必 要 
增长 率 为 基准 ， 前 期 应 该 低 于 该 基准 ， 后 期 则 高 于 该 基准 。 




















阶段 论 的 音义 


阶段 论 与 持久 战 是 一 体 两 面 的 关系 。 言 持久 必 分 阶段 。 持 入 战 本 
吴 就 意味 着 要 在 思维 视角 上 坚持 阶段 论 。 不 过 ， 仍 有 必要 进一步 说 明 
阶段 论 对 于 战略 上 坚持 持久 战 的 重要 意义 。 


首先 ， 有 助 于 更 有 力 地 反 驶 中 国 经 济 朋 尝 论 。2015 年 ， 经 济 增 速 
己 下 降 至 6. 9%。 未 来 一 段 时 间 ， 中 国 经 济 增 速 很 可 能 继续 下 行 。 表 面 
上 ， 这 似乎 意味 着 中 国 经 济 朋 尝 论 正在 不 断 应 验 。 但 是 ， 只 要 有 阶段 
论 的 视角 ， 我 们 便 很 容易 明白 ， 经 济 增 速 下 行 是 整个 持久 战 中 的 一 个 
必 经 阶段 而 已 ， 便 可 以 发 现 ， 那 些 因 当前 增 速 持续 下 滑 就 认为 中 国 经 
济 处 于 朋 尝 之 中 的 骨 尝 论 者 ， 并 非 掌 握 了 真理 ， 而 仅仅 是 犯 了 “近视 
眼 ” 的 毛病 。 











其 次 ， 有 利于 保持 战略 定 力 。 战 略 定 力 的 保持 ， 须 以 对 持久 战 进 
程 的 整体 把 握 为 前 提 。 只 有 充分 认识 到 持久 战 将 经 历 增 速 “前 低 后 
高 ”两 个 阶段 ， 才 能 在 “十 三 五 ”前 期 经 济 下 行 的 过 程 中 保持 战略 定 
力 ， 才 能 不 折 不 扣 地 在 战略 上 坚持 持久 战 。 


最 后 ， 它 是 进行 持久 战 的 基本 前 担 ， 是 持久 战 的 基本 方略 。 阶 段 
划分 、 区 别 对 竺 不 仅仅 是 为 了 从 形式 上 划分 为 几 个 不 同 的 阶段 ， 而 是 
为 以 短期 换 长 期 ， 以 速度 换 效益 ， 为 经 济 的 长 期 持续 较 快 发 展 创造 条 
ae 


若 不 坚持 阶段 论 ， 不 能 在 增 速 上 有 暂时 的 让 步 ， 不 能 以 退 为 进 ， 
则 在 经 济 下 行 压力 大 、 各 种 矛盾 全 加 的 当前 ， 不 仅 难以 推动 必要 的 结 
构 调整 ， 修 复 经 济 生 态 ， 还 可 能 在 短期 增 速 的 约束 下 延缓 改革 ， 从 而 
难以 实现 预先 设 定 的 长 期 目标 时 。 可 以 说 ， 在 短期 政策 目标 平衡 越 来 
越 难 维持 的 情况 下 ， 坚 持 阶 段 论 ， 以 速度 换 效益 ， 以 短期 换 长 期 ， 求 
得 各 政策 目标 在 长 期 内 的 平衡 是 必然 选择 。 














“三 期 登 加 ”与 阶段 论 


所 谓 “三 期 亚 加 ”( 汪 ， 就 是 增长 速度 换 挡 期 、 结 构 调整 阵痛 期 和 
前 期 币 激 政策 消化 期 的 三 加 。 只 要 承认 “三 期 麦 加 ”， 就 能 推导 出 
“三 期 释 加 ” 隐 含 着 阶段 论 ， 即 增 速 “前 低 后 高 ”的 增长 态势 辐 )。 





首先 ， 三 者 均 直 接 具 有 经 济 增 速 层面 的 具体 含义 。 增 长 速度 换 挡 
期 主要 是 指 当 前 及 未 来 一 段 时 间 的 潜在 增长 京 出 现 了 台阶 式 下 移 ， 显 
著 低 于 改革 开放 前 三 十 多 年 的 潜在 增长 率 。 结 构 调整 阵痛 期 意味 着 结 
构 调 整 会 对 当期 经 济 增 速 产 生 人 负面 影响 。 前 期 刺激 政 朱 消化 期 意味 着 
前 期 刺激 政策 实施 期 间 的 较 局 经 济 增 速 透 文 或 预 文 了 当前 的 经 济 增 
速 。 








其 次 ， 三 者 是 并 列 关 系 。 由 于 结构 调整 阵痛 期 和 前 期 刺激 政策 消 
化 期 均 意 味 着 对 当期 增 速 有 负面 效应 ，“ 三 期 登 加 ”就 意味 独 当 前 增 
速 低 于 而 且 应 该 低 于 中 长 期 潜在 增长 率 。 值 得 注意 的 是 ， 不 应 因 三 者 
的 并 列 关 系 而 陷入 “三 期 并 存 ” 的 认识 误区 。“ 三 期 并 存 ” 仅 能 说 明 
当前 经 济 增 速 的 下 行 ， 不 能 说 明 当 前 经 济 增 速 与 潜在 增 速 之 间 的 差 
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最 后 ，“ 三 期 站 加 ”具有 阶段 性 。 总 体 而 言 ， 与 增长 速度 换 挡 其 
相 比 ， 前 期 刺激 政策 消化 期 和 结构 调整 阵痛 期 的 持续 时 间 较 短 。 当 
然 ， 其 持续 时 间 的 长 短 取 决 于 是 否 及 何 时 进行 有 效 且 有 力 的 结构 调 
整 。 否 则 ， 结 构 调 整 阵痛 期 和 前 期 刺激 政策 消化 期 可 能 会 长 期 持续 。 
未 来 几 年 ， 除 了 增长 速度 换 挡 期 这 一 判断 仍然 成 立 外 ， 结 构 调 整 阵痛 
期 和 前 期 刺激 政策 消化 期 可 能 会 因为 积极 有 效 的 调整 (如 去 产能 、 去 
杠杆 等 任务 的 实质 推进 ) 和 风险 的 有 序 释放 而 发 生变 化 ， 从 而 不 再 对 
经 济 增 速 构 成 拖累 。 因 此 ，“ 三 期 全 加 ”可 能 会 演变 为 换 挡 期 与 阵痛 
期 或 换 挡 期 与 消化 期 的 “两 期 委 加 ”， 或 者 仅 存 换 挡 期 一 期 。 果 车 如 
此 ， 经 济 增 速 将 会 从 显著 低 于 中 长 期 潜在 增长 率 回升 至 潜在 增长 率 附 
近 。 此 外 ， 随 着 全 面 深化 改革 的 推进 时， 人 口 数量 红利 向 质量 红利 的 














过 渡 ， 以 及 可 能 存在 的 新 一 轮 科 技 革命 等 因 系 ， 淤 在 增长 率 还 有 望 实 
现 一 定 程度 的 上 移 。 


阶段 论 的 历史 经 验 





梳理 新 中 国 成 立 以 来 六 十 多 年 的 经 济 史 ， ie ademas 
作 中 有 三 次 运用 增 速 “前 低 后 高 ”阶段 论 的 成 功 经 验 ， 分 别 为 20 世 纪 
60 年 代 初 的 阶段 论 ，80 年 代 初 的 阶段 论 ，80 年 代 末 90 年 代 初 的 阶段 
论 。 第 一 次 发 生 在 改革 开放 之 前 ， 使 陷入 骨 演 边缘 的 国民 经 济 得 以 恢 
复 和 发 展 ， 后 两 次 发 生 在 改革 开放 之 后 ， 对 于 确保 20 世 纪 末 实现 GDP 翻 
两 番 的 中 长 期 增长 目标 起 到 了 重要 作用 。 


20 世 纪 60 年 代 初 的 阶段 论 


1961 年 初 ， 中 央 提 出 “调整 、 巩 回 、 充 实 、 提 高 ”八字 方针 ， 结 
束 了 1958 一 1960 年 为 期 三 年 的 “大 跃进 ”， 并 开启 了 为 期 五 年 左右 的 
国民 经 济 调整 。 在 这 段 调整 期 中 ，“ 前 低 后 高 ”的 增 速 阶段 论 是 其 认 
识 论 基础 。 


在 1962 年 2 月 召开 的 国务 院 各 部 、 委 党 组 成 员 会 议 上 ， 陈 云 同志 做 
题 为 《目前 财政 经 济 的 情况 和 克服 困难 的 大 干 办 法 》 的 报告 ， 谈 道 


把 十 年 经 济 规划 分 为 两 个 阶段 。 前 一 阶段 是 恢复 阶段 ， 后 一 

段 是 发 展 阶段 .…… 恢 复 阶段 要 几 年 ? 我 个 人 看 来 ， 从 一 九 六 O 〇 
年 算 起 ， REA, 是 否 就 是 五 年 ， 请 大 家 考虑 ， 最 后 由 中 
天 来 决定 。 

当然 ， 在 恢复 阶段 某 些 方面 也 可 能 有 若干 发 展 。 但 是 ， 就 全 
体 来 说 ， 十 年 规划 的 第 一 个 阶段 主要 是 恢复 。 这 一 Beis 
是 克服 困难 ， 恢 复 农 业 ， 恢 复工 业 ， 争 取 财 政 经 济 情 况 的 根本 好 


转 。 恢 复 是 为 了 发 展 。 有 了 前 一 阶段 的 恢复 ， 才 有 后 一 阶段 的 发 
Eo 

把 十 年 规划 明确 地 分 为 两 个 阶段 ， 并 且 确 定 前 一 阶段 是 恢复 
阶段 ， 对 我 们 妥善 部 署 财 经 各 部 门 的 工作 很 有 好 处 。 如 果 不 是 这 
样 ， 笼 统 地 要 大 家 执行 十 年 规划 ， 又 想 发 展 ， 又 要 下 马 ， 又 想 扩 
大 规模 ， 又 要 “精兵 简 政 ”， 就 会 彼此 矛盾 ， 举 棋 不 定 。 而 分 成 
两 个 阶段 ， 基 本 建设 和 若干 重工 业 生 产 的 指标 先 下 后 上 ， 任 务 就 
WRA. © 


为 了 进一步 推动 调整 ， 中 央 还 将 “三 五 计划 ”推迟 了 三 年 ， 在 
“二 五 计划 ”与 “三 五 计划 ”之 间 确 定 了 一 个 过 渡 阶 段 (1963 一 1965 
年 ) 。 毛 泽 东 同志 将 过 渡 阶 段 的 主要 目标 确定 为 “今后 三 年 ， 必 须 创 
造 条 件 ， 为 第 三 个 五 年 做 好 准备 ”( 委 。 这 实际 上 也 是 增 速 阶段 论 的 一 
种 体现 。 受 益 于 此 ， 中 国 经 济 迎 来 了 改革 开放 前 经 济 增长 质量 最 好 的 
一 个 时 期 。 


20 世 纪 80 年 代 初 的 阶段 论 


一 届 三 中 全 会 后 ， 党 和 国家 的 工作 重心 转移 到 以 经 济 建设 为 中 
心 。 邓 小 平 同 志 在 70 年 代 末 80 年 代 初 提出 ， 到 20 世 纪 末 人 均 GDP 达 到 
1000 美 元 的 宏伟 目标 〈 邓 小 平 ，1979，1980) 。 考 虑 到 当时 中 国人 均 
GDP 为 250 美 元 左右 ， 这 实际 上 就 是 提出 了 翻 两 番 的 目标 。 











20 年 内 翻 两 秋 ， 意 味 着 年 均 增 速 要 达到 7. 2% 左 右 。 由 于 20 世 纪 80 
年 代 之 前 的 十 几 年 里 ， 中 国 与 西方 发 达 国 家 的 差距 不 但 没有 缩小 ， 反 
而 显著 扩大 ， 在 民族 振兴 、 国 家 富强 使 命 的 感召 下 ， 国 内 存在 一 种 时 
不 我 竺 的 紧迫 感 ， 和 希望 加 快 发 展 速度 。 但 是 ， 考 虑 到 “1979、1980 两 
年 ， 连 续 出 现 很 大 的 财政 赤字 ， 货 币 投放 量 过 多 ， 物 价 上 涨 ”四 ， 为 
了 避免 “比例 失调 的 状况 将 进一步 加 剧 ， 国 家 经 济 生活 将 发 生 严 重 混 














乱 ”， 中 央 提 出 进一步 调整 计划 ( 当 ， 将 1981 年 和 1982 年 经 济 增 速 目 标 
仅 分 别 确定 为 3. 7% 和 人， 不仅 比 1980 年 的 实际 增 速 低 ， 还 分 别 比 翻 两 
番 目 标 所 隐 含 的 必要 增长 率 低 3. 5 个 和 3. 2 个 百分点 。 可 以 说 ， 在 翻 两 
番 目 标的 约束 下 ， 调 整 计 划 本 身 就 隐 含 了 阶段 论 的 含义 。 





1982 年 9 月 ， 和 党 的 十 二 大 报告 明确 提出 了 翻 两 番 目 标 ， 即 “从 1981 
年 到 20 世 纪 末 的 二 十 年 ， 我 国 经 济 建 设 总 的 奋斗 目标 是 ， 在 不 断 提 高 
经 济 效益 的 前 提 下 ， 力 争 使 全 国 工农 业 的 年 总 产值 翻 两 番 ”。 与 此 同 
时 ， 也 明确 提出 “在 战略 部 署 上 要 分 两 步 走 : 前 十 年 主要 是 打 好 基 
础 ， 积 蕾 力量 ， 创 造 条 件 ， 后 十 年 要 进入 一 个 新 的 经 济 振 兴 时 期 ”。 
这 一 表述 对 20 世 纪 最 后 二 十 年 做 出 了 明确 的 阶段 划分 和 区 别 对 符 ， 即 
划分 为 前 十 年 和 后 十 年 两 个 阶段 ， 前 十 年 的 增 速 目标 相对 较 低 ， 后 十 
年 的 增 速 目标 相对 较 高 。 关 于 为 什么 坚持 前 后 两 个 十 年 的 阶段 论 ， 陈 
云 (1982) 法 曾 有 如 下 论述 : 











“六 五 ”是 前 十 年 的 第 一 个 五 年 ， 发 展 速 度 不 能 搞 得 太 
快 …… “六 五 ”计划 的 主要 特点 是 着 重 于 提高 经 济 效益 。 只 要 我 
们 经 过 “六 五 ”和 “七 五 ”两 个 五 年 计划 的 努力 ， 把 各 方面 的 关 
系 理 顺 ， 并 且 做 好 一 些 大 骨干 项 目的 前 期 工作 ， 后 十 年 的 发 展 速 
度 就 可 以 搞 得 快 一 些 ， 翻 两 番 的 奋斗 目标 就 可 以 实现 。 如 果 和 急于 
求 成 ， 把 本 来 应 该 放 在 后 十 年 办 的 事 也 勉强 拿 到 前 十 年 来 办 ， 在 
“六 五 ”和 “七 五 ”期 间 乱 上 基本 建设 项 目 ， 那 末 ， 经 济 又 可 能 
出 现 混乱 ， 翻 两 番 的 任务 反而 有 可 能 完 不 成 。( 周 


20 世 纪 80 年 代 末 90 年 代 初 的 阶段 论 


1989 一 1991 年 是 改革 开放 史上 一 次 重要 的 治理 整顿 期 ， 平 均 经 济 
增 速 为 改革 开放 以 来 最 低 ， 仅 为 5. 3%。1990 年 和 1991 年 国务 院 《 政 府 
工作 报告 》 所 确定 的 1990 年 和 1991 年 增 速 目标 仅 分 别 为 5% 和 4. 5%。 在 
当时 的 情况 下 ， 要 实现 20 世 纪 末 翻 两 番 的 目标 ， 大 体 需 要 保持 5. 4% 的 








年 均 增 速 。 对 于 这 一 差异 ，1990 年 国务 院 《 政 府 工作 报告 》 曾 做 出 如 
下 说 明 : 


我 们 要 实现 到 本 世纪 末 国 民生 产 总 值 翻 两 番 的 战略 目标 ， 今 
后 大 体 需 要 保持 每 年 递增 5. 4% 的 经 济 增长 速度 ， 关 键 在 于 提高 经 
济 效益 ， 保 持 总 量 平衡 和 结构 协调 ， 使 经 济 发 展 走 上 良性 循环 的 
轨道 。 现 在 进行 治理 整顿 ， 正 是 为 了 消除 前 几 年 经 济 过 热 遗 留 下 
来 的 不 稳定 因素 ， 为 整个 90 年 代 国 民 经 济 的 持续 、 稳 定 、 协 调 发 
展 创 造 有 利 的 环境 和 条 件 。 在 治理 整顿 期 间 ， 经 济 发 展 速度 低 一 
点 是 正常 的 ， 决 不 能 因此 而 动摇 治理 整顿 和 深化 改革 的 决心 。 


这 意味 着 ， 当 时 对 整个 90 年 代 经 济 增 速 的 规划 是 坚持 阶段 论 的 。 
第 一 阶段 的 任务 是 治理 整顿 和 深化 改革 ， 可 以 降低 增 速 目标 ， 以 速度 
换 效益 ， 以 速度 换 结 构 ， 为 第 二 阶段 打 基 础 。 第 二 阶段 的 任务 则 是 在 
改革 和 结构 调整 的 基础 上 ， 加 快 经 济 及 展 ， 以 实现 翻 两 番 目 标 。 





改革 开放 三 十 多 年 所 创造 的 中 国 奇迹 表明 ， 阶 段 论 对 于 中 国 经 济 
的 持续 健康 发 展 起 到 了 重要 作用 。 正 因为 划分 了 不 同 阶段 并 对 茶 一 阶 
段 赋予 较 低 的 增 速 目标 ， 才 为 结构 调整 、 深 化 改革 启 得 了 空间 和 时 
间 ， 从 而 保持 了 体制 可 改革 性 和 较 好 的 经 济 生 态 ， 为 经 济 可 持续 发 展 
提供 了 有 力 保 障 。 











持久 成 的 阶段 划分 


昔 鉴 阶段 论 的 历史 经 验 ， 新 常态 下 经 济 持久 战 也 宜 划 分 为 两 个 阶 
段 。 第 一 个 阶段 是 调整 阶段 ， 在 增 速 上 体现 为 “前 低 ”， 是 增 速 的 战 
略 退却 阶段 千 )。 这 一 阶段 的 主要 任务 是 进行 实质 性 的 调整 和 全 面 深化 
改革 ， 治 理 经 济 污染 ， 为 后 期 经 济 稳定 快速 发 展 创造 好 的 经 济 生态 。 





第 二 阶段 为 复苏 阶段 ， 在 增 速 上 体现 为 “后 高 ”， 是 增 速 的 战略 
进攻 阶段 。 这 一 阶段 的 主要 任务 是 加 快 发 展 ， 实 现 预期 目标 。 





关于 各 阶段 的 起 止 时 间 ， 只 能 给 出 一 个 醒 概 。 正 如 毛泽东 同志 在 
《星星 之 火 ， 可 以 烷 原 》 一 文中 所 言 ，“ 马 克 思 主义 者 不 是 算命 先 
生 ， 未 来 的 发 展 和 变化 ， 只 应 该 也 只 能 说 出 个 大 的 方向 ， 不 应 该 也 不 
可 能 机 械 地 规定 时 日 ”。( 时 调整 阶段 可 暂 定 为 三 年 左右 ， 即 2016 一 
2018 年 左右 。 之 所 以 确定 为 三 年 左右 ， 有 两 点 考虑 一 是 参照 了 历史 
经 验 ， 比 如 ，20 世 纪 末 中 国花 了 三 年 左右 时 间 〈( 即 1998 一 2000 年 ) 进 
行 了 实质 性 的 结构 调整 和 改革 推进 ， 开 启 了 一 轮 高 速 增长 期 。 二 是 给 
调整 和 改革 以 较 充 分 的 时 间 ， 若 时 间 太 短 ， 改 革 和 调整 可 能 会 因为 要 
兼顾 较 高 增 速 而 大 打折 扣 。 

















复苏 阶段 的 时 间 长 短 则 在 一 定 程度 上 取决 于 我 们 如 何 界定 持久 战 
取得 胜利 的 标准 。 若 我 们 将 2020 年 实现 GODP 较 2010 年 翻 一 鼻 且 仍 保持 经 
济 较 快 增长 的 可 持续 性 作为 标准 ， 那 么 复苏 阶段 为 两 年 左右 。 知 我 们 
将 跨越 中 等 收入 陷阱 ， 迈 入 高 收入 社会 且 仍 保持 经 济 较 快 增长 的 可 持 
续 性 作为 标准 ， 则 复苏 阶段 为 2019 年 之 后 直到 进入 高 收入 社会 。 


关于 各 阶段 增 速 目标 的 确定 ， 也 只 能 给 一 个 原则 。 调 整 阶段 的 平 
均 增 速 可 以 甚至 应 该 设 定 在 6. 5% 以 下 ， 复 苏 阶 段 的 平均 增 速 设 定 在 
6. 5% 以 上 。6. 5% 是 从 2016 年 算 起 ， 要 实现 2020 年 较 2010 年 翻 一 番 目 标 
的 必要 增长 率 。 所 谓 增 速 的 “前 低 后 高 ”， 其 标准 就 是 6. 5%， 前 期 即 
调整 阶段 比 6. 5% 低 ， 后 期 即 复苏 阶段 比 6. 5% 高 。2020 年 之 后 ， 由 于 后 
发 优势 的 减弱 及 其 所 带 来 的 潜在 增长 率 的 下 移 ， 不 需要 再 将 增 速 目标 
定 在 6. 5% 以 上 。 














值得 注意 的 是 ， 增 速 目标 并 不 一 定 就 是 实际 增 速 ， 实 际 增 速 可 以 
高 于 增 速 目标 ， 也 可 以 略 低 于 增 速 目标 。 


对 阶段 论 的 忧虑 : 六 大 认识 误区 


既然 历史 上 阶段 论 曾 做 出 重大 贡献 ， 且 当前 “三 期 个 加 ”论断 也 
隐 含 了 阶段 论 的 内 涵 ， 那 为 什么 不 少 其 至 大 多 数 政策 研究 者 并 没有 直 
接 明 确 地 提出 增 速 阶段 论 呢 ? 为 什么 在 讨论 短期 增 速 目 标 时 ， 以 2020 
年 翻番 目标 所 隐 含 的 年 均 必 要 增长 率 作为 底线 ， 而 不 是 下 调 至 隐 含 增 
KRY FUR? 





主要 原因 是 担忧 2020 年 翻番 目标 不 能 实现 。 


这 种 担忧 的 基本 逻辑 如 下 : 党 的 十 八大 提出 了 全 面 建成 小 康 社会 
的 目标 ， 要 求 到 2020 年 “在 发 展 平衡 性 、 协 调 性 、 可 持续 性 明显 增强 
的 基础 上 ， 实 现 国内 生产 总 值 和 城乡 居民 人 均 收 入 比 2010 年 翻 一 番 ” 
的 目标 。 十 八 届 五 中 全 会 重申 了 这 一 目标 ， 将 “十 三 五 ”时 期 确定 为 
全 面 建成 小 康 社会 的 决胜 阶段 ， 要 求 努 力 实现 “在 提高 发 展 平衡 性 、 
包容 性 、 可 持续 性 的 基础 上 ， 到 2020 年 国内 生产 总 值 和 城乡 居民 人 均 
收入 比 2010 年 翻 一 番 ” 的 目标 。 为 此 ，2020 年 翻番 目标 被 认为 是 党 对 
人 民 的 庄严 承诺 ， 是 必须 努力 完成 的 硬 目 标 。 若 当前 的 增 速 不 稍 高 一 
些 ， 既 不 利于 引导 预期 ， 也 可 能 难以 防范 风险 ， 会 给 未 来 几 年 留 下 更 
加 繁重 的 增长 任务 。 因 此 ， 将 近期 增 速 目标 下 调 至 必要 增长 率 之 下 ， 
则 意味 着 翻番 目标 或 全 面 建成 小 康 社会 将 被 置 于 不 能 完成 的 风险 之 
中 。 


应 该 说 ， 这 些 担 忧 的 存在 ， 都 是 源 于 许多 似是而非 又 十 分 流行 的 
认识 误区 。 知 不 基于 经 济 学 原理 和 历史 经 验 ， 从 理论 和 实践 上 对 这 些 
普 误 认识 进行 彻 愿 驳斥， 就 很 难说 服 决 全 者、 广大 干部 和 人 民 在 最 近 
二 三 年 里 实施 增 速 的 战略 退却。 夯 不 坚持 阶段 论 ， 不 首先 进行 增 速 的 
战略 退却 ， 便 真 的 难以 达到 2020 年 的 翻番 目标 。 即 便 勉 强 达 到 ， 也 很 
可 能 会 导致 2020 年 以 后 经 讲 的 较 快 增长 缺乏 后 劲 ， 得 不 偿 失 。 上 所以， 
在 实现 中 国 梦 的 过 程 中 ， 我 们 需要 将 “两 个 一 百年 ”目标 统一 起 来 ， 





























既 要 实现 第 一 个 百年 目标 ， 但 也 绝 不 能 对 完成 第 二 个 百年 目标 构成 严 
Hee), 


“基数 大 、 增 速 低 ”? 
“基数 大 、 增 速 低 ”是 首要 的 认识 误区 。 


增 速 与 基数 或 经 济 规模 之 间 是 一 种 什么 样 的 关系 呢 ? 通 常 的 回答 
是: 经 济 增 速 与 基数 相关 ， 且 呈 负 相关 关系 ， 即 基数 大 ， 增 速 低 。 





这 个 答案 似乎 也 符合 人 们 的 直觉 。 毕 竞 ，“ 基 数 大 了 ， 每 一 个 百 
分 点 所 包含 的 绝对 数 也 大 了 一 一 这 是 每 个 小 学 生 也 懂得 的 ”时 。 此 
外 ， 持 这 种 观点 的 人 还 可 以 举 出 很 多 的 例子 。 比 如 ， 日 本 、 韩 国 、 中 
国 台 湾 地 区 等 成 功 追 赶 型 经 济 体 在 经 历 了 快速 增长 期 后 ， 随 着 经 济 规 
模 的 显著 增加 ， 经 济 增 速 也 出 现 了 下 滑 。 又 如 ， 近 年 来 随 着 经 济 总 量 
的 增 大 ， 中 国 的 经 济 增 速 也 的 确 呈 现 出 持续 下 滑 的 态势 。 与 此 同时 ， 
些 基于 计量 模型 对 中 国 未 来 经 济 增 速 的 预测 也 显示 经 济 增 速 逐年 下 
降尘 ， 进 一 步 强 化 了 人 们 对 于 基数 与 增 速 之 间 负 向 关系 的 印象 。 可 以 
说 ，“ 基 数 大 、 增 速 低 ” 已 几 近 被 视 为 经 济 规律 或 常识 。 











各“ 基数 大 、 增 速 低 ”成 立 ， 即 经 济 增 速 会 随 经 济 规 模 逐 年 增加 
而 降低 ， 那 么 ， 如 果 近 期 经 济 增 速 不 能 高 于 2020 年 翻 一 看 所 隐 舍 的 必 
要 增长 京 ， 则 以 后 年 份 的 增 速 都 将 低 于 这 一 平均 增 速 ， 从 而 会 导致 预 
期 目标 无 法 实现 。 换 言 之 ， 按 照 这 一 人 逻辑， 整个 “十 三 五 ”期 间 ， 经 
济 增 速 要 么 呈现 “前 高 后 低 ” 态 势 ， 要 么 呈现 “前 低 后 也 低 ” 的 态 
势 ， 唯 独 不 可 能 出 现 的 是 “前 低 后 高 ”的 态势 。 





但 是 ，“ 基 数 大 、 增 速 低 ”并 不 是 规律 ! 


首先 ，“ 基 数 大 、 增 速 低 ”的 理论 源头 存疑 。 关 于 基数 与 增 速 之 
间 到 底 是 什么 关系 ， 曾 经 有 过 激烈 的 争论 。20 世 纪 70 年 代 末 80 年 代 


初 ， 小 平 同志 提出 了 二 十 年 内 翻 两 鼻 的 战略 设想 。 此 后 ， 和 沉 的 十 二 大 
报告 正式 明确 了 这 一 战略 目标 。 考 虑 到 过 往 的 经 济 绩效 ， 不 少 学 者 对 
翻 两 看 这 一 宏伟 的 战略 目标 充满 了 怀疑 ， 认 为 义 要 犯 浮 夺 、 慎 进 的 老 
毛病 了。 他们 的 一 个 关键 论据 便 是 “基数 大 、 增 速 低 ”， 并 将 这 一 观 
点 的 原 头 追溯 至 斯 大 林 。 不 过 ， 根 据 国 家 计 委 经 济 研究 所 〈1979) 的 
考证 ， 斯 大 林 并 没有 “基数 大 、 增 速 低 ”的 直接 论述 。 之 所 以 认为 斯 
大 林 持 “基数 大 、 增 速 低 ”的 观点 ， 很 可 能 源 于 其 在 《关于 第 一 个 五 
年 计划 的 总 结 》 的 一 段 论 述 。 为 了 解释 苏联 第 一 个 五 年 计划 增 速 低 于 
但 增长 的 绝对 数 却 高 于 苏联 恢复 时 期 ， 斯 大 林 谈 道 : 





这 一 切 说 明了 什么 呢 ? 说 明了 在 研究 产值 增长 速度 时 不 能 只 
限于 考察 增长 的 总 的 百分数 ， 还 必须 知道 每 增长 百 分 之 一 所 包含 


的 内 容 和 全 年 产值 增长 的 总 数 。( 当 


这 一 论述 的 确 容易 使 人 产生 “基数 大 、 增 速 低 ”的 误会 。 毕 竟 ， 
对 于 近年 来 中 国 经 济 增 速 持续 下 滑 ， 国 家 统计 局 及 一 些 评论 家 也 常 采 
用 类 似 的 表述 ( 当 ， 并 使 公众 产生 了 “基数 大 、 增 速 低 ” 的 自然 联想 。 


但 是 ， 据 此 认为 斯 大 林 也 认同 “基数 大 、 增 速 低 ” 很 可 能 只 是 个 
误会 ， 因 为 斯 大 林 曾 在 1930 年 批判 过 类 似 于 “基数 大 、 增 速 低 ”的 布 
哈 林 递减 曲线 论 ( 因 。 当 然 ， 我 们 还 得 进一步 追 间 ， 就 算是 斯 大 林 说 过 
这 样 的 话 ， 难 道 它 就 真 的 是 规律 了 吗 ? 








其 次 ， 从 长 期 看 ，“ 基 数 大 、 增 速 低 ”不 是 规律 。 世 界 银行 首席 
经 济 学 家 ， 内 生 增 长 理论 主要 建立 者 之 一 的 罗 默 教授 发 现 ， 历 史 数据 
并 不 文 持 增 长 率 的 下 降 趋势 ， 一 国 倾向 于 增长 加 快 而 非 增长 放 绥 
(Romer, 1986) 。 在 该 研究 中 ， 罗 默 教授 计算 了 11 个 主要 发 达 经 济 体 
1700 一 1978 年 每 十 年 的 平均 增长 率 ， 并 随机 比较 了 两 个 不 同 十 年 的 年 
均 增 长 率 ， 发 现任 何 一 个 经 济 体 ， 其 后 十 年 的 增长 率 高 于 前 十 年 的 概 





率 均 高 于 50%〈 见 图 3.1) 。 孙 治 方 〈1980) 和 国家 计 委 经 济 研究 所 
(1979) 均 认 为 ，“ 社 会 经 济 发 展 速度 既 不 是 递减 也 不 是 递增 ， 而 是 
波浪 式 地 向 前 发 展 的 ”。 针 对 20 世 纪 80 年 代 初 社会 上 广泛 存在 的 对 二 
十 年 翻 两 番 目 标的 怀疑 或 信心 不 足 ， 孙 治 方 〈1982) 在 党 的 十 二 大 报 
告 明 确 提 出 翻 两 番 目 标 后 ， 发 表 了 《二 十 年 翻 两 番 不 仅 有 政治 保证 ， 
而 且 有 技术 经 济 保证 一 一 兼 论 “基数 大 、 速 度 低 ” 不 是 规律 》， 进 一 
步 提出 “基数 大 、 增 速 低 ”的 论断 不 符合 科学 技术 和 生产 发 展 的 规 
律 ， 无 视 现 代 科 学 技术 处 于 高 速 运动 的 现实 ， 并 将 中 国 和 苏联 存在 的 
工业 发 展 速度 递减 归 因 于 财政 经 济 体制 僵化 抑制 了 技术 革新 与 改造 。 
改革 开放 三 十 多 年 的 实践 已 经 完全 印证 了 孙 治 方 先 生 的 论断 。 
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图 3.1 主要 经 济 体 后 十 年 增长 率 高 于 前 十 年 的 概率 
资料 来 源 : Romer (1986) 


最 后 ， 从 短期 看 ，“ 基 数 大 、 增 速 低 ”忽略 了 经 济 周期 的 影响 。 
周期 性 波动 是 经 济 运行 的 常态 。 在 一 个 经 济 周期 中 ， 在 时 间 上 居 后 的 
波峰 的 增 速 高 于 在 时 间 上 居 前 的 波 谷 的 增 速 。 从 中 国 改革 开放 三 十 多 
年 来 的 实际 情况 看 ，1998 一 2002 年 的 平均 增 速 为 8. 2%, 2003—20074F 
的 平均 增 速 则 达到 11. 6%。 就 当前 面临 的 “三 期 县 加 ”挑战 而 言 ， 我 们 





认为 ， 当 结构 调整 阵痛 期 和 前 期 刺激 政策 消化 期 度 过 后 ， 经 济 增 速 也 
将 会 有 回升 。 


值得 特别 说 明 的 是 ， 人 否认“ 基数 大 、 增 速 低 ” 是 规律 ， 并 不 意味 
者 “基数 大 、 增 速 启 ”， 也 不 意味 着 未 来 一 段 时 间 的 平均 增 速 可 以 回 
复 甚 至 超过 改革 开放 以 来 的 水 平 。 实 际 上 ， 过 去 三 十 多 年 中 国 所 经 历 
的 是 快速 释放 后 发 优势 的 挤 压 式 增 长 ， 年 均 增 速 高 达 10% 左 右 。 从 日 
本 、 理 国 、 中 国 台 湾 地 区 等 成 功 退 赶 型 经 济 体 的 经 验 看 ， 中 国 未 来 的 
平均 增 速 已 经 很 难 再 达到 这 一 水 平 。 不 过 ， 知 将 比较 基准 由 改革 开放 
以 来 的 平均 增 速 蔡 换 为 当前 增 速 或 6. 5% 这 一 必要 增长 率 ， 则 在 未 来 相 
当 长 的 一 段 时 间 内 ，“ 基 数 大 、 增 速 低 ” 一 定 是 站 不 住 脚 的 。 


日 本 式 L 型 增长 ? 
认为 中 国 可 能 陷入 日 本 式 L 型 增长 是 第 二 个 认识 误区 。 














L 型 增长 是 对 如 下 增长 态势 的 一 个 形象 描述 ， 即 某 一 个 时 间 点 经 济 
增 速 显著 下 滑 至 低 水 平 ， 且 在 较 长 一 段 时 间 内 的 平均 增 速 会 一 直 维 持 
在 该 水 平 附近 。 若 未 来 较 长 一 段 时 间 中 国 经 济 真 的 呈现 L 型 增长 ， 如 果 
将 当期 经 济 增 速 目标 确定 在 预期 目标 所 隐 含 的 必要 增长 率 (6, 5%) 之 
下 ， 考 虑 到 目前 仍 有 较 大 的 下 行 压力 ， 那 么 ， 未 来 几 年 的 经 济 增 速 均 
会 低 于 预期 目标 ， 最 后 ， 就 会 导致 预期 目标 无 法 按期 实现 。 














为 什么 我 们 会 产生 日 本 式 L 型 增长 的 担忧 昵 ? 


首先 ， 不 切实 际 的 VY 型 反 转 预期 落空 。 全 球 金融 危机 爆发 后 ， 中 国 
实施 了 以 积极 的 财政 政策 和 实质 上 极度 宽松 的 货币 政策 司 ， 率 先 在 主 
要 经 济 体 中 实现 了 令 人 艳羡 的 V 型 反 转 ， 由 2008 年 第 四 季度 和 2009 年 第 
一 季度 的 7. 1% 和 6. 2%， 人 快速 反弹 至 2009 年 第 二 季度 、 第 三 季度 和 第 四 
季度 的 8. 0%、10. 4%6 和 11. 7%。 这 次 经 验 使 得 不 少 人 产生 了 只 要 政策 出 
台 就 可 以 实现 V 型 反 转 的 预期 。 但 是 ， 近 年 来 ， 由 于 经 济 增 速 持续 下 


行 ，V 型 反 转 预期 屡屡 落空 。 物 极 必 反 ! V 型 反 转 预期 的 落空 很 容易 导 
致 V 型 反 转 论 者 走 同 自己 的 有 反面， 产生 对 陷入 日 本 式 L 型 增长 的 担忧 。 








其 次 , 日 本 的 深刻 教训 历历 在 目 。 最 近 二 十 多 年 ， 日 本 经 历 的 L 型 
增长 让 人 不 寒 而 栗 。20 世 纪 90 年 代 初 泡沫 经 济 破 灭 后 ， 日 本 经 济 增 速 
大 幅 下 滑 ， 并 在 很 长 一 段 时 间 内 均 在 低 水 平 徘徊 ， 被 称 为 “失去 的 二 
十 年 ”。 目 前 ， 日 本 经 济 增 速 水 平 依然 很 低 ， 很 可 能 进一步 演变 为 
“失去 的 三 十 年 ”。 在 泡 汪 经 济 破 灭 前 十 年 ， 即 1981 一 1990 年 ， 日 本 
年 均 经 济 增 速 为 4. 6%。 随 后 “失去 的 二 十 年 ”， 即 1991 一 2010 年 , H 
本 年 均 经 济 增 速 仅 为 0. 9%。 根 据 IMF (国际 货币 基金 组 织 ) 的 世界 经 济 
展望 数据 ( 尖 ，2011 一 2020 年 日 本 年 均 经 济 增 速 预 计 也 仅 为 0. 7%。“ 失 
去 的 三 十 年 ”使 日 本 与 世界 经 济 技术 前 沿 的 差距 不 断 拉 大 。1990 年 ， 
日 本 按 购 买 力 平价 衡量 的 人 均 6DP 为 美国 的 80%，2010 年 已 经 下 降 至 
69. 8%，2020 年 预计 将 进一步 下 降 至 66. 1%。 考 虑 到 中 国 与 日 本 存在 诸 
多 相似 之 处 ， 均 经 历 过 长 期 的 挤 压 式 高 速 增长 ， 累 积 了 不 少 结构 性 问 
题 ， 如 经 济 泡沫 化 特征 明显 ， 银 行业 可 能 隐藏 了 大 规模 不 良 贷款 ， 加 
之 人 口 老龄 化 或 以 劳动 力 数 量 衡量 的 人 口红 利 的 丧失 ， 不 少 人 担忧 中 
ES BE AA, CHAI ALK. 


























最 后 ， 是 长 期 停滞 理论 的 影响 。 长 期 停滞 理论 自 哈佛 大 学 教授 萨 
默 斯 (Summers ) 2013 年 在 IMF 年 会 上 重新 闻 释 后 再 度 成 为 时 尚 的 观 
点 。 为 了 便于 理解 ， 不 妨 将 长 期 停滞 理论 划分 为 三 类 主要 观点 。 第 一 
类 观点 以 萨 默 斯 为 代表 (2013) 。 他 认为 ， 自 21 世 纪 头 10 年 中 期 以 
来 ， 短 期 均衡 利率 可 能 下 降 至 较 高 的 负 值 水 平 〈-2% 一 -3%) ， 由 于 名 
义 利 率 很 难 降 低 至 零 以 下 ， 这 将 导致 需求 不 足 ， 从 而 使 经 济 陷 入 长 期 
停滞 。 长 期 停滞 与 通缩 均衡 论 是 同一 概念 〈 小 林 庆 一 郎 ，2015) 。 近 
年 来 欧洲 陷入 通缩 ， 经 济 增长 停滞 ， 日 本 长 期 通缩 且 处 于 长 期 停滞 状 
态 ， 美 国 低 通 胀 且 仍 在 潜在 GDP 趋 势 线 之 下 ， 以 萨 默 斯 的 观点 为 代表 的 
长 期 停滞 理论 颇 为 流行 。 第 二 类 观点 以 罗伯特 。 苹 登 教授 为 代表 
(Gordon, 2001) ， 认 为 技术 进步 速度 不 如 以 往 ， 从 而 导致 长 期 停 




















消 。 如 果 将 了 萨 默 斯 为 代表 的 观点 称 为 基于 需求 方 的 经 济 停 清理 论 ， 那 
么 以 罗伯特 。 戈 登 为 代表 的 观点 便 可 被 称 为 基于 供给 方 的 经 济 停 清理 
论 。 第 三 类 观点 是 以 汉 森 为 代表 的 观点 (Hansen，1938) 。 其 实 ， 长 
期 停 兹 理论 原本 就 可 以 追溯 至 汉 森 。 他 将 长 期 停 灌 的 主要 原因 归结 为 
投资 机 会 的 减少 。 





我 们 承认 ， 中 国 存在 日 本 式 L 型 增长 的 风险 。 不 过 ， 不 应 因 过 度 担 
忧 而 耽误 了 通过 结构 调整 和 增 速 的 “前 低 后 高 ”力争 实现 U 型 增长 的 机 


会 。 











首先 ， 昌 然 中 国 与 日 本 存在 不 少 相似 之 处 ， 但 两 者 存在 更 具 决 定 
性 的 不 同 之 处 。 日 本 “失去 的 二 十 年 ”乃至 可 能 出 现 的 “失去 的 三 十 
年 ”， 主 要 原因 在 于 以 下 四 个 方面 : 一 是 泡沫 经 济 破灭 时 后 发 优势 已 
EAEk Ce, 2015) ( 因 ， 而 中 国 目前 仍然 有 很 强 的 后 发 优势 林 
RLF, 2014b; 张 军 ，2013; Æ75ž%, 2015; 绢 文生 ，2013) 。 二 是 在 
泡沫 经 济 破灭 后 的 不 合理 应 对 ， 未 及 时 清理 僵尸 企业 ， 重 整 金融 体 
系 。 而 中 国 已 经 汲取 了 日 本 的 教训 ， 目 前 正在 实施 供给 侧 结构 性 改 
革 ， 用 改革 推进 结构 调整 ， 下 大 力气 去 产能 和 清理 僵尸 企业 。 三 是 企 
业 资 产 负债 表 受 房地产 和 股市 泡沫 冲击 太 大 ， 陷 入 资产 负债 表 衰退 
企业 的 首要 任务 不 得 不 转向 对 自身 资产 负债 表 的 修复 。 而 中 国 目 前 的 
金融 体系 隔离 了 股市 与 实体 经 济 的 风险 传染 ， 且 企业 对 房地产 的 投机 
程度 远 远 低 于 日 本 ， 或 房地产 升值 部 分 大 部 分 并 未 计 入 资产 ， 未 造成 
资产 虚 高 。 四 是 缺乏 体制 可 改革 性 ， 鲜 少 推出 实质 性 改革 举措 。 而 中 
国 仍 具备 较 强 的 体制 可 改革 性 ， 正 按照 十 八 届 三 中 、 四 中 、 五 中 全 会 
的 部 署 大 力 推进 改革 。 





























其 次 ， 即 便 发 达 经 济 体 有 陷入 长 期 停滞 的 较 大 风险 ， 中 国 陷入 长 
期 停滞 的 风险 也 较 低 。 一 是 ， 虽 然 中 国 已 接近 通缩 边缘 ， 但 只 要 合理 
应 对 ， 实 质 性 推进 去 产能 并 辅 之 以 稳健 的 货币 政策 ， 就 不 会 真 的 落 入 
通缩 陷阱 。1998 一 2002 年 的 成 功 经 验 也 有 助 于 中 国 应 对 通缩 风险 。 二 





古 ， 即 便 全 球技 术 前 治 拓展 速度 下 降 ， 但 中 国 由 于 与 技术 前 治 差距 较 
大 ， 仍 可 在 未 来 较 长 一 段 时 间 内 保持 较 高 的 技术 进步 速度 。 况 且 ， 新 
一 轮 技 术 革 命 和 产业 变 音 正在 孕育 ， 新 一 代 信 息 撤 术 和 互联 网 正在 全 
方位 地 影 啊 着 世界 的 生产 方式 和 生活 方式 ， 以 新 技术 、 新 商业 模式 、 
新 业态 为 代表 的 各 类 创新 层出不穷 。 三 是 ， 尽 管 近 年 来 绝 大 多 数 实体 
经 济 领 域 特别 是 制造 业 部 门 的 整体 投资 收 荔 京 显 关 下 降 ， 但 随 着 去 产 
能 的 实质 性 推进 ， 行 业 收 荔 率 会 有 所 回升 ;与 此 同时 ， 相 关 改 革 的 推 
进 也 会 融 来 资源 配置 的 优化 ， 如 垄断 行业 改革 、 公 共 资 源 的 市 场 化 、 
区 动力 市 场 灵活 性 的 上 升 等 都 有 利于 放宽 准 入 、 降 低 成 本 、 提 高 效 
Ko 


最 后 ， 改 革 开 放 三 十 多 年 来 ， 中 国 具 有 通过 深度 调整 和 大 规模 改 
革 走 出 U 型 增长 的 丰富 经 验 。 比 如 ，1988 一 1992 年 ， 中 国 经 济 增 速 由 
1988 年 的 11. 3% 下 滑 至 1989 年 和 1990 年 的 4. 2% 和 3. 9%， 但 1991 年 和 1992 
年 则 回复 至 9. 3% 和 14. 3%。 再 如 ，1997 一 2003 年 ， 中 国 经 济 增 速 由 1997 
年 的 9. 1% 下 滑 至 1998 年 和 1999 年 的 7.8% 和 7. 6%， 随 后 逐年 回升 ， 至 
2002 年 和 2003 年 回升 至 9. 1% 和 10%。 











可 以 说 ， 对 于 仍 存在 很 强 后 发 优势 且 具 有 较 强 体制 可 改革 性 的 中 
国 而 言 ， 只 要 按照 十 八 届 三 中 、 四 中 、 五 中 全 会 部 署 全 面 深化 改革 ， 
实质 性 推进 去 产能 、 清 理 僵尸 企业 和 去 杠杆 等 结构 调整 ， 辅 之 以 合理 
的 宏观 调控 ， 中 国 不 会 呈现 日 本 式 [型 增长 ， 而 会 成 功 走出 [型 增长 的 
轨迹 。 


稳 增 长 就 是 防风 险 是 第 三 个 认识 误区 。 








防风 险 主要 是 防范 失业 风险 和 金融 风险 。 稳 增长 就 是 防风 险 的 基 
本 逻辑 如 下 : 





经 济 增 速 与 失业 率 之 间 密 切 关联 ， 全 球 金融 危机 曾经 为 中 国 提供 
了 一 次 自然 测试 ， 当 GDP 增 速 降 至 7% 以 下 时 ， 出 现 了 大 规模 失业 。 所 
以 ， 稳 增长 就 是 稳 就 业 。 为 了 将 失业 率 控制 在 目标 水 平 之 下 ， 就 需要 
将 经 济 增 速 维 持 到 某 个 特定 水 平 以 上 。 若 不 稳 增长 ， 就 可 能 出 现 大 规 
模 失业 的 风险 ( 因 。 此 外 ， 当 前 金融 风险 正在 不 断 累 积 和 暴露 ， 加 之 中 
国 经 济 具有 典型 的 速度 效益 型 特征 ， 当 增 速 低 于 菜 一 水 平时 ， 企 业 效 
益 和 财政 收入 就 会 大 幅度 下 滑 。 为 了 避免 由 此 引发 的 金融 体系 资产 质 
量 恶化 ， 就 需要 维持 一 定 的 增 速 。 




















这 种 担忧 不 无 道理 。 但 是 ， 在 风险 已 客观 存在 的 背景 下 ， 问 题 的 
核心 便 不 再 是 防止 风险 的 发 生 ， 而 是 如 何 处 理 好 短期 与 长 期 的 平衡 ， 
如 何 有 序 释 放风 险 ， 以 “积极 防御” 为 原则 ， 化 “大 震 为 小 震 ”。 更 
为 关键 的 是 ， 在 经 济 增长 高 度 依赖 信贷 扩张 的 背景 下 ， 稳 增长 就 意味 
者 杠杆 率 的 进一步 快速 上 升 ， 反 而 累积 了 更 大 的 风险 。 此 外 ， 考 虑 到 
结构 调整 在 短期 内 对 增 速 的 收缩 效应 ， 不 计 代 价 地 稳 增 长 便 不 能 为 结 
构 调 整 预 留 必要 的 空间 ， 不 利于 调整 的 实质 性 推进 ， 一 方面 会 造成 就 
业 的 可 持续 性 越 来 越过 ， 必 一 方面 则 会 进一步 累积 财政 金融 风险 ， 最 
终 可 能 导致 更 大 规模 的 经 济 社会 风险 的 发 生 。 换 言 之 ， 稳 增长 的 结果 
不 仅 不 是 防风 险 ， 还 很 可 能 制造 更 大 的 风险 。 























总 之 ， 只 有 通过 当期 经 济 增 速 的 “ 退 ”， 才 能 换 来 未 来 经 济 增 速 
的 “ 进 ”， 才 能 通过 当期 “可 承受 的 风险 ”的 逐步 释放 来 避免 未 来 
“难以 承受 风险 ”的 总 爆发 。 








为 了 进一步 阐明 这 一 观点 ， 不 妨 引述 几 段 毛泽东 同志 的 关于 第 五 
次 反 “ 围 制 ” 应 先 “ 战 略 退 却 ” 而 非 “ 御 敌 于 国门 之 外 ”的 论述 : 


主张 “ 御 敌 于 国门 之 外 ”的 人 们 ， 反 对 战略 退却 ， 理 由 是 退 
kkt, FAR ONI “see eeHe” ) ， 对 外 也 产生 
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进一步 ， 根 据 地 日 感 而 无 法 恢复 。 如 果 说 诱 敌 深入 在 以 前 是 有 用 
的 ， 那 末 在 堡垒 主义 的 第 五 次 “ 围 基 ”是 无 用 的 。 对 付 第 五 次 
“围剿 ”， 只 能 用 分 兵 抵 御 和 短促 突击 的 方法 。 


回答 这 些 意见 是 容易 的 ， 我 们 的 历史 已 经 回答 了 。 关 于 丧失 
土地 的 问题 ， 常 有 这 样 的 情形 ， 就 是 只 有 下 失 才能 不 袁 失 ， 这 是 
“将 欲 取 之 必 先 与 之 ”的 原则 。 如 果 我 们 丧失 的 是 土地 ， 而 取得 
的 是 战胜 敌人 ， 加 恢复 土地 ， 再 加 扩大 土地 ， 这 是 赚钱 生意 。 市 
场 交易 ， 买 者 如 果 不 夷 失 人 金钱 ， 就 不 能 取得 贷 物 ; 卖 者 如 果 不 直 
失 人 货物， 也 不 能 取得 金钱 。 半 命运 动 所 造成 的 表 失 是 破坏 ， 而 其 
取得 是 进步 的 建设 。 睡 具 和 休息 表 失 了 时 间 ， 却 取得 了 明天 工作 
的 精力 。 如 果 有 什么 画 人 ， 不 知 此 理 ， 拒 绝 睡 觉 ， 他 明天 就 没有 
精神 了 ， 这 是 蚀 本 生意 。 我 们 在 敌人 第 五 次 “ 围 划 ”时 期 的 蚀 本 
正 因 为 这 一 点 。 不 愿意 起 失 一 部 分 土地 ， 结 果 形 失 了 全 部 土地 。 
阿 比 西 尼 亚 的 打 硬 仗 ， 也 得 到 起 失 全 国 的 结果 ， 虽 然 阿 国 失败 的 
原因 不 仅仅 这 一 点 。 


危害 人 民 的 问题 同 此 道理 。 不 在 一 部 分 人 民 家 中 一 时 地 打 烂 
些 坛 坛 维 继 ， 就 要 使 全 体 人 民 长 期 地 打 烂 坛 坛 继 继 。 惧 怕 一 时 的 
不 良 的 政治 影响 ， 就 要 以 长 期 的 不 良 影响 做 代价 。 


取 平 其 上 ， 得 乎 其 中 ? 


第 四 个 认识 误区 是 “ 取 乎 其 上 ， 得 乎 其 中 ”， 即 认为 可 以 通过 设 
定 相对 较 高 的 目标 ， 达 到 虽 低 于 增 速 目 标 却 能 接受 的 实际 增 速 己 。 











“ 取 乎 其 上 ， 得 乎 其 中 ”是 中 华文 化 的 传统 智 总 ， 也 符合 国人 的 
思维 习惯 。 那 么 ， 在 制定 经 济 增 速 目标 时 ， 这 一 原则 是 否 还 适用 呢 ? 





我 们 认为 ， 不 适用 。 理 由 是 现在 的 增 速 目标 并 不 完全 是 预期 性 指 
标 ， 甚 至 经 常 是 约束 性 指标 。 一 旦 确定 ， 便 有 较 强 的 刚性 。 大 发 生 未 
预料 到 的 情况 ， 便 无 退路 。 在 经 济 下 行 压力 大 且 结 构 调整 任务 艰巨 的 
情况 下 ， 如 果 拼 命 达 到 增 速 目标 ， 则 会 贻误 结构 调整 机 会 ， 导 致 增长 





质量 和 效益 的 下 降 ， 并 催生 新 的 风险 ;而 如 宋 未 能 达到 目标 ， 即 便 取 
得 了 “得 乎 其 中 ”的 效果 ， 也 同样 会 导致 外 界 对 政府 信心 的 动摇。 可 
见 ， 这 一 原则 并 不 适用 于 增 速 目标 的 确定 ， 人 至 少 在 当前 结构 调整 任务 
E, 经济 下 行 压 力 大 ， 各 方 信心 脆弱 的 情形 下 不 适用 。 








相反 ， 基 本 原则 应 该 是 留 有 余地 。 新 中 国 成 立 以 来 的 头 三 十 年 经 
济 工作 领域 的 经 验 教 训 表 明 : 留 有 余地 原则 贯彻 执行 得 好 ， 经 济 发 展 
便 健康 ， 执 行 得 不 好 ， 便 会 遇 到 挫折 ( 因 。 没 有 贯彻 留 有 余地 原则 所 遵 
遇 的 最 大 挫折 便 是 “大 跃进 ”给 国民 经 济 带 来 的 巨大 破坏 。 为 此 ， 李 
证 春 同志 在 总 结 “ 大 跃进” 期 间 经 济 工作 教训 时 ， 曾 谈 道 : 





计划 指标 必须 留 有 余地 ， 藏 一 手 ， 缩 小 缺口 。 这 样 ， 我 们 才 
能 争取 主动 ， 才 能 真正 动员 大 家 的 积极 性 和 革命 干劲 。 要 争取 主 
动 ， 必 须 有 重点 地 全 面 安 排 ， 留 有 余地 。 过 去 我 们 的 缺点 就 是 什 
么 都 满 打 满 算 ， 不 但 不 留 余地 ， 而 且 层 层 加 码 ， 摘 得 太 多 太 紧 太 
散 ， 结 果 陷 于 被 动 。( 当 


改革 开放 之 后 ， 在 安排 计划 或 编制 规划 时 ， 仍 十 分 强调 要 留 有 余 
地 。 比 如 ， 李 先 念 同志 在 1981 年 回顾 新 中 国 成 立 32 年 以 来 的 经 济 工作 
经 验 教 训 时 ， 也 谈 道 : 





能 够 达到 的 速度 ， 在 安排 计划 时 也 要 留 有 余地 ， 不 能 打 得 太 
满 ， 这 有 利于 应 付 预想 不 到 的 情况 和 更 好 地 调动 群众 的 积极 性 。 
即使 计划 安排 的 余地 大 了 一 点 ， 也 没有 关系 ， 正 如 陈云 同志 刚才 
讲 的 ， 这 一 年 低 了 ， 明 年 高 一 点 ， 补 上 去 就 是 了 ， 这 样 主动 得 
多 ， 不 致 被 动 。 明 年 经 济 的 增长 速度 ， 安 排 为 百 分 之 四 ， 并 不 消 
极 ， 还 是 积极 的 ， 可 以 在 执行 过 程 中 争取 超过 。( 迪 


又 如 ， 邹 家 华 同 志 1990 年 2 月 就 “ 八 五 ”计划 和 十 年 规划 的 编制 方 
针 谈 道 ; 


计划 要 留 有 余地 。 今 后 5 年 、10 年 的 经 济 发 展 ， 未 知 数 很 多 。 
国内 国外 因素 都 有 ， 不 能 把 经 济 计划 绷 得 紧 紧 的 …… 在 订 计 划 时 
要 留 有 充分 的 余地 ， 把 计划 编 得 小 一 点 。 如 果 能 争取 到 有 利 的 条 
件 ， 我 们 的 经 济 发 展会 更 好 、 更 主动 。( 当 


再 如 ， 朱 猴 基 同志 2001 年 3 月 就 “十 五 ”计划 《纲要 》 做 报告 时 指 
出 : 


同时 ， 由 于 国际 国内 都 存在 一 些 不 确定 因素 ， 计 划 的 预期 目 
标 要 留 有 人 余地。 这样， 有 利于 引导 各 方面 把 主要 精力 放 在 调整 结 
构 和 提高 效益 上 ， 也 有 利于 防止 经 济 过 热 和 低 水 平 重复 建设 。 佳 ) 





从 改革 开放 三 十 多 年 来 的 具体 实践 看 ， 其 呈现 出 的 增 速 目标 确定 
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革 开 放 以 来 披露 了 当年 增 速 目标 的 国务 院 《 政 府 工 作 报告 》， 得 出 了 
24 个 相关 数据 样本 〈 见 表 3. 1) 。 基 于 这 些 数据 ， 我 们 发 现 ， 对 于 短期 
增 速 目标 的 确定 是 留 有 余地 的 。 有 具体 而 言 ， 增 速 目 标 、 实 际 增 速 和 上 
年 实际 增 速 及 中 长 期 增长 目标 所 隐 含 的 必要 增长 率 四 者 之 间 的 关系 具 
有 以 下 三 个 方面 的 经 验 特征 : 





一 是 增 速 目标 通常 低 于 实际 增 速 。 除 1990 年 、1998 年 和 2014 年 
外 ， 其 余 21 个 年 份 的 增 速 目标 均 低 于 实际 增 速 ， 平 均 低 2. 2 个 百分点 。 
其 中 ，1992 年 两 者 相差 高 达 6. 8 个 百分点 。 





二 是 增 速 目标 通常 低 于 上 年 实际 增 速 。 除 1990 年 外 ， 其 余 23 个 年 
份 的 增 速 目标 均 显 著 低 于 上 一 年 实际 增 速 ， 平 均 低 1.8 个 百分点 。 其 


中 ，1993 年 两 者 相差 高 达 4. 8 个 百分点 。 








三 是 增 速 目 标 和 实际 增 速 均 可 低 于 必要 增长 率 。1981 年 、1982 
年 、1990 年 和 1991 年 增 速 目标 分 别 比 当期 必要 增长 率 轩 | 低 3.5 个 、3.2 
个 、0. 4 个 和 0. 9 个 百分点 。1981 年 、1990 年 实际 增 速 分 别 比 同期 必要 
增长 率 低 2. 6 个 和 0. 4 个 百分点 。 


短期 增 速 目标 引导 预期 ? 


第 五 个 认识 误区 是 可 以 用 短期 相对 较 高 的 增 速 目标 维持 国内 外 对 
中 国 经 济 的 正 同 预 期 





表 3.1 历年 增 速 目 标 、 实 际 增 速 、 上 年 实际 增 速 及 必要 增长 率 























年 份 1981 1982 1990 1991 1992 1993 1994 1995 
增 速 目标 3.7% 4% 5% 4.5% 6% 8% 9% 8% —9% 
实际 增 速 4. 6% 8.7% 5% 1% 12.8% 13.4% 11.8% 10. 2% 
上 年 实际 增 速 7.2% 4.6% 3.9% 5% 1% 12. 8% 13. 4% 11. 8% 
必要 增长 率 7.2% 7.2% 5.4% 5.4% = = = — 
年 份 1996 1997 1998 1999 2003 2004 2005 2006 
增 速 目标 8% 8% 8% 1% 1% 71% 8% 8% 
实际 增 速 9.7% 8. 8% 7.8% 7.1% 9.1% 9. 5% 9.9% 10. 7% 
上 年 实际 增 速 10. 2% 9.7% 8. 8% 7.8% 8% 9. 1% 9.5% 9.9% 
年 份 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
增 速 目标 8% 8% 8% 8% 8% 7.5% 7.5% 7.5% 
实际 增 速 11.4% 9. 0% 8.7% 10. 3% 9. 2% 7. 8% 7.7% 7.4% 
上 年 实际 增 速 10.7% 11.4% 9.0% 8.7% 10.3% 9.2% 7.8% 7.7% 


TE: 1. 实 际 增 速 为 国务 院 《 政 府 工作 报告 》 所 披露 的 实际 增 速 ， 由 于 统计 数据 的 修订 ， 
本 表 的 实际 增 速 与 国家 统计 局 最 新 公布 的 历年 增 速 可 能 存在 一 定 差异 。 


2.1981 年 、1982 年 增 束 为 工农 业 生产 总 值 增 巡 ，1990-1992 年 增 速 为 国民 生产 总 值 增 


3. 不 少年 份 关 于 增 速 目标 的 表述 是 某 一 数值 左右 ， 如 2014 年 增 速 目 标 为 7.5% 左 右 。 


4. 数 据 主 要 来 源 于 历年 国务 院 《 政 府 工作 报告 》， 对 于 国务 院 《 政 府 工 作 报告 》 未 披露 
的 数据 ， 以 《国民 经 济 与 社会 发 展 统 计 公 报 》 的 相关 数据 补充 。 


数据 来 源 : 历年 国务 院 《 政 府 工作 报告 》，《 国 民 经 济 与 社会 发 展 统计 公报 》 





经 济 增长 一 定 程度 上 取 诀 于 经 济 主 体 的 预期 ， 特 别 是 当 经 济 不 景 
气 或 处 于 下 行 周 期 时 。 正 所 谓 信心 比 黄金 更 重要 。 在 经 济 下 行 期 ， 正 
器 预 期 有 利于 经 济 的 稳定 乃至 回升 ， 而 负 癌 预期 则 会 拖累 经 济 增长 ， 
甚至 导致 危机 的 自我 实现 。 我 们 之 所 以 要 批判 中 国 经 济 朋 尝 论 ， 就 是 
为 了 避免 该 论调 导致 国内 外 各 类 主体 对 中 国 经 济 形成 负 问 预期 ， 对 经 
济 的 正常 运行 构成 干扰 。 当 前 ， 中 国 经 济 骨 尝 论 其 器 竺 上 。 下 调 增 速 
目标 正中 下 怀 ， 导 致 国内 外 形成 对 中 国 经 济 的 负面 预期 。 而 稳定 增 速 
目标 或 将 增 速 目标 确定 在 一 定 水 平 之 上 ， 似 乎 有 利于 传递 正 能 量 ， 形 
成 正 向 预期 。 





我 们 认为 这 种 观点 也 是 站 不 住 脚 的 。 首 先 ， 不 能 片面 强调 甚至 神 
化 预期 管理 。 正 如 小 平 同 志 所 言 : 


我 赞成 劲 可 鼓 不 可 汇 。 但 是 要 强调 一 点 ， 我 们 需要 的 是 鼓 实 
劲 ， 不 是 鼓 虚 劲 。 就 是 说 ， 我 们 的 工作 要 扎实 ， 效 果 要 实 实 在 
在 。 所 谓 鼓 实 劲 ， 不 鼓 虚 劲 ， 拿 科学 的 语言 来 说 ， 就 是 按 客观 规 
律 办 事 。 经 济 工作 要 按 经 济 规律 办 事 ， 不 能 弄虚作假 ， 不 能 空 喊 
Us, BA-BAS. © 


可 见 ， 预 期 管理 不 能 脱离 经 济 现实 ， 需 要 处 理 好 两 者 之 间 的 辩证 
关系 。 一 方面 ， 预 期 领先 于 并 引导 经 济 现实 。 男 一 方面 ， 阁 预期 与 经 
济 现 实 脱 市 严重 ， 从 长 其 看， 不仅 不 利于 形成 正 癌 预期 ， 反 而 会 由 于 
预期 的 落空 ， 走 向 自己 的 反面 ， 造 成 负 向 预期 。 











其 次 ， 结 构 调 整 和 改革 的 预期 比 增 速 预期 更 加 重要 。 国 际 社会 到 
底 需 要 什么 预期 ? 对 增 速 的 预期 还 是 对 持续 改革 的 预期 ? 答案 是 后 
者 。 正 如 1998 年 美国 时 任 财政 部 长 鲁 宾 在 受到 中 国 时 任 总 理 朱 猴 基 接 
见 时 所 言 : 


现在 中 国 的 信誉 很 好 ， 即 使 发 展 速度 只 有 5% 到 6%， 也 不 会 对 
你 们 有 多 大 影响 。 关 键 是 看 你 们 采取 什么 措施 ， 如 何 处 理 好 眼前 
利益 和 长 远 利 益 的 关系 。 国 际 社会 最 为 关注 的 是 你 们 能 不 能 继续 
坚持 改革 路 线 。 6 





办 此， 即便 下 调 增 速 目 标 导致 中 国 经 济 短 期 内 受到 骨 尝 论 的 干 
扰 ， 但 只 要 进行 实质 性 的 结构 调整 和 全 面 深化 改革 ， 朋 尝 论 最 终 将 会 
并 失 市 场 ， 国 际 社会 对 中 国 经 济 中 长 期 增长 潜力 的 信心 不 但 不 会 降 
低 ， 反 而 会 增强 。 


最 后 ， 仍 利 预 期 比 增 速 预期 更 重要 。 企 业 是 经 济 运 行 的 微观 基 
础 ， 企 业 到 撒 需 要 什么 预期 ? 对 短期 增 速 的 预期 还 是 对 未 来 便利 的 预 
期 ? 答案 是 后 者 。 只 有 当 企业 人 盘 利 与 经 济 增 速 存在 一 致 性 时 ， 增 速 目 
标 预期 和 熏 利 预期 才能 归 一 。 当 企业 熏 利 与 经 济 增 速 出 现 严重 背离 
时 ， 通 过 增 速 目标 来 引导 预期 很 可 能 是 无 效 的 。 目 前 ， 尽 管 经 谤 增 速 
仍 保持 在 7% 左 右 ， 但 企业 盘 利 已 经 负增长 ， 而 企业 熏 利 的 负增长 又 主 
要 源 于 产能 过 剩 和 高 杠杆 等 因素 。 因 此 ， 只 有 形成 充分 的 结构 调整 预 
期 ,才能 形成 鳃 利 的 预期 ， 才 能 进行 合意 的 预期 管理 。 


-> 











此 外 ， 即 便 增 速 目 标的 预期 管理 有 效 ， 也 要 认识 到 这 仅仅 是 短期 
预期 。 在 没有 结构 调整 预期 的 情况 下 ， 这 种 短期 预期 并 不 能 构成 长 期 
预期 的 基础 ， 可 能 出 现 短期 预期 与 长 期 预期 相 背 离 的 情况 。 


初战 必 胜 ? 


第 六 个 认识 误区 是 对 初战 必 胜 的 错误 理解 。 





当前 正 值 “十 三 五 ”开局 之 年 。 一 种 观点 认为 ， 应 努力 实现 “十 
三 五 ”的 良好 开局 ， 以 求 得 “十 三 五 ”全 局 的 主动 。 这 种 观点 无 疑 是 
正确 的 ， 是 符合 军事 学 慎重 初战 初战 必须 打 胜 的 原则 的 (时)。 





不 过 ， 帮 将 实现 “十 三 五 ” 民 好 开局 狭义 理解 为 增 速 层面 的 初战 
必 胜 ， 则 便 是 陷入 了 认识 误区 ， 不 利于 持久 战 。 





一 方面 ， 初 战 或 良好 开局 不 应 从 增 速 层面 去 理解 ， 而 应 从 改革 和 
调整 层面 去 理解 。 由 于 改革 和 调整 才 是 推动 中 国 经 济 新 一 轮 持续 较 快 
增长 的 根本 ， 努 力 实现 良好 开局 的 核心 在 于 实现 改革 和 调整 的 良好 开 
局 。 在 经 济 下 行 压力 大 、 经 济 污染 仍然 非常 突出 的 情况 下 ， 要 对 经 济 
指标 开门 红 保持 高 度 警 惕 时 ). 








劝 一 方面 ， 即 便 从 增 速 层 面 理解 ， 也 应 将 初战 与 全 战役 计划 结合 
起 来 考虑 ， 奉 良好 开局 带 来 的 是 经 济 失衡 或 经 济 污染 的 更 加 严重 ， 则 
很 可 能 是 不 划算 的 。 正 如 毛泽东 同志 所 言 : 


初战 的 计划 必须 是 全 战役 计划 的 有 机 的 序幕 。 没 有 好 的 全 战 

役 计 划 ， 绝 不 能 有 真正 好 的 第 一 例 。 这 就 是 说 ， 即 使 初战 打 了 一 

个 胜仗 ， 若 这 个 仗 不 但 不 于 全 战役 有 利 ， 反 而 有 定时， 则 这 个 仗 

虽 胜 也 只 算 败 了 (例如 第 五 次 “围剿 ”时 的 淘 口 战斗 ) 。 

1. 这 三 个 阶段 的 差别 集中 体现 在 国土 面积 的 变化 上 ， 第 一 阶段 是 国土 的 不 断 丧 失 ， 第 
二 阶段 是 国土 面积 基本 维持 不 变 ， 第 三 阶段 是 国土 的 不 断 光 复 。 

2; 党 的 十 八大 确定 2020 年 经 济 增长 目标 ，“ 十 三 五 ”规划 纲要 重申 这 一 目标 ， 国 务 
院 政府 工作 报告 确定 年 度 增长 目标 均 是 典型 体现 。 

3. 党 的 十 八大 报告 提出 ，“ 以 经 济 建设 为 中 心 是 兴国 之 要 ， 发 展 仍 是 解决 我 国 所 有 问 
题 的 关键 ”， 党 的 十 八 届 三 中 全 会 决定 也 认为 ，“ 坚 持 发 展 仍 是 解决 我 国 所 有 问题 的 关 
键 这 个 重大 战略 判断 ”。 

4, 此 处 的 矛盾 是 辩证 法 意义 上 的 矛盾 ， 并 不 特 指 经 济 运行 中 存在 的 突出 问题 。 

5. 以 “空间 换 时 间 ， 积 小 胜 为 大 胜 ” 是 著名 军事 家 和 白 染 禧 对 毛泽东 同志 《 论 持久 战 》 
的 概括 。 

6. 无 论 是 实现 2020 年 全 面 建 成 小 康 社会 ，GDP 较 2010 年 翻 一 番 的 目标 ， 还 是 跨越 中 等 
收入 陷阱 ， 都 需要 一 定时 期 内 相对 较 高 的 平均 增 速 作为 保证 。 

T 白 重 恩 (2015) 基于 不 同 视角 ， 得 出 类 似 结论 。 他 发 现 ， 以 稳 增 长 为 目标 的 经 济 
刺激 政策 正在 使 中 国 经 济 进入 一 个 新 二 元 经 济 结构 (由 效率 较 低 的 政策 扶持 部 门 和 效率 
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场合 继续 重申 了 这 一 


中 央 提 出 我 国正 处 








新 二 元 经 济 陷 阱 ， 即 经 济 下 行 压 力 一 刺激 性 投资 增加 一 市 场 
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彭 文生 (2013) 预测 了 “十 三 
基准 情形 下 ， 
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“三 期 看 加 ”阶段 的 重要 论断 ， 并 在 此 后 的 多 个 





期 性 因素 和 绪 构 性 因 聚 的 侣 加 ， 从 这 一 视角 看 ， 如 果 
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这 次 调整 是 清醒 的 健 
卷 ， 第 282 页 ， 人 民 出 版 社 ，1995 年 5 月 。 


此 后 ， 





e 从 
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陈云 同志 


“十 三 
“十 三 五 ” 期 


议 纪要 》，1963 年 7 月 30 
究 报 告 》， 第 226 页 ， 人 民 出 版 社 ，2006 年 3 月 。 

见 1981 年 《政府 工作 报告 》: 

对 于 20 志 纪 80 稀 
提 到 “可 能 
已 经 耽误 了 一 百 多 年 。 而 且 这 次 调整 不 是 耽误 ， 如 不 调 
站 稳 脚 跟 ， 继 续 稳步 前 进 ”。 


FE 代 初 的 调整 计划 ， 
有 些 议 论 : 
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( 卢 锋 ，2016， 第 235 页 ) 。 





期 间 基 准 情形 和 改革 情形 下 的 洪 在 增长 率 。 在 
期 间 的 潜在 增长 率 为 5. 5%，2020 年 降 至 5. 5% 左 右 ; 在 改革 情 
7%，2020 年 下 降 至 6. 5%。 
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谱 》，1983 年 3 月 17 日 
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《毛泽东 选集 》 第 二 
有 过 长 期 加 班 经 验 的 读者 定 深 有 感触 。 当 由 
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， 就 会 翻 乱 ”。 


三 卷 ， 第 318 页 ， 人 民 出 版 社 ，1995 年 
白 重 恩 (2015) 等 提出 的 要 容忍 减速 
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日 ， 转 引 上 自 刘 国光 ， 


“当前 的 经 济 


当时 也 有 不 少 不 同 意见 。 
“这 会 耽误 三 几 年 ，。 不 怕 。 从 鸦片 战争 以 来 ， 中 国 的 经 济 建设 





区 分 前 后 两 个 十 年 。 比 如 ， 根 据 《 陈 云 年 
， 陈 云 在 出 席 中 共 中 央 政 治 局 常委 和 中 央 书 记 处 书记 会 
FE 的 二 十 年 ， 应 分 为 前 十 年 和 后 十 年 ， 前 十 年 打 基 础 ， 后 
点 ， 后 十 年 就 困难 
六 五 ”计划 开始 到 二 OOGO 年 的 二 十 年 时 间 里 ， 工 农业 总 产 


BEMER. GLAU RE, WTAE SLE EM, 








《中 国 十 个 五 年 计划 研 
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攻势 和 今后 经 济 建 设 的 方针 ”。 


对 此 ， 陈 云 (1980) 

















整 才 会 造成 大 的 耽误 。 因 为 我 们 
《陈云 文选 》 第 三 

















议 时 谈 到 
























































速度 不 能 太 快 ， 而 且 





要 边 走 边 看 ， 
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与 增 速 的 战略 退 





卷 ， 第 106 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 


PER AIR, VIA AND TEA SE 















































成 ， 和 截止 时 间 是 第 二 天 上 班 前 。 一 种 选择 是 熬夜 加 班 做 完 再 睡 。 另 一 种 选择 是 估计 任务 
耗 时 量 ， 提 前 先 睡 早起 加 班 。 两 者 的 差别 在 于 ， 前 者 是 “ 前 高 后 低 ”， 基 本 能 确保 按时 
完成 ， 但 质量 很 可 能 不 高 ， 且 影响 第 二 日 工作 ;后 者 是 “前 低 后 高 ”， 需 要 确保 能 够 提 





























20. 


21. 


22. 


23. 
24. 


25. 


26. 
27. 
28. 


29. 


前 起 来 ， 虽 可 能 预 留 时 间 较 少 ， 有 完 不 成 的 可 能 性 ， 但 能 保证 质量 ， 
作 。 不 过 需要 有 较 强 的 承 压 能 力 ， 需 要 对 耗 时 有 较为 ; 
关于 计划 工作 或 经 济 指标 设 定 ， 李 先 念 后 














看 得 远 


远 一 点 ， 
看 到 本 世纪 末 ”。 见 《李先念 文选 》， 








桨 前 顾 后 。 不 但 要 看 当年 是 不 是 有 可 能 ， 而 且 要 看 三 缠 









































且 不 影响 第 二 日 
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侍 确 的 估计 。 
志 曾 谈 到 “下 棋 要 看 三 步 ， 经 济 建设 更 要 
EHE, FEIE, 
第 399 页 ， 人 民 出 版 社 ，1989 年 1 月 。 

















此 为 苏联 中 央 统 计 局 综合 














代表 
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未 昌盛 和 何 建 起 (2015) 对 2015 









































司 司 长 索 波 里 1956 年 会 见 孙 冶 方 和 国家 统计 局 访 苏 考察 
团 时 所 言 ， 见 李 人 俊和 和 孙 治 方 〈1980) 。 


一 2024 年 中 国 经 济 增 速 进行 了 预测 ，2015 一 2024 


年 经 济 增 速 分 别 为 7. 0%、6.7%、6. 7%、6.7%、6. 5%、6. 3%、5. 8%、5. 6%、5. 5% 和 





5. 4%， 呈 逐年 下 滑 态 势 。 


《斯 大 林 全 集 》 第 十 三 卷 ， 第 171 页 ， 人 民 出 版 社 ，1956 年 5 月 。 











比如 ， 国家 统计 局 中 国 经 济 





景气 监测 中 心 副 主任 潘 建成 就 2015 年 

















e 增 


下 降 至 7% 接 受 记 者 采访 时 谈 道 ， 




















经 稳 居 世界 第 二 ， 在 此 基础 上 增长 达到 7% 的 增 速 ， 每 个 百分点 对 应 的 含金量 
e 7% 
家 徐 立 凡 就 2015 年 第 三 季度 GDP 增 速 破 7 评 论 时 谈 道 ， 








上 升 的 ”， 见 《统计 局 专家 详解 











‘AASB? 





上 半年 经 济 增 速 


长 率 是 相对 数 ， 有 分 子 分 母 ， 我 们 的 分 母 现在 已 











ETEA r 











”: 每 个 百分点 对 应 含金量 提高 》 





。 又 如 专栏 作 











“经 济 























增长 一 个 百分点 的 实际 “含金量 








见 《 从 GDP“ 破 7” 解 读 中 国 经 济 》。 
































个 于 























规模 的 增加 ， 也 成 倍数 级 别 增加 ， 而 不 是 减少 ， 
增长 1%， 相 当 于 5 年 前 增长 1. 5%， 相 当 于 10 年 前 增长 2. 6%， 与 2001 年 相 比 则 更 高 ”， 


斯 大 林 在 批判 布 哈 林 的 递减 曲线 论 时 讲 道 ， 
在 恢复 时 期 才 可 以 有 高 速度 发 展 ， 一 进入 改造 时 期 ， 建 设 速度 就 应 当 逐 年 急 
里 论 叫 作 “ 递 减 曲线 ” 论 。 这 种 理论 是 为 我 们 的 落后 辩护 的 理论 。 它 和 马 死 思 主 义 ， 


和 列宁 主义 毫 无 共同 之 处 。 它 是 一 种 蓄意 让 我 


总 量 的 差异 ， 雇 定 了 GDP 每 





差异 。 而 每 一 个 GDP 百 分 点 的 “含金量 ”， 





随 着 经 济 


















































“有 这 样 一 种 理论 ， 按 照 它 的 说 法 ， 


在 10 万 亿美 元 经 济 规模 基础 上 ，GDP 每 











只 





EIRIK, 


















































见 斯 大 林 (1930) ， 
2009 年 ， 中 国 的 广义 货币 供应 量 
本 书 所 采用 的 数据 为 于 2015 年 10 
罗伯特 。 艾 伦 (2015) WA, 




















(M2) 增 速 达到 27. 68%。 














国 永远 保持 落后 状态 的 资产 阶级 理 
《斯 大 林 全 集 》 第 十 二 卷 ， 第 303 页 ， 人 民 出 版 社 ， 
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H. 











1956465 


月 更 新 的 世界 经 济 展望 数据 库 数 据 。 






































这 使 得 此 后 日 本 经 济 增 速 只 能 和 世界 技术 前 沿 的 拓展 速度 一 致 。 

实际 上 ， 三 次 产业 结构 的 变化 或 服务 业 比 重 的 提高 ， 每 个 百分点 GDP 增 长 的 就 业 贡 
献 度 也 在 显著 增加 ， 稳 就 业 对 稳 增 长 的 要 求 有 明显 降低 。 根 据 夏 斌 《〈2016b) ， 中 国 
GDP 每 增长 一 个 百分点 所 创造 的 就 业 人 数 已 从 危机 前 的 90 万 人 增加 到 2015 年 的 193 万 
































人 。 
《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 一 卷 ， 

















第 211 一 212 页 ， 人 民 出 版 社 ，19 


日 本 在 经 济 高 速 发 展 的 同时 ， 其 与 西方 在 资本 /劳动 
力 比 率 、 教 育 /劳动 力 比 率 和 生产 率 等 方面 的 差距 不 断 缩 小 ， 到 





1990 年 已 经 赶 上 西方 。 





91 年 6 月 。 


32. 


33. 
34. 
35. 
36. 
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40. 
41. 

















也 可 以 说 ， 这 是 一 种 担忧 ， 即 担忧 “ 取 乎 其 中 ， 得 乎 其 下 ”， 导 导致 实际 增 速 低 于 合 
意 增 速 。 

1963 年 5 月 ， 毛 泽 东 同志 在 听取 国家 计 委 领导 小 组 汇报 “三 五 ”计划 初步 设想 时 谈 
道 ，“ 要 记 住 过 去 几 年 的 教训 ……… 留 有 余地 ， 过 去 讲 是 讲 了 ， 但 没有 做 。 这 几 年 做 得 好 
些 ， 要 保持 下 去 ”。 引 自 《 中 国 十 个 五 年 计划 研究 报告 》， 第 260 页 。 
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要 实现 在 20 世 纪 末 较 1980 年 翻 两 番 的 目标 ，1981 年 和 1982 年 的 年 均 必要 增长 率 为 
7. 2%。 根 据 1990 年 国务 院 《 政 府 工作 报告 》， 要 在 20 世 纪 末 实现 翻 两 番 目 标 ，90 年 代 
的 年 均 必要 增长 率 为 5. 4%。 
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“在 1960 年 又 定 了 一 个 “以 钢 为 纲 ” 的 1840 万 吨 钢 的 高 指标 ， 并 提出 “开门 红 ”“ 满 
堂 红 ”、 第 二 本 账 ， 基 本 建设 战线 拉 得 更 长 〈1960 年 基本 建设 投资 完成 384 亿 元 ， 比 以 
往 任 何 一 年 都 大 得 多 ) 。 下 半年 ， 为 着 争 一 口气 ， 在 财力 和 物力 严重 不 足 的 情况 下 ， 仍 
然 集中 力量 保 钢 ”。 见 《 李 富 春 选 集 》， 第 270 页 ， 中 国 计 划 出 版 社 ，1992 年 5 月 。 

《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 一 卷 ， 第 221 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 



















































































































































































歼灭 战 


在 面临 严重 经 济 污染 ， 经 济 下 行 压 力 大 的 情况 下 ， 战 略 上 的 持久 
需要 战术 上 的 歼灭 作为 保障 。 只 有 通过 歼灭 战 ， 彻 抵 解 决 阻 沾 经济 增 
长 的 关键 障碍 ， 才 能 最 得 中 国 经 济 的 同好 前 景 。 不 过 ， 目 前 存在 一 种 
将 持久 战 与 歼灭 战 对 立 起 来 的 观点 。 要 破除 这 一 认识 误区 ， 就 需要 阐 
明 歼 灭 战 的 内 涵 和 基本 原则 。 








歼灭 战 是 军事 学 术语 ， 是 中 国共 产 党 在 第 二 次 国内 革命 战争 、 搞 
日 战争 、 第 三 次 国内 革命 战争 中 坚持 的 基本 战术 原则 。 歼 灭 战 与 击溃 
成 相对 应 ， 是 指 给 敌 以 歼灭 而 非 仅仅 停留 在 给 敌 以 杀伤 。 正 所 谓 “ 伤 
SHEAR” ©. eh, “Te RRR, “MR 
十 指 ” 便 是 击溃 战 。 











束 经 济 工作 或 新 常态 下 的 经 济 持久 战 而 言 ， 歼 灭 战 就 是 要 彻 抵 人 破 
除 经 济 运 行 中 存在 的 关键 体制 性 障碍 ， 而 非 仅仅 是 有 所 突破 ， 就 是 要 
彻底 治理 主要 的 经 济 污 染 ， 而 非 仅仅 是 有 所 抑制 。 




















就 盏 事 学 上 的 歼灭 战 而 言 ， 它 有 两 个 相互 关联 的 基本 原则 。 一 是 
集中 优势 兵力 ， 各 个 歼灭 政 人 。 毛 泽 东 同志 在 《中 国 章 命 战争 的 战略 
问题 》 中 指出 ，“ 歼 灭 战 和 集中 优势 兵力 ， 采 取 包 半 迁 回 战 术 ， 同 一 


ay” , © 











二 是 以 歼灭 敌人 有 生 力 量 为 目标 ， 不 以 保守 和 和 夺取 地 方 为 主要 目 
标 。 毛 译 东 同 关 在 《集中 优势 兵力 ， 各 个 歼灭 敌人 》 一 文中 指出 : 


集中 兵力 各 个 歼 敌 的 原则 ， 以 歼灭 敌 军 有 生 力 量 为 主要 目 
标 ， 不 以 保守 或 夺取 地 方 为 主要 目标 。 有 些 时 机 ， 为 着 集中 兵力 
歼 击 敌 军 的 目的 ， 或 使 我 军 主力 避免 遭受 敌 军 的 严重 打击 以 利 休 
整 再 战 的 目的 ， 可 以 允许 放弃 某 些 地 方 。 只 要 我 军 能 够 将 敌 军 有 
生 力 量 大 量 地 歼灭 了 ， 就 有 可 能 恢复 失地 ， 并 夺取 新 的 地 方 。 因 
此 ， 凡 能 歼灭 敌 军 有 生 力 量 者 ， 均 应 奖励 之 .…… 但 是 ， 凡 在 敌我 
力量 对 比 上 能 够 保守 或 村 取 的 地 方 和 在 战役 上 战术 上 有 意义 的 地 
方 ， 则 必须 保守 或 村 取 之 ， 否 则 就 是 犯错 误 。( 针 


束 经 济 工作 或 新 常态 下 的 经 济 持久 战 而 言 ， 歼 灭 战 也 有 相应 的 两 
条 原则 。 





一 是 集中 力量 。 在 改革 开放 之 前 的 经 济 工 作 中 ， 歼 灭 战 并 不 是 一 
个 陌生 的 术语 ， 它 常常 成 为 指导 经 济 工 作 的 重要 原则 。 作 为 新 中 国 成 
立 后 经 济 工作 的 主要 领导 人 之 一 的 李 富 春 同志 在 不 同时 期 、 多 个 场合 
均 强 调 要 坚持 集中 力量 打 玫 灭 战 的 原则 。 比 如 ，1953 年 在 谈 到 第 一 个 
五 年 计划 编制 应 注意 的 问题 时 ， 他 指出 : 

















必须 抓紧 对 国家 工业 化 有 决定 意义 的 建设 项 目 ， 集 中 力量 打 
歼灭 战 ; 决 不 能 也 不 应 分 散 力 量 ， 处 处 建设 ， 百 废 俱 兴 。 经 济 建 
设 也 像 作 战 一 样 ， 如 果 四 面 出 击 ， 或 者 分 兵 把 口 ， 就 必然 顾 此 失 
th, tah. © 


又 如 ，1960 年 在 总 结 “ 大 跃进 ”教训 时 ， 他 指出 “基本 建设 必须 
集中 力量 打 歼 灭 战 ”( 洁 。 此 外 ， 余 秋 里 、 李 先 念 等 经 济 工作 领导 人 也 
都 提出 过 要 集中 力量 打 歼 灭 战 。 


改革 开放 后 ， 经 济 工 作 中 仍 强调 集中 力量 打 歼 灭 战 的 原则 。 比 
如 ， 朱 猴 基 同志 在 关于 提升 民航 服务 质量 、 推 动 江西 友 展 、 铁 路 建 











设 、 化 肥 厂 建设 、 农 村 电网 改造 的 讲话 中 均 提 到 要 集中 力量 打 歼灭 战 
©, 


就 新 常态 下 的 持久 战 而 言 ， 集 中 力量 就 是 要 集中 财政 、 税 收 、 金 
融 、 改 革 、 与 论 等 各 方面 的 力量 ， 就 是 在 面临 多 种 问题 时 ， 要 根据 主 
要 矛盾 和 让 盾 的 主要 方面 选择 一 段 时 期 解决 重点 ， 而 不 是 四 面 出 击 。 





二 是 以 彻 懈 治 理 经 济 污染 、 实 质 性 推进 改革 ， 而 不 以 维持 较 高 的 
短期 增 速 为 主要 目标 。 换 言 之 ， 在 必要 时 可 以 “ 先 退 一 步 ”。 在 推进 
去 产能 、 清 理 僵 尸 企业 、 去 杠杆 乃至 推进 改革 的 过 程 中 ， 都 需要 坚持 
这 一 原则 。 
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速决 战 


“成 略 的 持久 战 ， 战 役 和 战斗 的 速决 战 ， 这 是 一 件 事 的 两 方 
面 ”。 人 目前 ， 不 少 人 将 持久 战 与 速决 战 对 立 起 来 ， 显 然 是 忽略 了 战 
略 和 战役 、 战 斗 的 差别 ， 忽 略 了 战略 持久 与 战术 速决 的 辩证 统一 。 











由 于 中 国 经 济 在 发 展 过 程 中 已 经 积累 了 很 多 深层 次 问题 ， 期 望 短 
时 间 内 解决 所 有 问题 ， 实 现 经 济 的 V 型 反 转 既 不 现实 ， 还 可 能 会 诱发 诸 
多 风险 ， 因 此 ， 适 应 和 引领 新 常态 ， 需 要 战略 上 坚持 持久 战 。 但 是 ， 
其 体 到 每 个 问题 ， 每 个 问题 的 条 一 个 或 菜 些 具体 环节 ， 即 所 请 的 战役 
和 战斗 ， 则 雷 要 速决 而 非 持 入。 








比如 ， 面 对 互联 网 金融 领域 的 非法 集资 、 庞 氏 融资 乱 象 司 ， 面 对 
一 线 城市 房价 的 持续 暴涨 (四 ， 面 对 商标 注册 证 用 纸 缺乏 无 法 印 商标 注 
册 证 时 等 具体 问题 ， 显 然 应 该 速决 ， 而 非 久 拖 不 决 的 所 谓 持久 。 


又 如 ， 金 融 监 省 体 制 改革 也 需要 速决 。 一 方面 ， 不 尽快 进行 金融 
监管 体制 改革 ， 难 以 满足 对 金融 风险 进行 积极 防御 的 要 求 。 另 一 方 
面 ， 久 拖 不 决 将 严重 影响 相关 金融 监管 部 门人 员 的 士气 ， 不 利于 其 全 
身心 投入 监管 中 。 


“速决 战 不 是 心里 想 要 如 此 做 就 做 得 成 功 的 ， 还 须 加 上 许多 具体 
的 条 件 。” 主 要 条 件 包 括 准备 充分 或 具有 预案 ,干部 的 积极 有 为 和 部 
门 间 的 有 效 协 调 与 配合 ， 等 等 。 不 具备 这 些 条 件 ， 而 求 速决 ， 是 不 可 
能 的 。 














“在 一 般 的 速决 原则 之 下 ， 反 对 不 正当 的 急躁 性 是 必要 的 。” 对 
于 一 些 “ 卉 塞 湖 ”性 质 的 严重 问题 ， 比 如 金融 领域 的 隐 性 担保 和 刚性 
交付 ， 应 充分 认识 到 知 不 具备 配套 条 件 ， 单 纯 地 解决 这 些 问 题 ， 可 能 
带 来 更 大 的 负面 效应 ， 应 给 予 必 要 的 耐心 和 持久 。 








关于 歼灭 战 和 速决 战 ， 一 个 经 典 案例 是 1998 年 8 月 19 日 财政 预算 调 
整 方案 确定 后 ， 对 投资 项 目的 集中 审批 。 刘 国光 主编 的 《中 国 十 个 五 
年 计划 研究 报告 》 描 述 了 这 一 事件 : 


方案 确定 后 ， 为 了 使 新 增 投资 计划 尽快 下 达 ， 尽 旱 发 挥 拉 动 
经 济 增长 的 作用 ， 由 国家 计 委 牵头 ， 成 立 了 由 财政 、 银 行 等 有 关 
部 门 组 成 的 加 快 基 础 设施 建设 领导 小 组 ， 下 设 农林 水 利 、 交 通通 
E a 采取 集中 办 

入、 联合 评审 的 办 法 ， 加 快 审批 进度 。 在 符合 程序 ， 保 证 质量 的 
到 1998 年 8 月 底 之 前 ， 所 有 项 目 投资 计划 全 部 下 达 。 在 如 
此 短 的 时 间 里 ， 审 批 完 这 样 多 的 投资 项 目 ， 这 在 中 国 建设 史上 还 
是 首次 。 之 后 ， 为 了 使 新 增 国债 投资 在 年 内 形成 尽 可 能 多 的 工作 
量 ， 国 家 计 委 还 会 同 有 关 部 门 组 成 检查 组 和 稽查 组 ， 督 促 资 金 及 
早 到 位 ， 项 目 及 早 开 工 ， 并 加 快 建设 进度 ， 保 证 工程 质量 。 国 ) 








1. 《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 一 卷 ， 第 233 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 
2. 见 本 书 第 五 章 。 
3: 见 本 书 第 六 章 。 





4. 根据 《北京 晚报 》2016 年 4 月 7 日 的 报道 “半年 拿 不 到 一 张 证 ”， 从 2015 年 8 月 21 日 
起 ， 商 标注 册 证 便 从 未 发 放 ， 原 因 竞 然 是 印 注 册 证 的 纸 没 有 了 ， 所 以 印 不 出 来 。 当 日 工 
商 总 局 新 闻 发 言 人 的 回应 “工商 总 局 新 闻 发 言 人 : 5 月 底 前 将 积压 的 商标 注册 证 全 部 发 
放 ” 则 证 实 了 这 一 报道 。 

5. 《中 国 十 个 五 年 计划 研究 报告 》， 第 624 页 。 









































第 四 章 调整 与 调控 


为 什么 在 实现 四 个 现代 化 的 过 程 中 ， 会 出 现 调整 或 部 分 后 退 
的 问题 呢 ? 这 是 因为 ， 如 果 不 调整 ， 该 退 的 不 退 或 不 退 够 ， 我 们 
的 经 济 就 不 能 稳步 前 进 ……: 只 有 某 些 方面 退 够 ， 才 能 取得 全 局 的 
稳定 和 主动 ， 才 能 使 整个 经 济 转 上 健全 发 展 的 轨道 。 


一 一 邓小平 (1980) 


根据 第 一 革 的 分 析 框 架 ， 考 虑 到 后 发 优势 的 客观 性 ， 战 略 上 坚持 
持久 战 主要 有 两 个 着 力 点 。 一 是 治理 经 济 污染 ， 修 复 和 优化 经 济 生 
态 ; 二 是 增强 体制 可 改革 性 并 推动 改革 。 经 济 污染 不 能 得 到 有 效 治 
理 ， 经 济 生 态 长 期 得 不 到 修复 ， 耕 体制 可 改革 性 大 幅 减 弱 ， 改 革 不 能 
实质 性 推进 ， 即 便 存 在 较 强 的 后 发 优势 ， 经 济 也 将 陷入 长 期 停 沛 。 在 
第 六 章 讨 论 体制 可 改革 性 之 前 ， 本 章 首 先天 注 经 济 污 染 的 治理 。 治 理 
经 济 污染 ， 修 复 经 济 生态 特别 是 循环 流转 意义 上 的 经 济 生态 ， 关 键 是 
推动 调整 一 一 “ 退 且 退 够 ”， 同 时 辅 之 以 适当 的 调控 ， 避 免 经 济 生态 
因 调 整 造成 恶性 循环 。 




















PARA THER 


新 动能 与 旧 动 能 


在 讨论 经 济 新 常态 、 经 济 转型 时 ， 新 动能 一 旧 动 能 是 学 术 界 特别 
是 政策 研究 界 常用 的 一 个 分 析 框 架 ( 知 。 从 要 素 层面 上 看 ， 新 动能 通常 
是 指 创新 所 带 来 的 技术 进步 或 全 要 素 生 产 率 的 提高 ， 旧 动能 则 是 资本 
和 劳动 力 投 入 。 从 产业 及 企业 层面 上 看 ， 新 动能 通常 被 理解 为 新 经 
济 、 新 产业 、 高 技术 产业 及 创业 企业 ， 而 旧 动 能 通常 是 指 传统 产业 、 
现存 企业 。 基 于 这 一 框架 ， 经 济 转型 过 程 通常 被 理解 为 新 旧 动能 之 间 
的 转换 ， 是 新 动能 的 培育 和 成 长 ， 旧 动能 的 削弱 与 衰减 。 经 济 新 常态 
正 是 新 旧 动 能 转换 的 时 期 。 由 于 新 旧 动 能 在 力量 上 的 不 对 称 性 ， 新 动 
能 的 成 长 与 旧 动 能 的 消减 在 进程 上 的 不 一 致 性 ， 近 年 来 经 济 增 速 经 历 
了 并 且 正 在 经 历 着 持续 下 滑 ， 且 未 来 下 行 压 力 仍然 较 大 ( 夏 斌 ， 
2016b) 。 














新 动能 一 旧 动 能 框架 目前 已 经 被 普 近 接受 ， 且 有 其 突出 的 优势 。 


首先 ， 这 一 框架 与 现 有 政策 话语 体系 有 很 蜗 的 衔接 度 ， 通 俗 易 
懂 ， 符 合 公 众 思 维 习 惯 。 比 如 ， 通 过 新 旧 动 能 力量 的 强 弱 对 比 及 变化 
态势 ， 该 框 洪 可 直观 地 解释 经 济 增 速 的 变化 。 又 如 ， 在 要 素 层 面 ， 新 
旧 动 能 转换 就 是 由 更 多 依靠 资本 、 克 动力 投入 回 更 多 依靠 技术 进步 的 
转换 ， 这 实际 上 残 是 从 要 素 驱 动 到 创新 驱动 。 





其 次 ， 这 一 框架 在 产业 层面 也 有 和 较 强 解释 力 。 钢 铁 、 水 泥 等 重 化 
工业 一 般 被 称 为 传统 行业 或 传统 动能 ， 它 们 在 21 世 纪 头 十 年 快速 发 





展 ， 需 求 可 能 已 经 接近 甚至 达到 历史 峰值 ( 尖 。 近 年 来 ， 这 些 传统 产业 
出 现 了 严重 的 产能 过 剩 ， 对 经 济 增长 的 支撑 作用 显著 减弱 。 高 技术 企 
业 、 战 略 性 新 兴 产 业 等 则 被 视 为 新 动力 或 新 动能 ， 它 们 的 增长 速度 相 
对 更 快 ， 对 经 济 增长 的 支撑 作用 不 断 增 强 。 不 过 ， 由 于 传统 产业 和 新 
兴 产 业 在 体 量 上 的 巨大 差异 ， 新 动能 力量 虽然 快速 壮大 ， 但 仍 不 足以 
抵消 传统 产业 增 速 下 降 留 下 的 缺口 ， 从 而 导致 经 济 增 速 的 持续 下 降 。 








最 后 ， 这 一 框 洪 还 具有 明确 的 政策 导 回 性 。 在 新 旧 动 能 转换 框架 
下 ， 政 集 含义 一 目 了 然 ， 那 就 是 要 加 快 培育 新 动能 ， 发 展 新 经 济 。 同 
时 ， 为 了 避免 经 济 增 速 的 快速 下 滑 ， 还 需要 尽 可 能 延缓 旧 动 能 的 削减 
进程 。 





不 过 ， 这 一 框架 也 有 明显 人 缺陷。 首先， 与 经 济 增 长 理论 不 能 有 效 
结合 。 本 书 的 主题 是 讨论 中 国 的 中 长 期 增长 ， 经 济 增长 理论 正 是 讨论 
中 长 期 增长 的 主流 框架 ， 也 最 其 解释 力 。 以 要 系 层 面 上 的 动能 为 例 ， 
根据 经 济 增 长 理论 ， 资 本 、 荔 动力 和 技术 进步 是 经 济 增 长 的 三 大 动 
能 ， 一 直 都 存在 ， 并 无 新 旧 之 分 。 不 同 经 济 体 在 同一 时 期 ， 同 一 经 济 
体 在 不 同 发 展 阶 段 的 差别 仅 在 于 ， 三 大 动能 对 经 济 增 长 的 贡献 程度 存 
在 差异 。 也 就 是 说 ， 知 严格 遵循 经 济 增 长 理论 ， 更 确切 的 表达 不 是 新 
旧 动 能 转换 ， 而 是 动力 结构 的 变化 。 








其 次 ， 所 隐 含 的 政策 含义 可 能 会 导致 决策 陷入 误区 。 一 种 可 能 是 
政策 出 发 点 与 结果 的 偏差 。 加 快 培育 新 动能 、 新 产业 的 政策 诉求 很 可 
能 打破 政府 与 市 场 之 间 的 合理 边界 ， 导 致 产业 政策 泛 化 ， 反 而 会 干扰 
市 场 的 公平 有 序 竞争 。 延 缓 旧 动 能 削弱 的 进程 ， 降 低 其 衰减 速度 ， 又 
可 能 延误 “ 拖 不 得 、 熬 不 起 ”的 结构 调整 。 另 一 种 可 能 是 忽略 旧 动 能 
这 一 重要 增长 引擎 。 比 如 ， 石 油 、 电 力 等 行业 通常 被 视 为 传统 产业 ， 
属于 旧 动 能 。 但 是 ， 通 过 放宽 准 入 ， 加 强 竞争 ， 也 可 释放 可 观 的 增长 
潜力 〈 刘 世锦 ，2015b) 。 其 实 ， 许 多 传统 制造 业 部 门 都 可 以 通过 质量 
改进 、 技 术 升 级 、 品 牌 培育 等 提高 附加 值 ， 释 放 增 长 潜力 。 

















最 后 ， 该 框架 忽略 了 宏观 经 济 层面 存在 的 问题 。 新 旧 动 能 转换 框 
架 具 有 要 素 层 面 和 行业 层面 的 含义 ， 但 并 没有 宏观 层面 的 意义 。 然 
而 ， 无 论 从 国内 外 经 济 发 展 实践 看 ， 还 是 从 经 济 学 理论 看 ， 任 何 一 个 
经 济 体 经 济 的 持续 发 展 都 离 不 开 一 个 基本 稳定 的 宏观 经 济 环 境 ( 世 界 
银行 经 济 增长 委员 会 ，2008; 鲍 莫 尔 、 利 坦 和 施 拉 姆 ，2008) . FR 
观 经 济 环境 不 稳定 ， 这 一 框架 意义 下 的 新 旧 动 能 转换 可 能 就 无 从 谈 
起 。 














人 循环 流转 与 经 济 友 展 


考虑 到 新 动能 一 旧 动 能 框架 的 以 上 缺陷 ， 我 们 倾 铝 于 引入 男 一 类 
分 析 框 架 一 一 循环 流转 一 经 济 太 展 框 染 。 熊 彼 特 的 经 济 发 展 理论 是 这 
一 框架 的 理论 源头 。 他 区 分 了 经 济 运行 的 两 种 状态 : 循环 流转 和 经 济 
发 展 。 





循环 流转 是 一 种 稳 态 或 均衡 ， 所 描述 的 状态 是 ，“ 这 种 生活 年 复 
一 年 地 基本 上 同样 地 在 渠道 中 流动 着 一 一 就 像 血 液 在 生物 有 机 体 中 特 
环 一 样 ”( 洁 )。 在 当前 语 境 下 ， 可 以 将 循环 流转 理解 为 没有 增长 ， 或 全 
要 素 生 产 率 几 乎 没有 贡献 的 增长 。 





经 济 发 展 则 是 循环 流转 状态 的 中 断 ， 是 由 企业 家 的 创新 一 一 建立 
新 的 生产 函数 或 引入 生产 手段 的 新 组 合 一 一 所 驱动 下 的 一 种 状态 。 
“仅仅 是 经 济 的 增长 ， 如 入口 和 财富 的 增长 所 表明 的 ， 在 这 里 也 不 能 
称 作 是 发 展 过 程 。 因 为 它 没有 产生 在 质 上 的 新 的 现象 ， 而 只 有 同一 种 
适应 过 程 ， 像 在 自然 数据 中 的 变化 一 样 …… 我 们 将 这 种 增长 看 作 是 数 
据 的 变化 。”( 电 在 当前 语 境 下 ， 熊 彼 特 意义 上 的 经 济 发 展 可 以 直接 理 
解 为 创新 发 展 状态 或 全 要 素 生产 率 不 断 提 高 的 经 济 发 展 状 态 。 








在 今天 提倡 创新 发 展 的 时 代 背 景 下 ， 循 环流 转 与 创新 发 展 这 两 种 
状态 通常 会 被 对 立 起 来 ， 并 且 厚 此 注 彼 ， 剖 扬 和 追求 创新 发 展 ， 贬 低 
和 避免 循环 流转 。 即 便 在 熊 彼 特 的 理论 体系 中 ， 两 者 也 是 对 立 的 。 
“你 不 管 把 多 大 数量 的 驿 路 马车 或 邮 和 车 连续 相 加 ， 也 绝 不 能 从 而 获得 
一 条 铁路 。” 舍 ) 


实际 上 ， 在 经 济 增 速 持续 下 行 的 背景 下 ， 不 应 将 循环 流转 和 创新 
发 展 对 立 起 来 。 而 且 ， 循 环流 转 和 创新 发 展 并 不 能 履 盖 经济 运行 状态 
的 全 部 。 除 此 之 外 ， 经 济 隧 退 也 是 不 得 不 考虑 的 一 种 状态 。 虽 然 循 环 
流转 并 不 能 带 来 创新 发 展 ， 却 是 创新 发 展 的 前 提 或 必要 条 件 。 一 个 经 
济 体 ， 只 有 人 先 达 到 循环 流转 状态 ， 才 可 能 实现 创新 发 展 。 奉 处 于 经 济 
肥 退 甚至 大 请 条 状态 ， 经 济 连 基 本 的 循环 流转 都 不 能 实现 ， 创 新 发 展 
是 无 从 谈 起 的 。 

















基于 循环 流转 一 经 济 发 展 框 如 ， 面 对 当前 经 济 的 持续 下 行 且 下 行 
压力 仍然 较 大 ， 我 们 的 确 需要 退 求 创新 发 展 状态 ， 但 更 优先 或 更 基本 
的 是 确保 经 济 可 以 循环 流转 ， 不 陷入 经 济 娶 退 状 态 。 目 前 ， 产 能 过 
剩 、 僵 尸 企 业 、 高 枉 杆 、 通 货 紧 缩 等 经 济 污染 问题 对 经 济 的 循环 流转 
己 造 成 很 大 障碍 。 大 循环 流转 受到 严重 影响 ， 创 新 发 展 则 无 从 谈 起 。 
办 此， 战略 上 坚持 持久 战 ， 首 先 需 要 治理 阻 滞 循环 流转 的 严重 经 济 污 
染 ， 需 要 去 杠杆 、 化 解 产 能 过 剩 、 清 理 僵 尸 企业 等 。 同 时 ， 在 治理 现 
有 经 济 污 染 的 同时 ， 还 需要 避免 制造 新 的 经 济 污染 ， 比 如 债务 一 通缩 
循环 、 金 融 危 机 等 。 








解决 循环 流转 问题 与 解决 创新 发 展 问 题 所 需要 的 手段 或 工具 是 存 
在 显著 差异 的 。 其 中 ， 循 环流 转 主要 靠 调整 和 宏观 调控 来 解决 ， 目 标 
是 治理 经 济 污染 ， 修 复 经 济 生态 ， 维 持 宏 观 经 济 环境 稳定 ， 使 经 济 可 
以 依靠 市 场 的 力量 得 以 循环 往复 。 创 新 发 展 则 主要 靠 改 革 来 解决 ， 目 
标 是 建立 创新 友好 型 的 经 济 结构 ， 激 励 企业 家 进行 生产 性 活动 而 非 非 
生产 性 活动 。 
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与 新 动能 一 旧 动 能 框架 本 质 一 致 ， 但 表述 略 有 不 同 的 是 新 动力 一 旧 动力 、 








传统 经 济 、 新 产业 一 传统 产业 等 分 析 框 架 。 
刘 世 锦 (2015) 。 
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改革 、 调 整 与 调控 


改革 开放 三 十 多 年 来 ， 中 国 经 济 正 是 围绕 改革 、 调 整 和 调控 三 条 
主线 运行 的 。 调 整 和 调控 负责 纠正 发 展 中 出 现 的 宏观 失衡 现象 ， 治 理 
经 济 污染 、 修 复 经 济 生 态 ， 使 经 济 运行 回 到 良性 循环 的 轨道 ， 改 革 为 
经 济 的 创新 发 展 注入 持续 的 驱动 力 。 新 常态 下 实施 持久 战 战 略 ， 同 样 
需要 围绕 这 三 条 主线 ， 既 要 靠 全 面 深化 改革 ， 也 要 靠 及 时 有 效 调 整 ， 
同时 辅 之 以 合理 的 调控 四。 其 中 ， 调 整 和 调控 都 要 服从 阶段 论 。 调 整 
要 体现 阶段 论 ， 不 能 形成 “前 低 后 高 ”的 调整 很 难说 是 实质 性 调整 ， 
调控 要 适应 阶段 论 ， 要 以 阶段 论 为 前 提 ， 调 控 的 目的 不 是 为 了 实现 经 
济 反 转 。 同 时 ， 调 整 和 调控 也 需要 打 好 歼灭 战 。 











调整 与 改革 


随 独 改革 开放 的 持续 推进 ， 改 半 这 一 术语 已 家 喻 尸 晓 。 对 于 调 
整 ， 人 们 要 么 相对 陌生 ， 要 么 对 其 理解 模糊 或 有 较 大 分 上 监 。 为 避免 不 
必要 的 误解 ， 有 必要 首先 明确 调整 的 基本 内 涵 。 


在 本 书 中 ， 调 整 特 指 政府 主导 或 需要 政府 发 挥 重 要 作用 的 结构 调 
整 ( 当 ， 是 为 治理 经 济 污染 、 优 化 经 济 生态 ， 使 经 济 复归 至 循环 流转 状 
态 的 调整 ， 其 基本 内 涵 是 “该 退 的 要 退 ， 且 要 退 够 ”， 在 经 济 上 通常 
AAA IMIR FMS. 显然， 本 书 界定 的 调整 与 日 常人 们 所 谈论 的 
经 济 结构 调整 是 存在 较 大 差异 的 。 明 确 这 一 差别 非常 重要 ， 可 以 避免 
许多 不 必要 的 争论 。 














将 调整 限定 为 政府 主导 的 以 治理 经 济 污 染 为 目标 的 退 且 要 退 够 ， 
有 三 方面 的 合理 性 。 首 先 ， 便 于 问题 聚焦 ， 避 免 调 整 的 函 畴 泛 化 。 其 
次 ， 可 以 在 概念 上 保持 改革 、 调 整 和 调控 一 定 程 度 的 一 致 性 。 改 革 和 
(宏观 ) 调控 均 为 政府 主导 。 最 后 ， 具 有 充分 的 历史 依据 ， 并 未 脱离 
常规 的 政策 术语 体系 。 调 整 作为 政策 术语 在 中 央 经 济 工作 指导 方针 中 
出 现 ， 最 早 可 退 济 至 1960 年 中 央 提 出 的 以 调整 为 核心 的 八字 方针 “ 调 
整 、 巩 固 、 充 实 、 提 高 ”。 当 时 ， 调 整 还 包括 生产 关系 的 调整 ， 即 变 
革 ( 因 。 不 过 ， 从 具体 举措 看 ， 调 整 的 主要 内 涵 还 是 强调 国民 经 济 要 
退 ， 有 日 要 退 够 ,以 使 严重 失衡 的 国民 经 济 结构 实现 再 平衡 。 当 然 ， 这 
一 时 期 ， 整 个 经 济 体制 还 是 计划 经 济 。 改 革 开 放 以 来 ， 由 于 改革 已 经 
作为 一 个 独立 的 概念 并 成 为 核心 任务 ， 调 整 便 不 再 具有 改革 的 内 涵 ， 
主要 是 指 “ 退 且 要 退 够 ”( 当 ，1980 一 1982 年 及 1989 一 1991 年 的 调整 如 
此 ，1998 一 2000 年 的 调整 亦 是 如 此 。 











调整 与 改革 在 实践 中 是 相互 联系 、 相 互 制约 的 。 早 在 改革 开放 之 
初 ， 两 者 的 关系 便 被 高 度 重 视 。 刘 国光 《〈1979，1981) 指出 ，“ 如 果 
我 们 不 对 严重 失调 的 比例 关系 进行 调整 ， 经 济 体制 的 改革 特别 是 全 局 
改革 是 难以 着 手 进行 的 ， 男 一 方面 ， 如 果 我 们 不 对 现行 的 不 合理 的 经 
济 体 制 进行 必要 的 改革 ， 那 么 经 济 调整 也 是 难以 收效 的 ”。 新 常态 下 
实施 持久 战 战 略 ， 两 者 的 关系 同样 须 高 度 重 视 。 一 方面 ， 调 整 需要 改 
革 的 支撑 ， 改 革 也 需要 调整 的 配套 。 比 如 ， 去 产能 、 清 理 僵 尸 企业 、 
去 杠杆 等 调整 任务 就 需要 官员 绩效 考核 体制 、 财 税 体制 、 金 融 体制 、 
国资 管理 体制 等 方面 的 改革 作为 配套 。 缺 乏 这 些 改革 ， 上 述 调整 或 对 
经 济 污染 的 治理 是 难以 收效 的 。 换 言 之 ， 需 要 通过 改革 的 方法 推动 调 
整 或 结构 调整 。 供 给 侧 结构 性 改革 一 词 便 集中 体现 了 这 一 关系 。 根 据 
权威 人 士 的 解读 ， 供 给 侧 结 构 性 改革 就 是 用 改革 的 办 法 推进 结构 调 
整 。 男 一 方面 ， 改 革 也 依赖 于 调整 。 以 金融 改革 为 例 ， 要 让 市 场 在 金 
融资 源 配 置 中 起 决定 性 作用 ， 硅 不 能 清理 僵尸 企 业 ， 不 能 去 除 政 府 对 




















国有 企业 的 隐 性 担保 ， 则 市 场 化 导 回 的 金融 改革 将 会 导致 金融 资源 配 
置 结构 的 进一步 扭曲 ( 赵 昌 文 和 朱 润 鸣 ，2015) 。 


调整 与 改革 也 是 相互 区 别 的 。 调 整 与 改革 的 根本 差别 在 于 解决 的 
征 经 济 增长 的 不 同 问题 ， 是 不 同 的 手段 或 工具 。 调 整 针 对 的 主要 是 循 
环流 转 ， 通 过 退 且 退 够 ， 治 理 经 济 污染 ， 修 复 经 济 生态 ， 使 经 济 得 以 
重新 循环 流转 起 来 。 改 革 主 要 针对 的 是 经 济 发 展 或 创新 发 展 ， 在 经济 
己 经 处 于 循环 流转 状态 的 基础 上 ， 通 过 改革 经 济 体制 中 不 合理 的 部 
分 ， 为 后 发 优势 的 充分 发 挥 ， 为 创新 和 经 济 发 展 营 造 好 的 制度 环境 。 








调整 和 改革 可 能 被 混 消 。 一 个 例子 是 ， 近 来 对 供给 侧 结构 性 改革 
的 解读 、 延 伸 理 解 及 疑惑 。 比 如 ， 有 观点 认为 ， 避 开国 企 改革 讨论 供 
给 侧 改革 是 不 得 要 领 的 ， 国 企 改革 才 是 货真价实 的 供给 侧 改革 ( 央 ， 担 
忧 供给 侧 改革 变 成 行政 力量 调 结构 四。 显然 ， 这 是 将 供给 侧 结构 性 改 
昔 与 供给 侧 改革 混 消 了 。 这 一 混 消 ， 部 分 由 于 供给 侧 结构 性 改革 这 一 
术语 的 构词法 ， 人 们 习惯 于 将 供给 侧 结构 性 改革 简称 为 供给 侧 改革 ; 
部 分 则 在 于 未 能 从 理论 上 区 分 改革 与 调整 的 差 寞 ， 将 调整 与 改革 混 湖 
了 。 知 将 供给 侧 结构 性 改革 的 主要 任务 一 一 如 去 产能 、 清 理 僵 尸 企 
业 、 去 杠杆 一 一 理解 为 调整 ， 将 调整 理解 为 政府 主导 下 的 退 ， 当 前 的 
很 多 疑惑 就 目 然 会 消失 。 

















需要 指出 的 是 ， 这 种 混淆 具有 不 可 忽视 的 巨大 潜在 危害 。 套 用 美 
国政 治 思想 家 乔 。 萨 托 利 〈Giovanni Sartori) 的 话 ( 因 ， 那 就 是 如 果 
改革 和 调整 定义 得 不 正确 ， 到 头 来 我 们 会 危险 地 拒绝 我 们 并 没有 充分 
认 清 的 东西 ， 反 而 得 到 某 些 我 们 根本 不 想 要 的 东西 。 可 以 说 ， 混 淆 改 
革 与 调整 的 最 大 潜在 危害 在 于 导致 改革 与 调整 之 间 的 相互 否定 。 








一 方面 ， 可 能 导致 改革 的 污 名 化 ， 用 调整 来 否定 改革 。 改 革 通 党 
意味 着 改革 红利 ， 而 调整 则 不 然 。 去 产能 和 清理 僵尸 企业 强调 的 是 退 
且 要 退 够 ,短期 内 不 可 避免 地 将 对 经 济 指标 (包括 GDP 增 速 、 财 政 收入 


等 ) 造成 收缩 效应 。 知 将 改革 与 调整 混 消 ， 可 能 会 导致 不 少 人 因 调 整 
所 带 来 的 收缩 效应 而 怀疑 甚至 否定 改革 。 这 将 不 利于 凝聚 改革 共识 ， 
会 降低 体制 的 可 改革 性 ， 从 而 影响 全 面 深化 改革 的 推进 。 








另 一 方面 ， 可 能 会 对 调整 造成 约束 ， 用 改 间 来 否定 调整 。 调 整 的 
确 需 要 改革 的 配合 及 市 场 机 制作 用 的 及 挥 。 不 过 ， 中 国 经 济 仍 具 有 上 典 
型 的 转轨 特征 ， 社 会 主义 市 场 经 济 仍 不 完善 ， 当 前 累积 的 许多 结构 性 
问题 正 是 非 市 场 因 素 带 来 的 。 解 铃 还 须 系 铃 人 ， 调 整 必 然 需要 运用 必 
要 的 行政 手段 。 但 就 改革 整体 而 言 ， 意 味 痢 行政 手段 的 弱化 。 知 将 改 
昔 与 调整 混 消 ， 可 能 会 导致 不 少 人 因 调 整 过 程 中 集中 使 用 行政 手段 而 
怀疑 调整 的 正当 性 。 这 将 不 利于 结构 调整 的 实质 性 推进 ， 不 利于 解决 
当前 经 济 生态 所 存在 的 突出 问题 。 














某 些 情况 下 ， 可 能 需要 区 分 调整 与 改革 的 优先 序 。1980 一 1982 
年 ， 调 整 被 确定 为 中 心 环 节 ， 李 先 念 同志 提出 ，“ 改 革 要 继续 进行 ， 
但 要 有 利于 调整 ， 服 从 调整 ”( 因 。 刘 国光 (1981》 也 指出 ，“ 克 服 当 
前 经 济 困难 和 潜在 的 危险 ， 使 国民 经 济 走 上 协调 稳定 发 展 的 轨道 ， 靠 
什么 呢 ? 解决 这 些 问 题 ， 既 要 靠 调 整 ， 又 要 靠 改 革 。 但 是 ， 近 期 内 最 
主要 的 是 靠 调整 ， 今 后 几 年 的 经 济 工 作 要 继续 以 调整 为 中 心 ”。 确 定 
调整 和 改革 的 优先 序 ， 目 的 不 是 为 了 说 明 谁 更 重要 ， 而 是 为 了 更 好 地 
统筹 推进 改革 与 调整 。 如 果 以 调整 为 主 ， 那 么 就 应 按照 对 调整 的 利 浆 
来 决定 改革 的 轻重 缓急 ， 如 果 以 改革 为 主 ， 那 么 就 应 按照 对 改革 的 利 
次 来 决定 调整 的 轻重 缓急 。 如 果 两 者 同等 重要 ， 则 应 该 求 最 大 公约 
数 ， 并 赋 之 以 优先 级 。 在 调整 阶段 或 “前 低 ” 阶 段 ， 改 革 与 调整 将 会 
同时 推进 ， 但 需要 将 完成 调整 任务 放 在 相对 更 加 重要 的 位 置 ， 并 将 调 
整 作 为 推进 改革 的 重要 载体 。 




















调控 与 改革 


调控 与 改革 之 间 的 区 别 大 家 已 充分 认识 到 。 前 者 更 关注 短期 宏观 
经 济 稳定 ， 后 者 更 关注 经 济 体制 对 经 济 基础 的 适应 性 。 不 过 ， 两 者 也 
相互 联系 。 尽 管 存在 寅 改革 于 调控 的 情形 局 ， 但 两 者 之 间 的 关系 主要 
还 是 体现 为 以 下 两 种 情形 ， 调控 促 进 改 革 和 调控 耽误 改革 。 





合理 的 调控 可 以 为 改革 的 顺利 推进 创造 条 件 。 改 革 开 放 以 来 的 经 
验 表明 ， 改 革 通 常 需要 一 个 适宜 的 宏观 经 济 环 境 。 同 时 ， 考 虑 到 某 些 
改革 对 经 济 社会 稳定 的 确 可 能 存在 一 定 的 短期 冲击 四， 需要 辅 之 以 对 
冲 性 的 调控 政策 。 比 如 ，1998 一 2000 年 在 大 力 推 动 国有 企业 改革 的 过 
程 中 ， 曾 通过 积极 的 财政 政策 和 并 不 紧 的 货币 政策 ， 以 确保 经 济 的 基 
本 稳定 来 创造 或 稳定 束 业 岗位 。 








不 过 ， 调 控 也 很 可 能 耽误 改革 。 为 了 实现 增 速 目标 ， 总 体 上 看 有 
两 种 方法 : 一 种 方法 是 改革 ; 另 一 种 方法 则 是 调控 或 刺激 。 这 两 种 办 
法 的 优 劣 利弊 非常 明显 。 前 者 通常 着 眼 于 长 期 ， 难 以 兼顾 短期 增长 目 
bs; 而 后 者 则 着 眼 于 短期 ， 难 以 兼顾 长 期 增长 目标 。 实 践 中 ， 两 者 也 
常 呈 现 相 互 蔡 代 的 关系 。 若 用 调控 或 刺激 稳 住 了 增 速 ， 改 革 的 必要 性 
和 紧迫 性 也 就 减弱 了 。 正 如 厉以宁 (2013) 所 言 ，“ 宏 观 调控 的 依赖 
性 容易 产生 误导 : 既然 宏观 调控 这 么 录 ， 改 革 干 什么 ?实际 上 ， 这 耽 
误 了 改革 ”。2009 年 的 大 规模 刺激 政策 ， 尺 管 使 中 国 经 济 短期 内 实现 V 
型 反 转 ， 但 也 造成 严重 的 经 济 污染 或 结构 扭曲 〈 如 产能 过 剩 、 僵 尸 企 
业 、 高 杠杆 等 )。 不 但 改革 出 现 一 定 程度 的 停滞 ， 而 且 还 增加 了 改革 
的 难度 或 任务 (比如 ， 数 量 众多 、 规 模 庞大 的 政 企 不 分 的 地 方 政府 融 
资 平台 公司 的 涌现 ) 。 与 此 同时 ， 欧 债 危 机 后 ， 国 际 货币 基金 组 织 为 
希腊 等 重 债 国 开 出 的 结构 性 改革 “药方 ”的 一 个 重要 特征 便 是 紧缩 性 
政策 。 为 此 ， 大 众 媒体 乃至 一 些 专家 学 者 也 把 刺激 贬义 化 ， 将 改革 与 
调控 对 立 起 来 尖 。 比 如 ， 余 永定 (2016b) 提 出 要 采取 大 规模 财政 刺 
激 政 策 ， 批 评 者 其 多 ， 其 主要 理由 便 是 ， 这 是 要 刺激 而 不 要 改革 
(《 国 际 经 济 评论 》 编 辑 部 ，2016) 。 











实际 上 ， 调 控 到 底 对 改革 构成 阻碍 还 是 提供 支撑 ， 关 键 取 决 于 调 
控 的 力度 。 知 力度 过 大 ， 处 于 主导 地 位 ， 则 可 能 对 改革 构成 阻碍 。 知 
力度 适中 ， 处 于 辅助 地 位 ， 则 能 对 改革 提供 必要 的 文 撑 。 


调整 与 调控 


调整 与 调控 的 区 别 也 非常 明显 。 调 控 是 宏观 调控 的 简称 ， 通 常 指 
财政 政策 和 货币 政信。 从 当前 流行 的 供给 侧 一 需求 侧 框 保 看 ， 调 整 主 
要 是 从 供给 侧 出 发 ， 调 整 的 是 供给 及 供给 结构 。 调 控 则 主要 是 从 需求 
侧 出 及 ， 对 需求 及 需求 结构 产生 影响 。 无 论 是 财政 政策 ， 还 是 货币 政 
泉 ， 影 响 的 主要 部 是 需求 和 需求 结构 。 











调整 与 调控 也 是 相互 联系 的 ， 两 者 需要 相互 配合 。 从 供给 侧 一 需 
求 侧 框架 看 ， 需 求 侧 和 供给 侧 需 要 兼顾 。 以 金融 资源 合理 配置 为 例 ， 
一 方面 ， 需 要 属于 调控 范畴 的 适宜 货币 政策 提供 总 量 合理 的 流动 性 。 
另 一 方面 ， 则 需要 属于 调整 范畴 的 清理 僵尸 企业 ， 以 避免 资金 不 断 地 
流入 低 效 率 部 门 。 从 持久 战 的 视角 看 ， 调 整 主 要 是 通过 “ 退 且 要 退 
够 ”来 治理 经 济 污染 ， 修 复 经 济 生态 ， 调 控 则 是 为 了 保证 调整 的 顺利 
和 有 效 ， 保 证 退 而 有 序 ， 退 而 有 效 ， 同 时 ， 尽 可 能 避免 在 退 的 过 程 
中 ， 引 发 恶性 循环 《如 债务 一 通缩 循环 ) ， 从 而 避免 出 现 经 济 生态 不 
仅 未 修复 反而 进一步 恶化 的 情况 。 











忆 结 中 国 经 济 史上 的 数 次 调整 ， 可 以 及 现 调 整 第 常 与 调控 相互 配 
合 。 在 就 业 压力 不 大 、 通 货 月 胀 是 经 济 社会 运行 中 的 突出 问题 时 ， 调 
整 通常 伴随 同方 辐 的 调控 ， 即 紧缩 性 调控 政 集 。 而 在 就 业 压 力 大 、 通 
缩 风 险 大 的 情况 下 ， 调 整 则 通常 需要 反方 向 的 调控 ， 即 扩张 性 的 调控 
政策 作为 配合 。 











值得 注意 的 是 ， 当 调整 需要 扩张 性 的 调控 政策 配合 时 ， 除 非 处 于 
危机 状态 ， 两 者 是 有 主 次 之 分 的 。 换 言 之 ， 调 控 政策 只 是 为 了 配合 调 
整 而 实施 的 。 从 逻辑 上 看 ， 是 先 有 调整 再 有 调控 ,否则 ， 可 能 出 现 只 
见 调控 不 见 调 整 的 情况 。 从 力度 上 看 ， 调 控 的 力度 也 应 小 于 调整 ， 目 
的 是 为 了 确保 调整 带 来 的 收缩 效应 可 控 ， 积 极 稳妥 地 退 。 











1. 刘 国 光 (1981)〉 指 出 ，“ 克 服 当 前 经 济 困 难 和 潜在 的 危险 ， 使 国民 经 济 走 上 协调 
稳定 发 展 的 轨道 ， 靠 什么 呢 ? 人 解决 这 些 问题 ， 既 要 靠 调整 ， 又 要 靠 改 革 ”。 在 当时 ， 调 
整 与 调控 尚未 分 离 。 

市 场 力 量 主导 的 结构 调整 或 结构 变化 ， 与 当前 三 次 产业 结构 的 显著 变化 ， 不 属于 
本 书 讨论 的 范畴 。 不 过 ， 这 并 不 否认 政府 主导 的 结构 调整 需要 遵循 市 场 规律 ， 利 用 市 场 
机 制 。 实 际 上 ， 调 整 的 目的 就 是 为 了 修复 经 济 生态 ， 使 市 场 机 制 更 好 地 发 挥 作用 。 

3. 熟悉 股票 市 场 的 读者 可 能 更 容易 理解 这 一 概念 ， 在 股市 中 ， 所 谓 调整 就 是 股价 的 暂 
时 下 跌 。 调 整 一 词 出 现 之 处 便 有 退 的 内 涵 。 时 任国 务 院 副 总 理 、 计 委 主 任 李 富 春 同 志 讲 
到 1961 年 计划 要 执行 “调整 、 巩 固 、 充 实 、 提 高 ”八字 方针 时 ， 毛 泽 东 同志 插话 说 ， 
你 这 意思 就 是 休整 的 意思 ， 和 部 队 在 两 个 战役 间 有 休整 一 样 。 今 年 可 能 是 就 地 踏步 ， 休 
养生 息 。 见 刘 国 光 (2006〉 。 从 新 中 国 成 立 后 的 几 次 典型 调整 看 ， 每 次 均 伴 随 着 经 济 

增 速 的 显著 下 降 。 夏 斌 (2016a， 第 XV 页 ) 也 认为 “调整 ， 意 味 着 经 济 增 速 要 下 来 ”。 


4. 刘 国 光 《2005， 第 186 页 ) 。 之 所 以 调整 在 当时 有 变革 的 内 涵 ， 是 因为 尚未 明确 提 

出 改革 的 概念 。 

5. 调整 在 一 定 程度 上 甚至 可 以 理解 为 对 经 济 增长 的 限制 ， 见 侍 高 义 (2013， 第 357 
页 ) 。 当 然 ， 这 种 限制 是 对 不 可 持续 的 经 济 增长 的 限制 。 
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没有 充分 认 清 的 东西 ， 反 而 得 到 某 些 我 们 根本 不 想 要 的 东西 ”， 见 乔 。 萨 托 利 
(1998， 第 13 页 ) 。 


9. 《李先念 文选 》， 第 419 页 ， 人 民 出 版 社 ，1989 年 1 月 。 
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率 上 浮 幅度 。 
11. thin, ARSE (1999) 提 到 ，“ 目 前 我 们 还 处 在 经 济 结构 的 调整 期 ， 老 百姓 看 到 
入 会 的 种 种 问题 ， 对 改革 的 预期 也 有 不 正确 的 理解 ， 认 为 每 一 种 改革 都 在 使 他 们 增加 支 
出 ， 所 以 不 敢 大 胆 地 消费 ”《〈 见 《 朱 包 基 讲话 实录 》 第 三 卷 ， 第 378 页 ， 人 民 出 版 社 ， 
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E9H) 。 这 意味 着 改革 对 于 当期 消费 存在 抑制 ， 对 于 短期 经 济 稳定 是 有 一 定 剖 击 


为 此 ， 新 华 社 专门 发 表 社 论 《 刺 激 与 改革 之 辩 之 一 : “ 微 刺激 ”不 等 于 “ 缓 改 
”》， 以 澄清 刺激 与 改革 并 不 对 立 ， 并 非 二 选 一 的 关系 。 见 
une/2014-06/05/c_1110998218. htm. 











新 中 国 成 立 以 来 的 四 次 典型 调整 








新 中 国 成 立 以 来 ， 中 国 已 经 经 历 了 四 次 典型 且 成 功 的 调整 ( 尖 。 其 
中 ， 改 革 开 放 前 一 次 ， 即 1961 一 1962 年 的 调整 ， 它 使 经 济 得 以 从 “大 
跃进 ”造成 的 巨大 创伤 中 恢复 。 改 革 开 放 以 来 有 三 次 ， 分 别 是 1981 一 
1982 年 的 调整 ，1988 年 9 月 一 1991 年 的 调整 ， 以 及 1998 一 2000 年 的 调 
整 。 每 一 次 调整 后 ， 新 的 快速 增长 周期 都 得 以 启动 。 


1961 一 1962 年 的 调整 


在 “大 跃进 ”严重 破坏 了 国民 经 济 的 背景 下 ，1961 年 1 月 ， 中 共 八 
届 九 中 全 会 正式 通过 “调整 、 巩 固 、 充 实 、 提 高 ”八字 方针 。 这 一 方 
针 一 直 贯 彻 到 1965 年 。 由 于 后 三 年 ， 即 1963 一 1965 年 的 工作 重心 已 由 
调整 转向 巩固 、 充 实 和 提高 ， 我 们 主要 讨论 1961 一 1962 年 的 调整 。 当 
时 ， 由 于 认识 上 的 不 到 位 ， 全 面 调整 实际 上 是 1961 年 下 半年 才 开 始 
的 。 这 一 期 间 ， 主 要 的 措施 包括 五 个 方面 。 





一 是 大 幅 调 低 工业 增 速 指标 。“1962 年 工业 总 产值 指标 比 1960 年 
下 降 了 47%， 重 工业 下 降 了 57%， 轻 工业 下 降 了 26%”( 四 。 就 实际 增 束 
而 言 ，1961 年 和 1962 年 ， 工 业 总 产值 分 别 同比 下 降 38. 2% 和 16. 6%。 





二 是 大 规模 关 停 并 转 工 业 企业 ， 化 解 产能 过 剩 。 由 于 “大 跃进 ” 
期 间 摊子 铺 得 太 大 ， 产 能 过 剩 非常 严重 ， 比 如 炼 钢 和 炼 铁 能 力 只 能 利 
用 35% 和 41%， 水 泥 行业 中 大 中 型 设备 利用 率 只 能 达到 一 半 ， 人 小 水 泥 广 
只 有 10%( 尘 )。 与 此 同时 ， 工 业 企业 亏损 严重 。1961 年 工业 企业 亏损 27 





亿 元 ，1962 年 第 一 季度 ， 中 央 11 个 工业 部 所 属 559 个 企业 中 ， 亏 损 的 有 
223 个 ， 亏 损 面 达 40% 尖 。 为 此 ，1961 年 和 1962 年 关 停 并 转 了 大 量 工业 
企业 。1961 年 末 和 1962 年 末 ， 国 有 工业 企业 数 分 别 减少 为 7. 06 万 个 和 
5. 30 万 个 ， 分 别 比 1960 年 末 减 少 26. 5% 和 44. 8%。 








三 是 大 力 压 缩 基本 建设 支出 。1961 年 ， 国 家 财政 支出 中 基本 建设 
支出 规模 由 1960 年 的 354. 45 亿 元 下 降 至 110. 18 亿 元 ， 降 幅 达 68. 9%, 
1962 年 又 进一步 下 降 至 55. 65 亿 元 ， 同 比 下 降 49. 5%. 





四 是 大 量 精简 职工 和 城镇 人 口 。“ 大 跃进 ”期 间 ， 职 工人 数 和 城 
镇 人 口 数 大 幅 增加 。 这 一 方面 造成 了 大 量 完 员 ， 影 响 了 企业 效益 ; 另 
一 方面 也 超过 了 农业 生产 水 平 能 承受 的 限度 。 为 此 ， 中 央 决 定 大 幅 精 
简 职 工 和 城镇 人 口 。 其 中 ，1961 年 和 1962 年 精简 职工 目标 分 别 为 950 万 
人 和 900 万 人 以 上 ，1962 年 精简 城镇 人 口 数 目标 为 1300 万 人 以 上 名 )。 
1962 年 末 ， 国 有 职工 人 数 3309 万 人 ， 较 1960 年 末 减 少 1735 万 人 ， 减少 
人 数 达 1960 年 末 职 工人 数 的 34. 4%; 被 精简 的 职工 大 部 分 分 流 至 农村 从 
事 农 业 生 产 。 同 期 ， 城 镇 人 口 下 降 1414 万 人 。 











五 是 实施 紧缩 的 财政 及 货币 政策 。“ 大 跃进 ”期 间 ， 财 政 赤 字 和 
贷款 余额 大 幅 增 加 。1958 一 1960 年 ， 财 政 赤 字 分 别 达到 20. 74 亿 元 、 
56. 05 亿 元 和 71. 39 亿 元 。 为 了 实现 财政 平衡 ，1961 年 财政 文 出 大 幅 缩 
减 ， 较 1960 年 下 降 了 287. 59 亿 元 ， 降 幅 达 到 44. 7%; 1962 年 又 进一步 缩 
减 了 61. 21 亿 元 ， 降 幅 达 17. 24。1960 年 未 ， 贷 款 余额 达 983. 9 亿 元 ， 是 
1957 年 末 的 3. 48 倍 。1961 年 末 和 1962 年 末 ， 贷 款 余额 分 别 为 814. 8 亿 元 
和 691.7 亿 元 ， 同 比分 别 下 滑 17. 1% 和 15. 2%。1961 年 ， 由 于 货币 投放 过 
量 ， 城 市 居民 消费 价格 指数 和 商品 零售 价格 指数 分 别 上 涨 16. 1% 和 
16. 2%。 为 了 抑制 通货 膨胀 ，1962 年 现金 回笼 19.2 亿 元 ， 流 通 中 的 现金 
余额 106. 5 亿 元 ， 同 比 下 降 15. 3%。 





1961 一 1962 年 的 调整 为 危难 时 机 的 中 国 找到 了 生路 (时 。1962 年 
底 ， 国 民 经 济 形势 已 明显 好 转 ， 财 政 收 支 基本 平衡 ， 通 货 膨 胀 得 到 抑 
制 ， 迎 来 了 改革 开放 前 新 中 国 经 济 史上 增长 质量 最 好 的 一 个 阶段 。 


1981 一 1982 年 的 调整 


尽管 1979 年 4 月 中 央 工作 会 议 已 决定 实施 国民 经 济 调整 ， 提 出 “ 调 
整 、 改 革 、 整 顿 、 提 高 ”八字 方针 ，“ 但 因 全 党 认识 很 不 一 致 ， 也 很 
不 深刻 ， 所 以 执行 得 很 不 得 力 ”( 罗 ，“ 国 家 预算 内 安排 的 基本 建设 投 
资 减 得 很 不 够 ， 行 政 费用 还 继续 增加 ， 这 就 使 各 项 开支 的 总 和 超过 了 
财政 收入 。1979、1980 两 年 ， 连 续 出 现 很 大 的 财政 赤字 ， 货 币 投 放量 
过 多 ， 物 价 上 涨 ”( 因 。1980 年 底 ， 中 央 做 出 “在 经 济 上 进一步 调整 ” 
的 决定 ， 将 调整 作为 经 济 工 作 的 中 心 ， 要 求 改革 要 服从 调整 ， 在 调整 
期 间 ， 改 革 的 步子 要 适当 放 慢 各。 虽然 1983 一 1984 年 中 央 仍 决定 继续 
调整 ， 但 从 实际 执行 效果 看 ， 调 整 于 1982 年 已 经 基本 结束 ( 当 。 按 照 实 
质 性 调整 的 启动 与 结束 时 间 ， 我 们 主要 讨论 1981 一 1982 年 的 调整 ( 泪 ) 
而 非 1979 一 1984 年 。 


这 一 时 期 的 调整 主要 是 指 “ 基 本 建设 要 退 够 ， 一 些 生产 条 件 不 足 
的 企业 要 关 、 停 、 并 、 转 或 减少 生产 ， 行 政 费用 (包括 国防 开支 和 一 
切 企 事 业 单位 的 行政 管理 费用 ) 要 紧缩 ， 使 财政 收 支 、 信 贷 收 支 达 到 
平衡 ”( 罗 ， 以 及 把 物价 基本 稳定 下 来 久 )。 





这 一 阶段 的 调整 取得 了 积极 成 效 ， 为 接 下 来 数 年 的 经 济 快速 发 展 
莫 定 了 基础 。 物 价 方面 ， 维 持 了 物价 的 稳定 ，CPI 由 1980 年 的 7. 5% 下 降 
至 1981 年 和 1982 年 的 2. 5% 和 2. 0%。 财 政 方面 ， 维 持 了 财政 收 支 的 基本 
平衡 ， 财 政 赤 字 由 1979 年 和 1980 年 的 135 亿 元 和 69 亿 元 下 降 至 1981 年 和 


1982 年 的 -37 亿 元 和 17 亿 元 。 货 币 方面 ， 现 金 投 放量 大 幅 降 低 ， 由 1980 
年 的 78. 5 亿 元 下 降 至 1981 年 和 1982 年 的 50. 1 亿 元 和 42. 8 亿 元 。 


1981 一 1982 年 的 调整 为 此 后 数 年 的 经 济 快速 增长 葛 定 了 基础 。 对 
于 这 次 调整 的 成 绩 ， 陈 云 在 1983 年 3 月 17 日 出 席 中 共 中 央 政 治 局 常委 和 
中 央 书 记 处 书记 会 议 的 发 言 中 表示 : “一 九 八 O 年 提出 调整 经 济 是 对 
的 ， 没 有 这 个 调整 ， 就 不 会 出 现今 天 这 样 好 的 形势 。”( 周 





1988 年 9 月 一 1991 年 的 调整 


由 于 经 济 过 热 以 及 实施 的 价格 一 工资 改革 “ 冶 关 ”，1988 年 出 现 
了 严重 的 通货 膨胀 ， 极 大 地 影响 了 经 济 社会 秩序 。“ 如 果 不 进行 治理 
整顿 ， 使 经 济 恢复 到 正常 的 发 展 轨道 ， 必 将 严重 威胁 经 济 稳定 和 社会 
安定 ， 各 项 改革 也 无 法 继续 深入 。” 人 因为 此 ，1988 年 9 月 ， 中 央 决 定 
把 1989 年 和 1990 年 的 工作 重点 放 到 治理 经 济 环 境 和 整顿 经 济 秩序 上 
来 ， 启 动 了 改革 开放 以 来 第 二 次 典型 的 调整 期 于 )。 


这 一 期 间 ， 除 了 加 强 物价 管理 、 整 顿 市 场 秩 序 外 ， 主 要 采取 了 以 
下 调整 措施 ， 以 求 消除 经 济 过 热 ， 把 发 展 速度 降 到 比较 合理 的 水 平 ， 
过 制 通货 膨胀 ， 实 现 财政 、 信 贷 、 物 资 、 外 汇 的 基本 平衡 等 目标 。 


一 是 控制 工业 生产 的 增长 速度 。1988 年 10 月 ， 国 家 计 委 发 布 《 关 
于 控制 当前 全 国 工 业 生 产 过 快 增长 的 通知 》。 此 外 ， 国 家 计 委 还 提出 
了 限制 生产 和 禁止 生产 的 产品 目录 。 





二 是 清理 在 建 项 目 、 压 缩 固定 资产 投资 规模 。1989 年 ， 全 社会 固 
定 资 产 投 资 总 额 4410. 4 亿 元 ， 较 1988 年 萎缩 7. 2%， 考 虑 到 1989 年 通胀 
率 仍 然 高 达 18%， 固 定 资产 投资 实际 萎缩 幅度 更 大 。 


三 是 紧缩 财政 和 货币 。1989 年 ， 财 政 基 本 建设 支出 487. 1 亿 元 ， 较 
1988 年 下 降 1. 5%。1988 年 现金 投放 量 达 679. 5 亿 元 ，1989 一 1991 年 则 分 
别 下 降 至 210 亿 元 、300. 4 亿 元 和 533. 4 亿 元 。 





这 一 期 间 的 治理 整顿 得 到 了 较为 严格 的 执行 ， 也 达到 了 预期 目 
标 。 物 价 方面 ，1988 年 通胀 率 高 达 18. 8%，1989 年 略微 下 降 至 18%， 
1990 年 则 显著 下 降 至 3. 1%。 工 业 增 加 值 增 速 和 经 济 增 速 则 分 别 由 1988 
年 的 15. 3% 和 11. 3% 大 幅 下 降 至 4. 2% 和 5. 1%。 由 于 经 济 增 速 下 滑 过 快 ， 
1990 年 货币 政策 已 经 有 所 放松 。 





1998 一 2000 年 的 调整 


受 产 能 过 剩 、 亚 洲 金融 危机 冲击 ( 当 、 金 融 风 险 大 规模 景 露 归 等 因 
素 的 综合 影响 ， 国 有 经 济 整体 陷入 困境 ，1996 年 和 1997 年 更 是 出 现 净 
亏损 ， 亏 损 率 分 别 达到 192. 3% 和 166. 7% 尖 。 与 此 同时 ， 大 批 国有 企业 
员工 下 岗 分 流 ，1997 年 下 岗 员 工 达 1200 万 人 多。 为 此 ，1997 年 9 月 召 
开 的 党 的 十 五 届 一 中 全 会 确定 ， 用 三 年 左右 的 时 间 ， 即 1998 一 2000 
年 ， 实 现 国企 脱困 目标 。 从 1998 年 起 ， 中 国 进 入 改革 开放 以 来 第 三 次 
典型 的 调整 期 ， 到 2000 年 基本 结束 。 这 轮 调 整 的 主要 举措 有 以 下 几 个 
方面 。 














一 是 以 纺织 业 为 突破 口 ， 化 解 产 能 过 剩 。 在 各 个 产能 过 剩 行 业 
中 ， 纺 织 业 经 营 困 难 更 为 突出 。 进 入 20 世 纪 90 年 代 以 来 ， 纺 织 业 便 连 
年 亏损 ， 其 中 1996 年 亏损 额 高 达 78 亿 元 外 。1998 年 2 月， 国务 院 发 布 
《关于 纺织 工业 深化 改革 调整 结构 解困 扭亏 工作 有 关 问 题 的 通知 》， 
提出 从 1998 一 2000 年 三 年 时 间 内 压 锭 1000 万 ， 分 流 安置 下 岗 职 工 120 万 
人 的 目标 。 这 意味 着 要 去 掉 17/4 的 纺织 业 产 能 。 为 了 保障 目标 的 实现 ， 
国家 实施 了 一 系列 文 撑 性 政策 ， 比 如 根据 压 狂 量 给 予 财政 补贴 和 安排 
贴息 贷款 ， 银 行 采 坏账 准备 金 核 销 ， 受 善 安置 分 流 职 工 ， 提 高 出 口 退 











税率 ， 改 革 自 营 出 口 权 制 度 等 。 到 2000 年 4 月 ， 纺 织 业 压 锭 减员 目标 提 
前 8 个 月 完成 。 受 益 于 产能 过 剩 的 化 解 和 人 员 的 分 流 ， 纺 织 业 效益 回 
升 。 除 纺织 业 外 ， 还 推动 了 煤 几 等 行业 的 产能 过 剩 化 解 。 


二 是 在 企业 层面 推动 国有 企业 的 调整 。 主 要 措施 包括 停止 重复 建 
设 ， 减 员 增 效 、 下 岗 分 流 ， 整 顿 企业 领导 班子 央 ， 抓 大 放 小 等 。1998 
年 末 ， 国 有 工业 企业 数 为 6. 47 万 家 ， 较 1997 年 末 减 少 3.39 万 家 ，1999 
年 末 又 进一步 减少 至 5. 07 万 家 。1998 年 末 ， 国 企 职 工 数 为 8809 万 人 ， 
较 1997 年 末 下 降 1957 万 人 ， 下 降幅 度 达 18. 2%。 








三 是 实施 扩张 性 的 财政 政策 及 不 紧 的 货币 政策 。 财 政 政 策 方面 ， 
财政 赤字 和 用 于 基本 建设 支出 的 财政 支出 大 幅 增 加 。1997 年 ， 财 政 收 
支 差 额 为 赤字 582. 42 亿 元 ，1998 一 2000 年 分 别 大 幅 增 加 至 922. 23 亿 
元 、1743. 59 亿 元 和 2491. 27 亿 元 ， 分 别 为 1997 年 亦 字 规 模 的 1. 58 倍 、 
2. 99 倍 和 4. 28 倍 。1997 年 ， 财 政文 出 中 基本 建设 文 出 规模 为 1019. 5 亿 
元 ，1998 年 和 1999 年 分 别 增加 至 1387. 74 亿 元 和 2116. 57 亿 元 ， 为 1997 
年 的 1. 36 倍 和 2. 08 倍 。 货 币 政策 方面 ， 并 没有 实施 偏 紧 或 紧缩 的 货 
政策 。 利 率 方面 多 次 下 调 ， 一 年 期 存 贷 秋 基准 利率 由 1997 年 末 的 5. 67% 
和 8. 64% 分 别 下 调 至 1999 年 末 的 2. 25% 和 5. 85%。 货 币 供应 量 保持 较 快 增 
加 。1998 年 和 1999 年 广义 货币 供应 量 M2 增 速 与 名 义 GDP 增 速 之 差 为 9. 05 
#7. 83° BA} A o 








深 足 去 调 整 与 浅 足 式 调 整 





尽管 每 次 调整 都 伴随 着 增 速 的 下 滑 ， 但 从 下 滑 幅 度 看 ， 以 上 四 次 
调整 是 存在 显著 差异 的 。 前 三 次 调整 属于 深 蹲 式 调整 ， 经 济 增 速 下 滑 
幅度 很 大 。 其 中 ，1961 年 和 1962 年 GDP 增 速 为 -27. 3% 和 -5. 6%， 而 1959 
年 和 1960 年 增 速 则 为 8. 8% 和 -0. 3%。1981 年 增 速 为 5. 1%， 较 1980 年 低 
2. 8 个 百分点 ， 下 滑 幅 度 达 35%。1989 年 和 1990 年 增 速 分 别 为 4. 2% 和 

















3. 9%， 分 别 较 1988 年 下 降 7. 1 个 和 7. 4 个 百分点 ， 下 滑 幅 度 更 是 高 达 63% 
和 65%。 第 四 次 调整 属于 浅 蹲 式 调整 ， 经 济 增 速 下 滑 幅 上 度 较 小 。1998 年 
和 1999 年 增 速 分 别 为 7. 8% 和 7. 6%， 分 别 比 1997 年 下 降 1. 4 个 和 1. 6 个 百 
分 点 ， 下 背 幅 度 为 15% 和 17%。 





调整 与 调控 的 分 野 是 这 一 差异 的 直接 原因 。 调 控 主 要 是 指 财政 政 
策 与 货币 政策 四。 第 一 次 和 第 二 次 调整 中 ， 调 整 与 调控 是 同方 向 的 ， 
即 以 紧缩 性 的 调控 政策 配合 调整 。 第 三 次 调整 可 分 为 前 后 两 个 阶段 。 
在 前 期 ， 调 控 方向 与 调整 一 致 。“ 中 国人 民 银 行 采取 了 一 系列 紧缩 性 
的 货币 政策 ， 包 括 对 信贷 规模 的 控制 和 检查 ， 严 格 控制 贷款 规模 ， 并 
一 度 停 止 对 乡镇 企业 贷款 ， 提 高 专业 银行 的 存款 准备 金 率 ， 并 相应 地 
调整 了 利率 政策 。” 在 后 期 ， 由 于 1989 年 政治 风波 的 干扰 滞 ， 经 济 陷 
入 过 冷 局 面 ， 加 之 企业 资金 不 足 ， 以 三 角 债 为 代表 的 金融 风险 累积 ， 
宏观 调控 力度 减轻 甚至 转向 。 第 四 次 调整 中 ， 则 在 一 开始 便 出 现 了 调 
整 和 调控 方向 的 明显 分 化 。 前 几 次 调整 中 的 紧缩 性 调控 政策 被 舍弃 ， 
取而代之 的 是 扩张 性 的 调控 政策 ， 以 对 冲 调整 对 增 速 和 就 业 的 冲击 。 














调整 与 调控 的 关系 之 所 以 及 生 显 著 变 化 ， 原 因 在 于 调整 所 面临 的 
宏观 环境 和 就 业 环 境 的 变化 〈 见 表 4. 1) 。 


表 4.1 四 次 典型 调整 的 比较 


1961—1962 年 调整 1981—1982 年 调整 


大 幅 下 滑 ，1961 年 显著 下 滑 ，1981 年 下 
下 降 至 -27.3% ， 较 降 至 5.1% ， 较 1980 


1989—1991 年 调整 1998—2000 年 调整 


显著 下 滑 ，1989 年 和 小 幅 下 降 ， 基 本 稳定 
1990 年 分 别 下 降 至 在 7.5% 以 上 。1998 





hned 1960 年 下 降 27 个 百 年 下 降 2.8 个 百分点 42% 和 3.9%, E EH 7.8% , BE 1997 
ee diate 1988 年 分 别 下 降 7.1 年 下 降 1.4 个 百分点 
个 和 7.4 个 百分点 
1960 年 通胀 率 达 到 1980 年 通胀 率 达 到 1988 年 和 1989 年 通胀 1997 年 通胀 率 为 2 8% , 
op 16.1% , 1961 年 和 7.5%, 1981 年 和 1982 率 高 达 18.8% 和 18% ; 1998—2000 年 调整 期 通 
1962 年 分 别 下 降 至 年 分 别 下 降 至 2.5% 1990 年 和 1991 年 分 别 胀 率 分 别 为 - 0.8%、 
3. 8% Fil —5. 9% Fil 2% 下 降 至 3.1% 和 3.4% -1.4% Fil 0. 4% 
背景 就 业 形 势 相 当 严 峻 。 
就 业 不 成 为 主要 后 
Bel AT BTL 就 业 不 成 为 主要 间 1997 年 国有 企业 职 
大 量 城市 就 业 岗 位 题 ，1982 年 城市 就 
l E al, 1991 年 国有 企 工人 数 已 下 降 183 万 
、， ER, 1962 年 城市 业 人 数 较 1980 年 增 
就 业 、、 a 业 职 工人 数 10664 A, 1998—2000 年 
就 业 人 数 较 1960 年 加 903 万 人 ， 其 中 sa eo M 
TRIGA maprnIni O BOP ERRAT 
E 一 加 680 万 人 万 人 、473 万 人 和 
458 万 人 
前 期 同 向 (调整 与 
调整 与 调控 ” 同 向 : 调整 与 紧缩 同 向 : 调整 与 紧缩 紧缩 性 调控 政策 ) ， 反 向 : 调整 与 扩张 性 
关系 性 调控 政策 性 调控 政策 后 期 反 向 (调整 与 调控 政策 
扩张 性 调控 政策 ) 
调整 为 首要 地 位 ( 治 
理 整 顿 期 间 ， 改 革 要 
改革 与 调整 围绕 治理 整顿 来 进 
基本 为 调整 调整 为 首要 地 位 调整 与 改革 同时 推进 
关系 本 为 i 调整 为 首要 地 位 行 ， 关 为 它 服务 ， 对 i 整 与 改革 同时 推进 


— H 


治理 整顿 不 积极 ， 就 
是 对 改革 不 积极 ) 








征 宏观 环境 。 前 三 次 调整 面临 的 基本 背景 是 高 通货 膨胀 。 特 别 
第 三 次 调整 期 间 ，1988 年 通胀 率 高 达 18. 8%， 不 仅 扰 乱 了 经 济 秩 


是 ， 
序 ， 还 引发 了 群众 的 广泛 不 满 。 第 四 次 调整 的 背景 则 完全 相反 ， 当 时 


济 已 经 陷入 了 通缩 局 面 。 应 对 通胀 和 通缩 的 宏观 调控 政策 本 来 就 有 
差异 

二 是 就 业 形势 。 前 三 次 调整 的 总 体 就 业 压 力 不 大 。 第 一 次 调整 
e ee py H 
许多 工人 刚 从 农业 转移 到 工业 ， 再 次 向 农业 大 规模 转移 并 不 会 产生 明 
显 的 社会 稳定 问题 。 第 二 次 调整 时 ， 新 增 就 业 的 空间 大 。 在 压缩 基本 
建设 的 同时 ， 发 展 轻 工业 ， 同 时 放宽 了 就 业 政策 ， 扩 大 了 就 业 。 从 城 
镇 就 业 人 数 看 ，1981 年 未 全 民 所 有 制 和 城镇 集体 所 有 制 单位 职工 人 数 
较 上 年 未 增加 496 万 人 ， 个 体 劳动 者 也 增加 了 32 万 人 。 第 三 次 调整 时 ， 
由 于 国企 家 底 仍然 雄厚 ， 并 未 造成 大 量 失业 。 














1. 除 特 殊 说 明 外 ， 本 小 节 所 有 数据 均 来 源 于 《新 中 国 60 年 统计 资料 汇编 》。 
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从 调整 一 词 的 历史 考证 看 ， 整 顿 和 调整 的 内 涵 基 本 一 致 ， 调 整 最 初 是 由 整顿 一 词 演 














变 而 来 。1960 年 秋 ， 国 家 计 委 在 提交 的 《关于 1961 年 国民 经 济 计划 控制 数字 的 报告 》 








中 提出 ，1961 年 国民 经 济 




















计划 的 方针 应 以 整顿 、 巩 固 、 提 高 为 主 。 周 恩 来 总 理 在 审查 























报告 中 提出 ， 对 于 国 
字 ， 从 而 形成 了 “ 调 











民 经 济 计划 的 方针 ， 与 


























重 冲击 。 












































行 普遍 出 现 惜 贷 现象 。 
《中 


F, $ 


KER WRH, 
学 出 版 社 ，2008 年 4 

















提 整 顿 ， 不 如 提 调 整 ， 并 建议 增加 充实 二 
整 、 巩 固 、 充 实 、 提 高 ”的 八字 方针 。 见 刘 国 光 (2006) 。 

1997 年 下 半年 亚洲 金融 危机 爆发 ， 加 之 危机 中 中 国 做 出 不 贬值 承诺 ， 外 需 受 到 
1997 年 中 国 出 口 增 速 为 20. 9%, 19984 


由 于 贷款 责任 追究 制度 建立 和 金融 监管 加 强 等 原因 ， 在 金融 风险 大 规模 暴露 背景 




















FE 陡 降 至 0. 5%. 














国 经 济 改 革 30 年 : 国有 企业 卷 (1978 一 2008) 》， 重 庆 大 
月 ， 第 89 页 。 根 据 刘 国光 (2006， 


第 617 页 ) ，1996 年 和 1997 年 国 





有 企业 净 亏 损 分 别 达到 378 亿 元 和 403 亿 元 ，1997 年 亏损 面 达到 45%。 
《中 国 十 个 五 年 计划 研究 报告 》， 第 615 页 。 
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(RATHER) B=, AR Hee, 201149 
RSET RATA E SNA IR 
未 出 现 现代 意义 上 的 宏观 调控 ， 但 财政 政策 和 货币 政策 一 直 存 在 。 























“纺织 行业 压 锭 减员 增 
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14”，《 光 明日 报 》，1999 年 11 月 29 
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骨 整 和 第 二 次 调整 














FRR IE (1991) 指出 ， 











得 很 紧 …… 但 治理 整顿 是 一 个 痛苦 的 过 程 ， 
降 …… 但 是 ， 这 个 过 程 因 1989 年 春 夏 之 交 的 政治 风波 而 受到 了 干扰 ， 在 那 种 特定 的 情 























况 下 ， 如 不 能 保证 工厂 稳定 生产 ,高 
时 松动 信贷 是 有 
社 ，2011 年 9 月 。 
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“真正 的 压缩 是 在 1988 年 下 半年 到 1989 年 上 半年 ，4 
压缩 基建 ， 抽 紧 4 














期 间 ， 力 至 第 三 次 调整 期 间 ， 尚 


























根 抽 
根 ， 必 然 导 致 生产 一 度 下 
































E 社 会 稳定 ， 因 此 就 松动 了 信贷 。 要 看 到 那 
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人 民 出 版 


1960 年 ， 全 国 城镇 就 业 人 员 6119 万 人 ， 较 1959 年 增加 730 万 人 ;1962 年 为 4537 万 


人 ， 较 1960 年 下 降 1582 万 人 。 


清理 僵尸 企业 与 去 产能 





当前 存在 的 影响 经 济 人 循环 流转 的 主要 经 济 污染 是 债务 病 和 利润 
病 ， 需 要 通过 调整 来 解决 。 治 理 债务 病 主 要 是 去 杠杆 ， 将 在 下 一 半 讨 
论 。 本 部 分 主要 讨论 如 何 通 过 调整 ， 治 理 利润 病 。 由 于 利润 病 的 主要 
原因 在 于 产能 严重 过 剩 和 僵尸 企业 大 量 存 在 ， 因 此 ， 主 攻 方 向 也 就 是 
清理 僵尸 企业 和 去 产能 。 





清理 僵尸 企业 





僵尸 企业 是 对 日 本 资产 泡沫 破灭 后 出 现 的 大 量 资 不 抵债 但 银行 仍 
继续 给 予 融资 支持 的 企业 的 形象 称呼 。 僵 尸 企业 的 大 量 存 在 正 是 日 本 
经 济 长 期 低迷 的 重要 原因 。 





在 本 书 中， 我 们 将 僵尸 企业 界定 为 持续 亏损 ， 缺 乏 自生 能 力 〈 林 
毅 夫 ，2002) ， 只 有 依靠 金融 机 构 的 持续 资金 支持 或 政府 救助 才能 基 
本 维持 运转 的 企业 ( 归 。 需 要 金融 机 构 的 持续 资金 支持 是 指 该 企业 除 向 
金融 机 构 再 融资 之 外 的 现金 流 不 足以 还 本 付 息 ， 甚 至 不 足以 支付 利 
息 ， 属 于 投机 型 融资 ， 甚 至 庞 氏 型 融资 习 。 政 府 救 助 与 政府 补贴 具有 
显著 差异 。 如 果 企 业 承 担 具有 一 定 公益 性 的 项 目 ， 由 于 项 目 本 身 的 现 
金 流 较 少 ， 需 要 一 定 的 政府 补贴 才能 达到 预期 收益 率 ， 此 时 的 政府 补 
贴 是 企业 正常 经 营 收益 的 组 成 部 分 。 而 政府 救助 类 的 补贴 则 不 属于 企 
业 的 正常 经 营 所 得 。 








与 日 本 的 僵尸 企业 相 比 ， 中 国 的 僵尸 企业 存在 三 个 重要 差别 。 


首先 ， 从 所 有 制 类 别 看 ， 中 国 的 僵尸 企业 主要 是 国有 类 僵尸 企 
业 。 除 此 之 外 ， 只 存在 少 部 分 对 于 地 方 政 府 及 金融 机 构 而 言 “ 大 而 不 
倒 ” 的 大 型 民营 企业 。 











其 次 ， 从 产业 类 别 看 ， 除 产业 类 企业 外 ， 中 国 的 僵尸 企业 还 包括 
大 量 的 地 方 政 府 投 融资 平台 公司 。 这 是 我 们 容易 忽略 而 又 特别 需要 关 
注 的 。2009 年 以 来 ， 为 配合 稳 增 长 或 实施 反 和 危机 刺激 政策 ， 地 方 政 府 
成 立 了 一 大 批 投 融资 平台 公司 。 从 资产 规模 看 ， 地 方 政府 投 融 资 平 台 
公司 已 构成 了 地 方 国有 企业 的 主体 〈 周 健 奇 和 项 安 波 ，2015) 。 








由 于 缺乏 相关 数据 ， 我 们 以 地 方 国企 作为 替代 ， 可 以 发 现 ， 地 方 
投 融 资 平 台 公 司 的 便利 能 力 很 低 ( 见 表 4. 2〉。 EE LS ARI BE 
差 。2015 年 ， 地 方 国有 企业 主 营 业务 利润 (营业 总 收入 营业 总 成 本 ) 
或 扣除 投资 收益 后 的 营业 利润 仅 为 222 亿 元 ， 较 2014 年 下 降 88. 7%， 仅 
为 同期 净 资 产 的 0. 11%。 二 是 利润 高 度 依赖 于 非 经 营 性 收益 。2015 年 ， 
扣除 投资 收益 后 的 营业 利润 占 利 润 总 额 比 重 更 是 仅 为 3. 2%， 有 接近 97% 
的 利润 来 源 于 投资 收益 和 营业 外 收文 。 三 是 僵尸 企业 的 形成 机 理 存 在 
差异 。20 世 纪 90 年 代 日 本 僵尸 企业 形成 的 主要 原因 在 于 资产 泡沫 期 的 
债务 大 扩张 和 对 不 动产 的 大 量 投资 ， 以 及 随后 资产 价格 泡沫 的 破灭 。 
中 国 国 有 类 僵尸 企业 形成 的 主要 原因 则 在 于 承担 了 政策 性 负担 。 有 具体 
而 言 ， 主 要 有 两 类 政策 性 负担 : 其 一 是 就 业 缓冲 器 ， 这 与 目前 社会 保 
障 体系 仍 不 完善 以 及 国有 企业 职工 的 身份 属性 相关 。 一 些 产 业 类 国企 
因此 无 法 及 时 解决 元 员 问 题 ， 造 成 亏损 或 难以 扭亏 为 僵 。 其 二 是 稳 增 
长 ， 这 一 政策 性 负担 与 地 方 政 府 对 GDP 的 追求 相 闭 加 ， 众 生 了 相当 一 批 
政 企 不 分 的 地 方 投 融资 平台 公司 ， 并 大 量 投资 收益 率 低 的 项 目 。 

















表 4. 2 国有 企业 经 营 效 益 情 况 表 


扣除 投资 收 ”扣除 投资 收 





扣除 投资 a 益 的 营业 利 。 益 的 营业 利 
lz ‘] oS 9 = 
营业 总 收入 ”营业 总 成 本 收益 的 营 7" ae Se ee 
业 利 润 总 ail 润 占 利 润 总 ne 与 净 资 产 
I p3 
额 比重 tk 
2013 年 180342. 1 176818. 5 3524 7398 1523135 47. 60% 2. 32% 
2014 aE 186846. | 184877. 7 1968 7485 17T182:38 26. 30% 1. 15% 
2015 第 183010. 1 182788. 5 222 6879 195588. 8 3. 20% 0. 11% 


TE: 由 于 期 初 数 的 调整 ， 根 据 当年 与 上 一 年 经 营 数据 计算 出 的 变化 率 与 直接 公布 的 变化 
率 存在 差异 。 


资料 来 源 : 财政 部 ， 笔 者 计算 


僵尸 企业 的 广泛 存在 会 恶化 经 济 生态 ， 不 仅 扭曲 金融 资源 、 财 政 
资源 及 其 他 公共 资源 配置 ， 还 会 进一步 累积 金融 风险 。 日 本 的 教训 表 
明 ， 伪 性 企业 清理 越 运 绥 ， 所 付出 的 代价 就 越 大 。 为 此 ， 需 要 尽快 有 
效 清理 僵尸 企业 。 











僵尸 企业 的 产生 和 持续 存在 ， 很 大 程度 上 在 于 政府 而 不 在 于 市 
场 。 清 理 僵尸 企业 ， 关 键 还 在 于 更 好 地 发 挥 政府 的 作用 。 


首先 ， 要 坚持 阶段 论 ， 降 低 短 期 增 速 目 标 ， 去 除 或 减少 稳 增 长 的 
政策 性 负担 。 只 有 这 样 ， 才 能 避免 新 的 僵尸 企业 不 断 产 生 ， 并 为 抑制 
现 有 僵尸 企业 继续 做 大 创造 适宜 的 宏观 环境 。 


其 次 ， 通 过 提供 基本 生活 保障 ， 转 变 择 业 观 念 ， 加 强 再 就 业 培 
训 ， 加 快 解决 员工 安置 问题 。 员 工 安 置 是 清理 僵尸 企业 需要 解雇 的 核 
心 问 题 。 为 了 更 全 面 理解 国有 类 伪 户 企业 员工 安置 问题 ， 明 确 解决 思 
路 ， 不 妨 将 其 与 近年 来 农民 工 再 就 业 和 20 世 纪 末 国有 企业 职工 安置 问 
题 做 一 个 比较 。 全 球 金融 危机 后 ， 由 于 劳动 力 、 土 地 等 成 本 的 上 升 以 
及 订单 的 流失 ， 珠 三 角 地 区 大 量 相 对 低 端 的 劳动 密集 型 企业 倒闭 或 转 
移 ， 这 意味 着 大 量 的 农民 工 形 失 了 原 有 束 业 岗位 。 但 是 ， 他 们 不 是 等 
待 政 府 的 安置 ， 而 是 通过 在 当地 重新 寻找 工作 或 向 其 他 地 区 转移 实现 











再 就 业 。 为 什么 僵尸 类 国有 企业 职工 总 是 被 动 地 等 竺 政府 安置 ， 而 农 
民工 却 能 够 主动 在 当地 甚至 路 区 域 寻找 新 的 工作 岗位 呢 ? 主要 原因 在 
于 国企 职工 身份 入) 带 来 的 “特殊 待遇 ”预期 及 不 当 的 择业 观念 。 可 以 
说 ， 国 企 职 工 身 份 已 是 一 种 既得 利益 ， 从 维护 社会 稳定 的 角度 出 发 ， 
需要 予以 考虑 或 给 予 一 定 照 顾 ， 通 过 提供 一 定 补 助 以 保障 其 基本 和 后 
活 。 不 过 ， 与 农民 工 的 比较 告诉 我 们 ， 对 于 僵尸 企业 员工 安置 ， 关 键 
还 是 在 于 改变 职工 的 认识 ， 在 于 重 塑 吃苦 耐劳 、 自 力 更 生 的 正确 择业 
观念 ( 尖 。 此 外 ，1998 年 、1999 年 和 2000 年 ， 城 镇 国企 职工 人 数 分 别 净 
减少 1957 万 人 、473 万 人 和 458 万 人 人。 无论 如 何 衡 量 ， 现 阶段 清理 僵尸 
企业 所 带 来 的 员工 安置 压力 都 要 远 远 低 于 1998 年 。 同 时， 经 过 上 一 轮 
经 济 高 速 增长 期 后 ， 居 民 的 财富 存量 已 经 不 可 同日 而 语 ， 对 于 短期 失 
业 冲 击 的 承受 力 大 大 强 于 20 世 纪 末 。 所 以 ， 职 工 安置 问题 不 应 继续 成 
为 现 阶段 僵尸 企业 难以 清理 的 借口 。 为 了 妥善 解雇 员工 安置 问题 ， 还 
应 加 强 再 就 业 培 训 ， 提 高 其 再 束 业 能 力 。 在 网 络 信 息 传播 速度 快 、 传 
播 面 大 的 背景 下 ， 还 应 优化 社会 维稳 机 制 。 





























再 次 ， 强 化 金融 监管 和 杜绝 政府 干预 ， 避 免 因 监管 容忍 和 政府 干 
预 带 来 的 金融 机 构 持续 向 僵尸 企业 注入 资金 的 行为 。 为 什么 金融 机 构 
仍 向 僵尸 企业 提供 资金 支持 ? (同一 个 原因 是 避免 风险 的 暴露 或 损失 当 
期 化 。 尽 管 监管 部 门 关于 不 良 贷款 的 确认 有 相应 标准 ， 但 是 在 实践 中 
自由 裁量 空间 很 大 。 在 经 济 下 行 和 风险 暴露 期 ， 由 于 当期 业绩 考核 压 
力 和 资本 充足 率 监管 压力 ， 金 融 机 构 倾 向 于 放宽 不 良 贷款 确认 标准 ， 
只 要 仍 在 偿付 利息 ， 即 便 已 经 丧失 还 本 的 能 力 ， 很 可 能 仍 不 会 被 纳入 
不 良 贷款 。 但 是 ， 一 旦 清理 僵尸 企业 ， 则 不 得 不 计 入 不 良 贷款 。 关 于 
金融 机 构 放宽 不 良 贷款 确认 标准 的 一 个 例子 是 上 市 银行 不 良 贷款 率 与 
和 逾期 90 天 以 上 贷款 占 比 之 间 的 关系 从 2015 年 开始 发 生 了 逆转 〈 朱 鸿 鸣 
AiG He, 2015) 。2014 年 及 之 前 ， 上 市 银行 不 良 贷款 率 高 于 逾期 90 天 
以 上 贷款 占 比 ， 不 良 贷款 的 确认 标准 较 逾 期 90 天 更 严格 ;但 是 ，2015 
年 以 来 ， 上 市 银行 不 良 贷款 率 则 显著 低 于 逾期 90 天 以 上 贷款 占 比 ， 这 











表明 不 良 贷款 确认 标准 有 显著 放松 。 另 一 个 原因 则 是 政府 的 干预 ， 特 
别 是 对 当地 法 人 金融 机 构 的 和 干预， 使 得 金融 机 构 对 僵尸 企业 也 不 能 压 
贷 、 断 贷 。 目 前 ， 压 贷 、 断 贷 成 为 与 论 及 政府 口中 的 贬义 词 千 ， 在 一 
定 程度 上 可 以 反映 这 种 干预 及 干预 的 舆论 基础 。 实 际 上 ， 对 于 僵尸 企 
业 就 应 该 及 时 压 贷 、 断 伐 ， 这 正 是 发 挥 经 济 手段 或 市 场 作用 的 体现 时 
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一 4 一 不 良 贷 款 率 逾期 90 天 以 上 贷款 占 比 
图 4.1 上 市 银行 逾期 90 天 以 上 贷款 占 比 与 不 良 贷款 率 


资料 来 源 : Wind 资 讯 ， 各 上 市 银行 历年 年 报 及 2015 年 半年 报 


最 后 ， 加 大 对 清理 僵尸 企业 的 财政 支持 或 为 地 方 政府 清理 僵尸 企 
业 提 供 融资 机 制 。 从 经 济 和 角度 讲 ， 即 便 是 拿 钱 直接 养 人 ， 也 比 拿 钱 维 
持 僵尸 企业 来 养 人 合算 思 ， 但 为 什么 僵尸 企业 仍 持续 存在 呢 ? BRT 
融 机 构 方面 的 因素 外 ， 从 政府 方面 看 ， 主 要 原因 在 于 清理 僵尸 企业 需 
要 一 次 性 或 在 短期 内 支付 大 量 的 员工 安置 成 本 ， 可 能 超过 当地 财政 的 
承受 能 力 ， 而 维持 僵尸 企业 则 可 以 在 相对 较 长 一 段 时 间 内 分 摊 成 本 ， 
甚至 可 以 把 财政 问题 金融 化 ， 让 金融 机 构 承 担 成 本 。 因 此 ， 要 有 效 清 
理 僵 尸 企 业 ， 除 了 加 强 金融 监管 标准 ， 避 免 政 府 干预 金融 机 构 外 ， 还 
需要 加 大 对 清理 僵尸 企业 的 财政 支持 。 








考虑 到 僵尸 企业 主要 是 国有 类 僵尸 企业 ， 且 清理 国有 类 僵尸 企业 
难度 高 于 非 国 有 类 僵尸 企业 ， 需 要 将 清理 僵尸 企业 与 国有 企业 改革 结 
合 起 来 。 具 体 而 言 ， 就 是 加 快 推进 以 “ 管 资 本 ”为 主 的 国有 资本 管理 
体制 改革 ， 解 脱 国有 资本 和 特定 企业 的 捆绑 关系 〈 陈 清泰 ，2016) , 
既 去 除 所 有 制 标 签 ， 避 免 金融 机 构 因 国有 企业 享有 隐 性 担保 而 持续 文 
持 僵尸 类 国有 企业 ， 又 可 以 消除 员工 的 国有 企业 员工 身份 问题 ， 降 低 
员工 安置 难度 。 














此 外 ， 清 理 僵尸 企业 ， 要 打 歼 灭 成 和 速决 战 。 歼 灭 战 意味 着 需要 
集中 力量 ， 从 财政 、 司 论 、 社 会 维稳 、 司 法 处 置 、 再 就 业 培训 、 人 金融 
监管 等 方面 全 方位 集中 文 持 僵尸 企业 清理 所 涉及 的 员工 安置 和 债务 处 
置 问题 。 速 决战 是 指 在 集中 力量 打 歼 灭 战 的 保障 下， 不 拖延 ， 在 全 社 
会 号 业 创造 能 力 仍然 较 强 ， 银 行 资本 充足 率 和 和 鳃 利 能 力 仍然 较 高 之 
前 ， 尽 快 清理 僵尸 企业 。 








产能 过 剩 与 去 产能 


关于 产能 过 剩 ， 首 先 需 要 回答 的 问题 是 ， 如 何 判断 产能 真 的 过 剩 
SWE? 一 种 观点 对 产能 过 剩 持 怀疑 态度 。 其 论据 是 ， 即 便 是 从 现在 各 
方 都 认为 产能 过 剩 最 为 严重 的 行业 之 一 一 一 钢铁 行业 来 看 ， 产 能 过 剩 
也 并 不 是 什么 新 的 判断 。 早 在 2010 年 前 的 近 二 十 年 里 ， 相 关 部 门 一 直 
认为 钢铁 产能 过 剩 ， 但 与 此 同时 钢铁 需求 一 直 在 大 幅 增 长 ， 钢 铁 行业 
的 企业 数量 越 来 越 多 ， 规 模 也 越 来 越 大 。 如 果 我 们 假设 企业 都 是 理 
性 ， 为 什么 会 出 现 一 边 是 产能 过 剩 ， 一 边 是 加 速 发 展 的 情况 呢 ? 也 有 
观点 认为 ， 由 于 产能 存在 虚报 和 有 瞒 报 现 象 ， 以 产能 利用 率 作 为 标准 判 
电 产 能 过 和 镜 不 一 定 反 映 了 真实 情况 ， 而 未 来 发 展 对 钢铁 的 需求 量 到 底 
是 多 少 也 并 不 清楚 〈 李 若 谷 ，2016) 。 








即便 如 此 ， 我 们 总 体 上 认为 ， 产 能 的 确 过 剩 。 这 里 所 指 的 过 剩 并 
不 具体 指 周 期 性 过 剩 、 结 构 性 过 剩 和 绝对 过 剩 。 周 期 性 和 结构 性 过 剩 
肯定 是 存在 的 。 问 题 是 ， 如 果 仅 仅 是 周期 性 和 结构 性 过 剩 ， 需 要 中 央 
政府 如 此 高 度 的 重视 吗 ? 很 显然 ， 判 断 目 前 钢铁 行业 是 否 真 的 存在 产 
能 过 剩 可 以 从 以 下 两 方面 考虑 : 一 方面 ， 随 着 重 化 工业 化 、 城 市 化 的 
快速 推进 及 基础 设施 的 大 规模 建设 ， 钢 铁 需求 已 经 达到 或 接近 历史 峰 
值 ， 未 来 的 需求 扩张 空间 有 限 〈 许 伟 ，2016) 。 另 一 方面 ， 即 便 未 来 
仍 有 一 定 甚至 较 大 的 需求 增长 空间 ， 目 前 的 供过于求 仅仅 是 暂时 的 周 
期 性 或 结构 性 过 剩 ， 只 要 它 对 经 济 循环 流转 有 严重 的 阻 灌 ， 就 是 实质 
EEP RERIG. 




















除了 钢铁 行业 之 外 ， 中 国 绝 大 多 数 的 工业 部 门 ， 特 别 是 重 化 工业 
近年 来 都 出 现 了 不 同 程度 的 产能 过 剩 问题 。 


为 什么 要 化 解 产能 过 剩 ? 从 根本 上 讲 ， 不 仅 是 为 了 提高 企业 的 产 
能 利用 率 ， 主 要 是 为 了 避免 价格 水 平 的 持续 下 降 ， 维 持 必 要 的 行业 利 
润 水 平 。 在 杠杆 率 高 企 的 情况 下 ， 维 持 价 格 水 平 的 稳定 至 关 重 要 ， 否 
则 企业 会 因 债务 积压 而 举步维艰 。 目 前 ， 中 国 面 临 通货 紧缩 的 风险 四 ) 
， 即 便 在 并 不 偏 紧 的 货币 政策 下 ，PPI 连 续 52 个 月 下 降 ，GDP 平 减 指数 
在 2015 年 甚至 为 负 值 。 其 原因 并 不 在 于 流动 性 不 足 或 货币 政策 偏 紧 ， 
而 在 于 严重 的 产能 过 剩 〈 刘 世锦 ，2016; 余 永 定 ，2016c) 。 为 此 ， 需 
要 通过 化 解 产能 过 剩 来 防治 通缩 或 货币 病 ， 维 护 价格 水 平稳 定 。 价 格 
水 平 的 稳定 有 利于 避免 陷入 债务 一 通缩 循环 ， 有 利于 提高 企业 效益 ， 
避免 企业 之 间 的 恶性 竞争 ， 为 转型 升级 提供 一 个 基本 前 提 。 此 外 ， 化 
解 产能 过 剩 的 另 一 个 政策 目标 是 通过 去 产能 来 去 杠杆 ， 降 低 银行 等 金 
融 机 构 潜在 的 风险 累积 。 产 能 过 剩 本 质 上 就 是 实体 经 济 的 泡沫 ， 这 种 
泡沫 形成 的 基本 原因 是 企业 对 于 未 来 市 场 过 于 乐观 的 预期 、 羊 群 效应 
或 者 短期 的 机 会 主义 行为 ， 而 银行 和 其 他 金融 机 构 因 为 各 种 原因 提供 
的 资金 支持 ， 使 得 这 些 企业 美好 的 愿望 能 够 得 以 实现 。 所 以 ， 我 们 很 
容易 发 现 ， 产 能 严重 过 剩 行业 的 平均 负债 率 要 远 高 于 其 他 行业 。 











化 解 产能 过 剩 的 关键 在 于 去 产能 。 除 此 之 外 ， 化 解 产能 过 剩 还 有 
其 他 方式 ， 比 如 转移 一 批 、 消 化 一 批 等 四， 不 过 考虑 到 产能 的 巨大 规 
模 以 及 产能 过 剩 的 严重 程度 ， 以 及 其 他 方式 的 局 限 性 ( 因 ， 它 们 只 能 起 
辅助 作用 。 


截至 2016 年 上 半年 ， 去 产能 尚未 取得 实质 性 进展 〈 李 伟 ， 
2016) 。 这 实际 上 并 不 奇怪 。 去 产能 也 是 危机 驱动 型 ， 需 要 政府 的 强 
力 推动 。 以 纺织 业 去 产能 为 例 ，1992 年 ， 国 务 院 也 曾 提 出 压 锭 目标 ， 
但 到 1997 年 目标 也 未 完成 ， 纺 织 业 产能 过 剩 反 而 更 加 严重 时 。 不 过 ， 
1998 年 2 月 国务 院 确定 压 锭 减员 任务 后 ， 在 接 下 来 的 两 年 多 时 间 里 取得 
了 显著 成 效 。 











去 产能 需要 合理 发 挥 行政 手段 的 有 效 作用 。 一 种 流行 的 观点 认 
为 ， 应 尽量 避免 使 用 行政 手段 ， 要 更 多 地 发 挥 市 场 的 决定 性 作用 。 我 
们 认为 ， 这 种 观点 可 以 是 正确 的 ， 也 可 以 是 不 正确 的 。 原 因 在 于 不 同 
的 人 对 什么 是 行政 手段 ， 什 么 是 发 挥 市 场 的 决定 性 作用 的 认识 存在 巨 
大 差异 。 如 果 把 行政 手段 视 为 对 污染 环境 、 破 坏 资源 、 质 量 低劣 、 不 
符合 安全 生产 条 件 的 企业 依法 采取 行政 关闭 的 话 〈 朱 欠 基 ，2000) ， 
那么 行政 手段 应 该 用 且 要 多 用 。 和 否则 ，“ 扫 晕 不 到 ， 灰 尘 照例 不 会 自 
己 跑 掉 ”( 人 洁 )， 它 们 是 不 会 自动 退出 市 场 的。 这 种 行政 手段 本 质 上 是 通 
过 加 强 市 场 监管 ， 严 格 技术 、 质 量 、 环 境 、 安 全 等 标准 ， 以 淘汰 产 
能 。 当 然 ， 如 果 把 行政 手段 的 理解 局 限 为 长 官 意志 式 地 分 配 去 产能 指 
标 ， 则 应 尽量 避免 。 同 样 的 道理 ， 如 果 把 发 挥 市 场 的 决定 性 作用 理解 
为 在 政府 作用 更 好 发 挥 的 同时 ， 运 用 市 场 机 制 或 者 经 济 手段 ， 毫 无 疑 
问 是 合理 的 ， 如 果 不 考虑 政府 作用 的 发 挥 ， 希 望 只 依靠 价格 机 制 去 产 
能 ， 则 根本 无 济 于 事 ， 因 为 此 时 市 场 机 制 恰恰 是 失灵 的 ， 甚 至 会 出 现 
劣 币 驱 逐 良 币 和 监管 套利 的 现象 。 我 们 认为 ， 当 前 去 产能 中 市 场 作用 
未 能 更 好 发 挥 的 重要 原因 甚至 主要 原因 是 政府 作用 发 挥 得 不 够 好 ， 缺 
位 或 越位 ， 如 监管 不 力 甚至 选择 性 监管 、 相 机 监管 。 所 以 ， 去 产能 

先 应 更 好 地 发 挥 政 府 作用 ， 在 此 基础 上 才能 更 好 地 发 挥 市 场 的 作用 。 



































职工 安置 和 债务 处 置 是 去 产能 需要 解决 好 的 两 个 关键 问题 。 关 于 
只 工 安置 ， 与 清理 僵尸 企业 的 职工 安置 类 似 。 若 是 通过 清理 僵尸 企业 
去 产能 ， 那 么 去 产能 的 债务 处 置 与 清理 僵尸 企业 的 债务 处 置 相同 。 若 
企业 存续 ， 仅 仅 是 产能 的 降低 ， 则 相对 复杂 ， 原 因 是 去 产能 的 具体 项 
目 与 债务 可 能 并 不 是 一 一 对 应 。 比 如 煤炭 行业 去 产能 通常 意味 着 关闭 
某 个 具体 煤矿 ， 但 债务 的 举 借 主体 是 集团 公司 ， 虽 然 去 了 产能 ， 但 俩 
务 留 下 了 。 对 于 这 种 情况 ， 需 要 进行 债务 重组 。 特 别 需要 强调 的 是 ， 
不 能 强制 禁止 银行 对 于 亏损 严重 、 成 本 价格 高 于 市 场 价 格 的 产能 过 剩 
行业 企业 停止 贷款 ( 因 。 从 目前 情况 看 ， 去 产能 的 债务 处 置 一 定 要 有 相 
应 的 政策 性 安排 ， 包 括 财政 和 政策 性 金融 的 手段 ， 但 政府 绝 不 能 大 包 
Kiki. 


去 产能 在 操作 上 ， 是 否 需 要 物理 上 消灭 产能 ? 一 种 观点 认为 不 需 
要 ， 理 由 是 可 以 通过 限 产 来 解决 ， 或 者 市 场 机 制 会 使 一 些 企业 自动 退 
出 市 场 ， 从 而 达到 去 产能 的 效果 。 我 们 认为 需要 从 物理 形态 上 消灭 产 
能 。 对 于 限 产 而 言 ， 在 产业 集中 度 不 高 的 情况 下 ， 由 于 难以 协调 和 监 
督 ， 限 产 很 难 起 到 作用 。 对 于 以 市 场 机 制 使 一 些 企 业 自 动 退出 市 场 或 
使 企业 自动 削减 产量 ， 其 遭遇 的 挑战 是 一 旦 价格 有 所 回升 ， 淘 汰 的 或 
未 利用 的 产能 又 会 死灰复燃 。2016 年 上 半年 钢 价 的 些许 回升 就 带 来 了 
开工 率 和 产量 的 回升 。 在 难以 通过 市 场 机 制 和 价格 杠杆 来 抑制 已 淘汰 
产能 死灰复燃 电 的 情况 下 ， 物 理 形态 的 去 产能 是 一 个 必然 选择 。20 世 
纪 末 纺织 业 的 压 锭 就 是 物理 形态 去 产能 的 一 个 成 功 案例 。 


























去 产能 需要 严格 控制 增 量 。 对 此 ， 一 个 流行 的 质疑 是 严格 控制 增 
量 意 味 着 限制 准 入 ， 不 利于 竞争 : 此外， 中国 的 产能 过 剩 是 中 低 端 产 
能 ， 蜗 精 尖 产能 反而 人 不足， 严格 控制 增 量 不 利于 高 精 尖 产能 的 建设 和 
投产 。 这 种 质疑 实际 上 是 站 不 住 脚 的 。 一 方面 ， 不 宜 形 式 化 地 看 待 竞 
争 。 在 产能 严重 过 剩 行业 ， 苋 搜 通 常 是 恶性 苋 争 ， 并 不 利于 行业 和 行 
业内 企业 的 发 展 。 男 一 方面 ， 总 体 而 言 ， 产 能 过 剩 行业 的 技术 进步 归 











根 结 底 还 是 要 靠 行 业 利 洞 的 正常 化 。 从 实际 情况 看 ， 不 少 项 目 在 申报 
时 声称 是 高 精 尖 产 能 ， 但 在 实际 建设 过 程 中 往往 并 非 如 此 。 


去 产能 不 可 避免 地 会 影响 一 些 地 方 的 GDP 增 速 。 尽 管 中 央 一 再 强调 
不 唯 GDP 论 英雄 ， 但 GDP 增 速 仍 然 是 重要 的 考核 指标 之 一 。 去 产能 中 需 
要 坚持 阶段 论 ， 降 低调 整 期 以 及 调整 任务 重 的 地 区 的 经 济 增 速 目标 ， 
为 地 方 政府 实质 性 地 推动 去 产能 创造 空间 。 同 时 ， 也 能 避免 地 方 政府 
ot EE ENA eG LI AE ES. 





1. 僵尸 企业 并 不 是 指 已 无 运营 ， 但 未 注销 的 企业 。 
海 曼 。 明 斯 基 (2010) 区 分 了 三 种 类 型 的 融资 : 对 冲 型 融资 、 投 机 型 融资 和 庞 氏 
型 融资 。 其 中 ， 对 冲 型 融资 主体 足以 偿付 本 息 ; 投机 型 融资 主体 能 偿付 利息 ， 但 不 能 全 
额 偿付 本 金 ， 庞 氏 型 融资 主体 不 仅 不 能 偿付 本 金 ， 连 利息 也 不 能 偿付 。 
3. 农民 工 与 国企 职工 的 男 一 个 似乎 存在 的 差别 是 前 者 有 承包 地 ， 而 后 者 没有 。 但 是 ， 
这 并 不 是 核心 差别 ， 甚 至 没有 本 质 差别 ， 国 企 职 工 虽 然 没 有 承包 地 ， 但 是 有 社保 ， 而 农 
民工 的 承包 地 从 功能 上 看 ， 就 是 提供 一 种 社会 保障 。 


4. KRA (1998a) 指出 ， 转 变 下 疯 职 工 的 择业 观念 是 实施 再 就 业 工 程 的 关键 ， 并 谈 
到 “我 到 天 津 、 上 海 等 地 考察 ， 感 到 现在 不 是 没有 就 业 岗 位 ， 而 是 有 许多 工作 下 岗 职 工 
不 愿 去 干 。 现 在 有 的 企业 亏损 得 一 塌 糊 涂 ， 到 银行 里 去 挂账 ， 但 是 工厂 内 部 的 绿化 、 清 

洁 工 作 却 要 雇 外 面 的 民工 来 干 ， 下 岗 职 工 不 愿 干 ， 这 怎么 能 行 ? ” OL (RAR 
录 》 第 三 卷 ， 第 20 页 ， 人 民 出 版 社 ，2011 年 9 月 。 

5. 日 本 的 案例 表明 ， 为 了 避免 损失 确认 ， 金 融 机 构 有 动力 继续 给 陷入 困境 的 企业 续 

， 特 别 是 在 监管 门槛 附近 的 金融 机 构 以 及 与 该 企业 存在 关联 关系 的 财团 类 金融 机 构 更 

如 此 (Peek and Rosengren, 2005) 。 
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6. 银行 在 贷款 到 期 前 以 虚假 承诺 续 贷 的 方式 骗取 企业 偿付 贷款 ， 企 业 偿 还 贷款 后 银行 
不 再 续 贷 ， 以 及 在 贷款 到 期 前 提前 收回 贷款 均 属 于 银行 失信 行为 ， 对 企业 的 正常 经 营 和 
资金 安排 造成 重大 负面 影响 ， 不 属于 正常 的 断 贷 和 压 贷 。 

7. ARSE (2000) 明确 指出 ， 通 过 经 济 手段 淘汰 过 剩 产 能 主要 是 指 “ 银 行 对 那些 成 
本 高 于 市 场 价格 、 经 营 亏损 的 企业 要 停止 贷款 ”。 见 《 朱 包 基 讲话 实录 》 第 四 卷 ， 第 
12 页 ， 人 民 出 版 社 ，2011 年 9 月 。 

8. 见 《 政 协 委 员 : 直接 养 人 比 维持 “僵尸 企业 ”合算 》，《 京 华 时 报 》，2016 年 3 月 

6H. RAE (1998c) 则 提供 了 具体 案例 ， 他 谈 到 “这 一 次 我 们 在 辽宁 考察 了 不 少 地 

方 ， 像 有 色 金 属 矿 、 煤 矿 、 大 治 桥 镁 矿 、 杨 家 杖 子 钼 矿 等 ， 资 源 枯竭 ， 产 品 也 没有 市 








































































































场 ， 但 是 几 十 万 人 还 在 那里 养 着 ， 每 年 亏损 的 钱 都 差不多 够 一 次 性 地 安置 这 些 工 人 
T”. DL (PRBS) BoA, 174-175, ARH, 201149. 


高 善文 《2016) KITAAR ee BY Se ESM Hl PE A IT ve FF EP EE I AS 
BERNE. MAARRE CAPRERA ME A 28) 和 PPI 两 个 视角 来 度量 产能 过 剩 情 
况 ， 发 现 不 少 行业 的 确 存在 严重 产能 过 剩 。 

RKE (2016c) 认为 ， 中 国 己 经 进入 通缩 状态 。 

《国务 院 关 于 化 解 产 能 严重 过 剩 了 矛盾 的 指导 意见 》〔 国 发 (2013)】 41 号 ) 。 

比如 ，“ 转 移 一 批 ”可 能 导致 国际 贸易 争端 ，“ 消 化 一 批 ” 则 受 需求 扩张 能 力 的 于 
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见 茧 嘉陵，“ 机 遇 来 了 ， 抓 住 它 一 一 纺织 业 压 锭 重组 纪实 (一 ) ”，《 人 民 日 
报 》，1998 年 3 月 27 日 。 

《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 四 卷 ， 第 1131 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 

WERE (2000) 。 

KREI (2000) 强调 需要 利用 市 场 机 制 和 价格 杠杆 防止 被 淘汰 企业 的 死灰复燃 ， 
比如 针对 糖 价 大 幅 回 升 ， 应 通过 抛售 过 大 的 食糖 库存 以 平抑 物价 。 见 《 朱 久 基 讲话 实 
录 》 第 四 卷 ， 第 12 页 ， 人 民 出 版 社 ，2011 年 9 月 。 






























































调整 中 的 调控 


阶段 论 下 的 调控 





调整 需要 调控 的 配合 。 根 据 新 中 国 成 立 以 来 的 四 次 典型 调整 的 成 
功 经 验 ， 调 整 与 调控 的 关系 并 非 一 成 不 变 。 相 反 ， 由 于 面临 的 宏观 环 
境 和 主要 任务 不 同 ， 两 者 之 间 的 关系 会 相应 发 生变 化 〈 见 表 4.1) 。 








在 通胀 高 企 、 就 业 基 本 稳定 的 背景 下 ， 调 控 的 方 癌 与 调整 相同 ， 
即 以 紧缩 性 调控 政策 来 推动 调整 ， 推 动 “ 退 且 退 够 ”。 而 在 通缩 风险 
大 、 就 业 形势 严峻 的 背景 下 ， 调 控 的 方向 则 与 调整 相反 ， 即 以 扩张 性 
的 调控 政 集 来 对 冲 调整 对 价格 水 平 及 束 业 的 负 加 冲击， 确保 “ 退 且 退 
够 ”的 有 序 进行 。 





当前 中 国 面临 较 大 的 通缩 风险 。PPI 跌 幅 虽 然 收 窜 但 仍然 持续 为 
人 负 ，2015 年 GDP 平 减 指数 跌 为 负 值 ， 居 民 消费 者 价格 指数 也 处 于 低位 。 
与 此 同时 ， 虽 然 数据 仍然 显示 ， 新 增 就 业 疯 位 在 大 量 增 加 ， 且 苑 动力 
绝对 数 在 下 降 ， 但 随 着 企业 效 蔡 的 下 滑 、“ 机 器 换 人 ”， 以 及 不 少 劳 
动 密集 型 企业 癌 海 外 的 转移 ， 未 来 的 就 业 形 势 并 不 乐观 。 为 此 ， 在 调 
整 期 间 有 必要 采取 总 体 上 具有 扩张 效应 的 调控 政策 来 对 冲 调整 带 来 的 
冲击 。 








不 过 ， 调 控 需要 把 握 好 力度 。 其 基本 原则 是 坚持 阶段 论 ， 适 应 阶 
段 论 。 调 控 不 是 为 了 使 经 济 增 速 回复 至 较 高 水 平 ， 而 是 以 承认 “前 低 
瑟 高 ”的 阶段 论 为 前 提 的 。 调 控 仅仅 是 为 了 保证 调整 的 稳 受 有 序 ， 避 
免 在 去 产能 、 清 理 僵尸 企业 、 去 杠杆 甚至 去 泡沫 等 过 程 中 ， 陷 入 债务 























一 通缩 循环 ， 以 及 化 解 系统 性 金融 风险 ， 防 范 金融 危机 。 不 能 因 调控 
而 进一步 放大 产能 过 剩 ， 不 能 进一步 加 剧 债务 病 和 泡沫 病 。 


通常 情况 下 ， 调 控 或 宏观 调控 政策 主要 包括 财政 政策 和 货币 政 
策 。 考 虑 到 中 国 目 身 的 情况 ， 除 此 之 外 ， 我 们 还 要 讨论 货币 政策 需要 
的 配套 政 集 一 一 宏观 审 惯 政策 。 


积极 的 财政 政策 


积极 的 财政 政策 要 真正 积极 ， 勇 于 担当 。 不 能 过 度 依赖 货币 政信 
或 银行 贷款 ， 这 样 风 险 很 大 《〈 朱 包 基 ，1999) 。 当 前 经 济 生态 的 恶 
化 ， 很 大 程度 上 就 与 2009 年 以 来 的 反 和 危机 政策 相关 。 由 于 “积极 的 ” 
财政 政策 并 不 积极 而 过 度 依 赖 货币 政策 或 信贷 扩张 ， 杠 杆 率 快 速 上 
升 ， 资 产 泡沫 不 断 累 积 。 调 整 期 间 ， 同 样 不 能 过 于 依赖 货币 政策 。 为 
了 进一步 说 明 财 政 政策 应 有 更 多 担当 而 不 应 过 度 依赖 货币 政策 或 信贷 
Dok, AW SIR A ASE IA] 19997 EP RAG LIER MER WARK 
系 的 论述 : 











银行 贷款 要 增加 是 很 容易 的 ， 无 非 就 是 多 发 票子 ， 但 后 果 严 
重 得 不 得 了 。 同 志 们 ， 所 有 的 部 长 都 知道 在 银行 贷款 问题 上 ， 我 
是 抠 得 最 紧 的 ， 因 为 我 知道 这 里 面 风险 最 大 。 银 行 贷款 一 撒 开 后 
果 不 得 了 ， 你 别 看 现在 是 通货 紧缩 ， 要 变通 货 膨 胀 也 容易 啊 。 因 
此 ， 只 有 通过 发 国债 来 增加 投资 。 当 然 ， 发 国债 说 到 底 也 是 利用 
银行 贷款， 也 是 利用 银行 里 闲置 的 存款 ， 但 我 认为 这 样 做 没有 什 
AA. © 


积极 的 财政 政策 要 服务 于 调整 《如 去 产能 、 清 理 僵尸 企业 、 去 杠 
杆 ) ， 保 证 调整 的 有 序 推进 。 有 具体 而 言 ， 需 要 承担 以 下 任务 。 一 是 在 


评估 效益 的 基础 上 ， 扩 大 基础 设施 投资 。 二 是 要 为 去 产能 和 清理 僵尸 
企业 提供 支持 ， 助 力 解决 职工 安置 和 债务 处 置 问题 。 三 是 为 杠杆 转换 
一 一 公共 部 门 加 杠杆 、 非 公共 部 门 去 杠杆 一 一 提供 支持 ， 为 去 杠杆 创 
造 适宜 环境 。 这 意味 着 积极 的 财政 政策 ， 既 要 提供 增 量 需求 ， 在 一 定 
程度 上 对 冲 经 济 增 速 下 滑 ， 也 要 加 强 对 清理 僵尸 企业 、 去 产能 和 去 杠 
杆 的 支持 。 换 言 之 ， 要 从 之 前 以 扩大 投资 稳 增长 为 主 ， 转 变 为 稳 增 
长 、 促 调整 和 化 解 风 险 兼顾 名 





积极 的 财政 政策 意味 着 扩大 赤字 或 将 赤字 维持 在 较 高 水 平 。 我 们 
需要 的 是 名 义 赤字 扩大 ， 不 是 隐 性 赤字 扩大 而 名 义 赤字 不 扩大 。 名 义 
赤字 与 隐形 赤字 的 差别 在 于 前 者 纳入 预算 ， 直 接 由 财政 负担 ， 后 者 通 
常 不 纳入 预算 ， 是 财政 问题 金融 化 ， 由 金融 体系 负担 。 最 明显 的 例子 
是 2009 年 以 来 的 反 危 机 政策 ， 名 义 赤 字 较 低 ， 但 由 于 以 地 方 政府 融资 
平台 债务 为 代表 的 地 方 政府 债务 扩张 ， 出 现 了 巨大 的 隐 性 赤字 人 时 )。 

















稳健 货币 政 俩 


调整 阶段 ， 应 该 采取 什么 样 的 货币 政策 ， 或 者 应 该 借助 货币 政策 
达到 什么 样 的 目标 ? 考虑 到 当前 严重 的 债务 病 ， 应 避免 因 货币 政策 而 
使 经 谤 陷入 通缩 状态 ， 诱 发 债务 一 通 绾 循环 ， 亚 化 企业 经 营 效益 。 考 
虑 到 当前 严重 的 泡沫 病 ， 应 避免 偶 币 政策 进一步 推 升 资 产 泡沫 。 








表面 上 看 ， 这 是 一 个 两 难 困境 。 一 方面 ， 中 国 面 临 较为 严重 的 通 
缩 风 险 ，2015 年 GDP 平 减 指数 为 负 ， 截 至 2016 年 5 月 ，PPI 已 经 连续 51 个 
月 为 负 。 表 面 上 看 ， 这 意味 着 货币 政策 的 放松 力度 还 不 够 ， 需 要 进 一 
步 放 松 。 男 一 方面 ， 近 一 年 来 ， 资 产 价格 泡沫 快速 累积 ， 一 线 城市 二 
手 房 房 价 涨 幅 达 到 令 人 频 目 结 舌 的 地 步 ， 远 超 历史 任何 时 期 ， 在 经 济 
增 速 显著 下 滑 的 情况 下 会 导致 风险 的 快速 累积 。 这 意味 着 ， 货 币 政策 
并 不 紧 ， 甚 至 已 经 过 松 。 





其 实 ， 引 入 去 产能 因素 后 ， 这 一 表面 上 的 两 难 困境 便 是 不 存在 
的 。 当 前 的 通 缩 是 产能 严重 过 剩 下 的 产物 《〈 刘 世 锅 ，2016; RKE, 
2016d) ， 仅 依靠 货币 政策 是 无 法 解决 的 。 贷 币 政策 的 定位 只 应 该 是 不 
加 剧 通缩 风 险 ， 我 们 不 应 寄 布 望 于 在 产能 过 剩 不 解决 的 情况 下 ， 通 过 
放松 货币 政策 来 解决 通缩 风险 问题 。 只 要 推进 实质 性 的 去 产能 ， 货 
政策 根本 没有 进一步 放松 的 必要 ， 也 不 会 面临 防 通 缩 和 防 资产 泡沫 的 
两 难 选择 。 





近来 ， 还 存在 这 样 一 种 认识 ， 全 球 金融 危机 后 ， 发 达 经 济 体 均 采 
取 了 宽松 的 货币 政策 应 对 ， 中 国 也 应 该 如 此 。 这 种 观点 是 有 失 偏 颇 
的 。 虽 然 ， 我 们 需要 维持 一 定 的 货币 政策 力度 ， 避 免 因 货 币 政策 带 来 
通缩 、 债 务 一 通缩 循环 ， 但 是 ， 宽 松 货币 政 集 的 星 端 是 无 穷 的 。 一 方 
面 ，2009 年 以 来 宽松 货币 政策 的 后 遗 症 至 今 仍 在 困扰 我 们 ， 仍 处 于 
“前 期 刺激 政策 的 消化 期 ”。 另 一 方面 ， 发 达 经 济 体 过 度 依 赖 贷 币 政 
策 ， 要 么 是 因为 难以 推进 结构 性 改革 ， 要 么 是 危机 后 的 “疗伤 ” 措 
施 ， 要 么 则 是 深 陷 通缩 泥潭 。 





宏观 审慎 政策 


EPE, EID 调控 政策 的 基本 内 涵 不 仅 包 括 财政 政策 和 货 
政策 ， 还 包括 计划 或 规划 ， 特 别 是 对 增 速 目标 的 规划 。 不 过 ， 由 于 上 
一 章 对 增 速 目标 已 有 详细 讨论 ， 此 处 不 再 玖 述 。 观 察 中 国 近 十 多 年 来 
的 调控 实践 ， 我 们 可 以 发 现存 在 调控 工具 宽泛 化 的 特点 。 除 以 上 三 类 
政策 外 ， 还 有 一 些 具 有 中 国 特色 的 调控 工具 ， 比 如 “地 根 ”， 即 将 城 
市 建设 用 地 供 地 数量 作为 调控 手段 车 )。 尽 管 这 些 宽泛 化 的 调控 工具 在 
不 同时 期 发 挥 过 特定 作用 ， 但 由 于 多 为 一 时 之 需 ， 且 不 少 工具 还 对 经 
济 的 正常 运行 造成 了 阻碍 ， 副 作用 大 ， 所 以 ， 本 书 并 不 讨论 这 些 非常 
规 、 非 长 期 性 的 调控 工具 。 














我 们 将 宏观 审 愤 政 集 纳 入 调控 政策 体系 的 范畴 ， 可 能 会 引起 许多 
疑惑 。 毕 部 ， 无 论 是 在 发 达 的 市 场 化 经 济 体 ， 还 是 在 中 国 ， 宏 观 审 慎 
政策 都 不 属于 调控 政策 的 范畴 。 但 是 ， 由 于 货币 政策 是 总 量 政策 ， 考 
虑 到 中 国 特定 的 体制 环境 、 经 济 结 构 ， 夺 缺乏 宏观 审慎 监管 政 集 的 配 
合 ， 作 为 总 量 政策 的 货币 政策 的 实施 很 可 能 会 带 来 显著 的 、 负 辐 的 结 
构 性 效应 ， 亚 化 经 济 结构 ， 侵 蚀 经 济 持续 增长 和 金融 稳定 的 基础 。 与 
此 同时 ， 由 于 顾忌 货币 政策 的 这 些 负面 效应 ， 又 不 能 对 货币 政策 进行 
适时 调整 。 为 此 ， 就 需要 宏观 审慎 政策 予以 配套 。 











由 于 视角 不 同 ， 此 处 讨论 的 宏观 审慎 政策 与 一 般 意 义 上 的 理解 有 
所 不 同 。 在 调控 政策 框架 下 引入 宏观 审慎 政策 ， 关 注 的 焦点 是 以 相应 
的 宏观 审慎 政策 削弱 货币 政策 的 负 向 结构 性 效应 ， 其 目的 是 为 货币 政 
策 的 制定 、 实 施 和 有 效 传导 创造 好 的 环境 。 这 与 在 金融 监管 框架 下 引 
入 宏观 审慎 政策 存在 一 定 差异 时 )。 








就 中 国 的 货币 政策 调控 实践 而 言 ， 有 三 类 负 辐 结构 性 效应 特别 值 
得 关注 。 一 是 货币 政策 在 金融 与 实体 经 济 之 间 的 结构 性 效应 ， 即 可 能 
导致 资金 更 多 地 流入 金融 部 门 ， 推 高 金融 资产 价格 。2014 年 末 人 至 2015 
年 上 半年 的 股市 泡沫 便 是 一 个 例子 。 伴 随 着 央行 的 降 妃 、 降 准 ， 股 票 
指数 大 幅 上 涨 〈 见 图 4. 2，， 大 量 资金 流入 股市 ， 不 仪 不 利于 创造 稳健 
的 货币 环境 ， 还 导致 了 风险 的 大 量 累 积 。 尽 管 股市 泡沫 的 原因 很 多 ， 
但 缺乏 与 货币 政策 操作 相 匹 配 的 宏观 审慎 监管 政策 是 重要 原因 之 一 。 
在 实体 经 济 效益 下 滑 、 不 良 贫 款 率 持 续 反 弹 ， 金 融 体系 风 险 偏好 下 降 
的 背景 下 ， 知 无 相关 限制 ， 货 币 政策 的 边际 放松 很 可 能 导致 资金 流入 
股市 。 因 此 ， 伴 随 着 货币 政策 的 边际 放松 ， 应 实施 以 控制 乃至 降低 杠 
杆 率 为 目标 的 宏观 审慎 监管 政策 ， 比 如 提高 融资 融 券 客 户 门槛 ， 加 大 
对 伞 形 信托 的 监管 和 限制 力度 ， 以 确保 货币 政策 对 股市 影响 的 中 性 。 

















5300 2015 年 5 月 11 日 ， 央 行 宣布 
降息 。 当 日 指数 4333.58 点 / 


4800 \ | 
20154F3H1H, MA / 
4300 Oe J | 
行 宣 布 降 息 。 前 一 A 
3800 2014 年 11 月 22 日 ， ”交易 日 指数 3310.30 点 yy \ 
央行 宣布 降息 。 \ / 2015 年 4 月 19 日 ,央行 
3300 前 一 交易 日 指数 AN\, A 宣布 降 准 。 前 一 交 
2486.79 点 <、 易 日 指数 4287.30 点 
2800 f' 
7 20154F2H4H, 
2300 i aa a 行 宣布 降 准 ， 当 日 


省 数 3174.13 点 





SD PS DP PF PP YE YY © 


% 
CS ve ve 
Y N Y 


A 


图 4.2 上 证 指数 及 重要 货币 政策 操作 事件 
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二 是 货币 政策 在 房地产 与 非 房 地 产 之 间 的 结构 性 效应 ， 即 可 能 4 
致 资金 更 倾向 于 流向 房地产 ， 推 高 房地产 价格 。2016 年 一 季度 一 线 城 
市 房价 暴涨 便 是 一 个 例子 。 尽 管 总 体 而 言 房 地 产 有 巨大 的 去 库存 压力 
售 ， 但 主要 集中 在 三 四 线 城市 和 商业 地 产 ， 一 线 城 市 的 住房 去 库存 压 
力 并 不 大 。 但 在 2015 年 下 半年 、2016 年 初 货币 政策 放松 的 背景 下 人 四)， 
降低 首付 比例 和 减免 契税 等 去 库存 政策 却 并 未 考虑 区 域 差异 ， 这 相当 
于 刺激 了 一 线 城市 房地产 市 场 。 显 然 ， 这 也 是 宏观 审慎 政策 的 缺 位 。 
若 实施 宏观 审慎 政策 ， 在 货币 政策 放松 的 情况 下 ， 本 无 多 少 去 库存 压 
力 的 一 线 城市 ， 其 首付 比例 不 应 再 下 调 ， 甚 至 需要 上 调 ， 以 确保 住房 
金融 环境 或 住房 金融 政策 的 中 性 〈 邓 郁 松 ，2013) 。 























三 是 货币 政策 在 预算 软 约束 主体 和 市 场 化 主体 之 间 ， 或 享受 隐 性 
担保 主体 与 市 场 化 主体 之 间 的 结构 性 效应 ， 即 导致 资金 更 倾向 于 流向 
预算 软 约束 主体 或 隐 性 担保 主体 。2012 一 2014 年 货币 政策 的 反 效 果 便 


是 一 个 例子 。 这 期 间 ， 央 行 实施 的 是 中 性 的 货币 政策 忆 。 尽 管 不 少 观 

点 认为 ， 在 经 济 持续 下 行 ， 小 微 企 业 融资 难 、 融 资 贵 矛 盾 突 出 的 背景 
下 ， 需 要 放宽 货币 政策 。 但 是 ， 央 行 认 为 由 于 预算 软 约束 主体 的 大 量 
存在 ， 货 币 政策 的 放松 只 会 进一步 恶化 经 济 结构 ， 不 利于 转型 升级 
CHR, 2014) 。 最 终 ， 虽 然 中 性 的 货币 政策 得 以 坚持 ， 但 资源 配置 
却 出 现 了 央行 希望 避免 的 情况 ， 金 融资 源 癌 预算 软 约束 主体 或 享有 隐 
性 担保 的 主体 倾 回 。 根 据 我 们 的 测算 ，2012 年 和 2013 年 新 增 企 业 人 民 
币 中 长 期 贷款 中 ， 国 有 企业 占 比 高 达 101. 6% 和 74. 5%〈 详 见 第 七 章 ) 。 
造成 这 一 问题 的 原因 固然 与 国资 国企 改革 滞后 、 预 算 软 约束 主体 承担 
了 稳 增 长 等 政策 性 负担 相关 ， 也 与 宏观 审慎 政策 的 缺失 相关 。 


以 上 例子 均 表 明 ， 在 实施 货币 政 集 的 同时 ， 需 要 辅 之 以 必要 的 宏 
观 审慎 政策 ， 以 避免 货币 政 集 的 副作用 ， 或 为 货币 政策 的 预 调 微 调 创 
造 环境 。 考 外 到 防范 金融 风险 、 诉 励 创业 创新 ， 与 货币 政策 相配 套 的 
宏观 审慎 政策 需要 重点 关注 以 下 三 个 方面 。 


一 是 对 资本 市 场 杠 杆 京 进行 逆 周 期 调整 ， 确 保 货 币 政策 对 资本 市 
场 的 中 性 影响 。 





二 是 对 房地产 市 场 杠杆 率 、 房 地 产 贷款 的 风险 权重 全 进行 道 周期 
调整 ， 确 保 货币 政策 对 房地产 市 场 的 中 性 影响 。 

三 是 严 控 金融 资源 向 预算 软 约束 及 享受 隐 性 担保 的 融资 主体 过 多 
倾斜 ， 确 保 货币 政策 对 国有 部 门 和 非 国 有 部 门 的 中 性 影响 。 











1. (FAP) BHF, 379, ABH, 2011469. 

2. 夏 斌 (2016a， 第 7 页 ) 认为 ， 需 要 在 系统 性 风险 集中 爆发 之 前 ， 将 一 部 分 稳 增 长 
的 资金 省 下 来 去 埋单 ， 化 解 风险 。 

3. 比如 ， 根 据 IMF 发 布 的 《中 华人 民 共 和 国 2013 年 第 四 条 款 磋商 》， 考 虑 地 方 政府 债 
务 ，2012 年 增 扩 定 义 的 财政 赤字 或 广义 财政 赤字 约 为 G6DP 的 10%; 2009 年 更 是 在 14% 以 
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卢 锋 ，《 宏 调 的 逻辑 》， 第 21 一 22 页 ， 中 信 出 版 社 ，2016 年 。 


宏观 审慎 是 相对 于 微观 审慎 而 言 的 ， 关 注 的 焦点 在 于 系统 性 金融 风险 的 防范 。 目 
前 ， 关 于 宏观 审慎 政策 是 有 广泛 共识 的 。 就 政策 目标 而 言 ， 是 为 了 减缓 由 金融 体系 顺 周 
期 波动 和 跨 市 场 的 风险 传播 对 宏观 经 济 和 金融 稳定 造成 冲击 。 束 政策 工具 而 言 ， 包 括 两 
类 政策 工具 : 以 北周 期 要 求 为 核心 的 时 间 轴 工具 ， 如 逆 周 期 的 资本 要 求 和 杠杆 率 要 求 ; 
以 系统 重要 性 金融 机 构 要 求 为 核心 的 空间 轴 ， 如 系统 重要 性 金融 机 构 的 流动 性 、 资 本 水 
平 、 杠 杆 率 要 求 。 李 波 (2016) 。 

王一鸣 (2016) 。 


2015 年 ，M2 增 速 高 出 名 义 GDP 增 速 接近 7 个 百分点 ; 2016 年 1 月 ，M2 增 速 14%， 社 会 
融资 规模 3. 42 亿 元 ， 其 中 新 增 人 民 币 贷款 2. 5 万 亿 元 。 

这 期 间 ，M2 增 速 与 名 义 GDP 增 速 之 差 不 超 过 4 个 百分点 。 

F4 (2016) 指出 ， 房 地 产 在 居民 财富 中 比重 的 增加 以 及 以 房地产 为 抵押 的 贷款 
占 金融 机 构 贷 款 比 重 的 显著 增加 是 过 度 负债 的 重要 原因 ; 尽管 对 于 单 体 金 融 机 构 而 言 ， 
房地产 贷款 风险 相对 较 小 ， 但 由 于 增加 了 整个 经 济 金 融 体系 的 风险 或 造成 了 债务 污染 ， 
应 该 提高 以 房地产 为 抵押 的 贷款 的 风险 权重 。 














































































































































































































HAE 从 消极 防御 到 积极 防御 


关于 丧失 土地 的 问题 ， 常 有 这 样 的 情形 ， 就 是 只 有 形 失 才能 
不 丧失 ， 这 是 “将 和 欲 取 之 必 先 与 之 ”的 原则 。 如 果 我 们 表 失 的 是 
土地 ， 而 取得 的 是 战胜 敌人 ， 加 恢复 土地 ， 再 加 扩大 土地 ， 这 是 
赚钱 生意 。 


一 一 毛泽东 (1936) 


本 章 继续 讨论 对 经 济 污染 的 治理 和 经 济 生 态 的 修复 。 金 融 危 机 会 
极 大 地 破坏 经 济 生态 ， 影 啊 经 济 发 展 和 人 民生 活 。 对 于 追赶 型 经 济 体 
而 言 ， 甚 至 还 可 能 诱发 政治 、 经 济 、 社 会 领域 的 全 面 危机 ， 中 断 赶 超 
进程 ， 导 致 陷入 中 等 收入 陷阱 。 随 着 经 济 增 速 下 行 、 企 业 效益 下 滑 、 
金融 创新 泛滥 、 增 长 越 来 越 依 赖 信 贷 扩 张 ， 中 国 已 经 进入 金融 周期 下 
半 场 或 风险 快速 累积 阶段 。 从 纵向 比较 看 ， 中 国 发 生 系统 性 金融 危机 
的 概率 正在 提高 。 战 略 上 坚持 持久 战 ， 束 必须 防范 系统 性 金融 危机 。 
面 对 巨 大 的 金融 风险 压力 ， 基 本 的 原则 是 承认 积极 防御 ， 反 对 消极 防 
御 。 在 防范 金融 危机 的 同时 ， 改 变 信贷 密集 型 增长 模式 〈 特 纳 ， 
2016) 。 























金融 周期 
经 济 周期 与 金融 周期 


金融 离 不 开 实 体 经 济 。 无 论 什么 样 的 金融 创新 ， 都 改变 不 了 这 一 
基本 第 识 。 经 济 周期 的 存在 便 意 味 痢 金融 周期 的 存在 。 此 处 ， 我 们 从 
金融 风险 的 视角 来 讨论 金融 周期 。 为 了 表述 的 方便 ， 不 妨 按照 金融 风 
险 水 平 的 变化 情况 ， 将 金融 周期 分 为 上 下 两 个 半 场 。 其 中 ， 上 半 场 的 
主要 特征 是 风险 水 平 不 断 下 降 ， 下 半 场 则 是 风险 水 平 不断 提 高 。 








金融 周期 通常 滞后 于 经 济 周期 ， 金 融 风 险 的 暴露 总 是 滞后 于 经 济 
产 出 和 企业 效益 的 下 降 。 其 主要 原因 在 于 金融 活动 所 固有 的 收 荔 当 期 
性 、 风 险 消 后 性 特征 。 不 展 贷款 率 指标 的 清 后 性 《〈 张 晓 朴 ，2014b) 便 
是 一 个 典型 例子 。 贫 丈 一 旦 发 放 便 产生 利 上 息 ， 计 入 当期 收益 。 但 是 ， 
由 于 事先 不 能 有 效 估计 损失 的 概率 ， 在 会 计 核 算 时 通 种 不 会 提前 预 佑 
损失 ， 直 到 利息 或 本 息 不 能 文 付 被 确认 为 不 恨 贷 球 时 ， 风 险 方才 在 金 
融 机 构 的 财务 报表 中 体现 。 尽 管 金融 机 构 及 监管 部 门 都 试图 提高 风险 
管理 的 前 瞻 性 ， 但 风险 确认 的 滞后 性 仍然 没有 得 到 实质 性 解决 。 奉 金 
融 机 构 内 部 控制 不 善 ， 监 管 部 门 监管 低 效 或 存在 监管 容忍， 金融 机 构 
还 可 能 通过 借 新 还 日 、 给 僵尸 企业 续 贷 等 方式 延 返 风险 的 确认 或 暴 
露 ， 使 经 济 周期 与 金融 周期 之 间 的 时 浪 进 一 步 延长 。 








金融 周期 的 波动 幅度 通常 大 于 经 济 周期 司 ， 金 融 风险 或 金融 业经 
营 效益 波动 幅度 大 于 经 济 产 出 的 波动 幅度 。 其 主要 原因 在 于 金融 体系 
内 部 存在 的 正 反馈 机 制 。 以 银行 业 为 例 ， 由 于 收益 当期 性 、 风 险 滞 后 
性 ， 以 资本 充足 率 为 核心 的 微观 审慎 监管 ， 金 融 从 业 人 员 的 收益 与 当 











期 绩效 挂 钓 的 激励 机 制 等 因素 ,银行 的 放贷 能 力 和 放贷 意愿 便 存在 正 
反馈 机 制 ， 会 自我 强化 式 地 增强 或 下 降 。 在 经 济 景气 时 期 ， 会 出 现 
“违约 率 下 降 一 利润 上 升 、 资 本 充足 率 提 高 、 员 工 收入 上 升 一 放贷 能 
力 和 放贷 意愿 增强 一 信贷 扩张 一 违约 率 进一步 下 降 ” 的 循环 。 在 经 济 
不 景气 时 期 ， 则 呈现 相反 的 循环 ， 即 “违约 率 上 升 一 利润 下 滑 、 资 本 
充足 紊 下降、 员工 收入 下 降 ， 员 工 被 追 责 一 放贷 能 力 和 放 贫 意愿 下 降 
一 信贷 收缩 一 违约 率 进 一 步 上 升 ”。 





若 琶 加 了 房地产 价格 的 显著 波动 ， 金 融 周期 的 波动 幅度 会 更 大 。 
无 论 在 发 达 经 济 体 ， 还 是 在 发 展 中 经 济 体 ， 信 贷 均 以 房地产 抵押 为 主 
后。 在 房价 上 行 周期 ， 会 呈现 “房价 上 涨 一 抵 押 品 价值 提升 ， 风 险 下 
降 一 金融 体系 放宽 债务 人 信用 标准 一 大 量 信贷 投放 至 投机 型 和 庞 氏 型 
债务 人 一 信贷 大 规模 扩张 一 房价 进一步 上 涨 ”。 房 地 产 价格 的 下 跌 则 
呈现 相反 的 机 制 ， 即 “房价 下 跌 一 抵押 品 价值 下 降 ， 投 机 型 和 庞 氏 型 
责 务 人 的 违约 率 上 升 一 信贷 标准 提高 ， 收 缩 信贷 一 房价 进一步 下 跌 一 
抵押 物价 值 进一步 下 降 ， 风 险 进一步 暴露 ”。 





右 登 加 了 经 济 转型 ， 金 融 周 期 的 波动 幅度 也 会 更 大 。 大 规模 经 济 
转型 通常 会 伴随 独 许 多 传统 行业 的 桶 落 ， 行 业 报酬 率 的 显著 下 降 ， 以 
及 大 量 企业 的 转型 失败 或 亏损 。 由 于 金融 转型 通常 滞后 于 经 济 转型 ， 
这 一 方面 会 导致 大 量 金融 资源 不 可 避免 地 配置 到 转型 失败 的 行业 和 企 
业 ， 而 由 此 形成 的 存量 金融 资产 很 难 再 及 时 进行 调整 和 再 配置 。 男 一 
方面 ， 增 量 金融 资源 的 配置 也 可 能 由 于 金融 机 构 对 新 业务 〈 新 技术 、 
新 商业 模式 带 来 的 变革 ) 的 风险 识别 能 力 不 够 而 累积 风险 。 








金融 周期 行 至 下 半 场 


谁 都 无 法 逃避 金融 周期 ， 作 为 追赶 型 经 济 体 的 中 国 亦 是 如 此 。 从 
银行 不 良 贷 款 率 看 ， 自 2001 年 达到 峰值 (29.8%) 后 ， 此 后 十 年 ， 中 国 


银行 业 不 良 贷 款 率 逐 年 下 降 ， 至 2012 年 末 下 降 至 最 低 点 〈0. 95%) 。 随 
后 ， 不 良 贷款 率 持续 反弹 ， 至 2015 年 末 达 到 1. 67 ( 见 图 5.1) 。 显 
然 ， 中 国 金融 周期 已 行 至 下 半 场 。 








尽管 尚 缺 乏 一 个 完整 金融 周期 的 数据 ， 但 现 有 的 数据 也 反映 了 人 金 
融 周 期 的 以 下 两 个 特征 。 首 先 ， 中 国 的 金融 周期 滞后 于 经 济 周期 。 
2001 年 不 良 贷款 率 最 高 ， 但 2001 年 经 济 已 经 复苏 ， 经 济 低 谷 是 在 1998 
年 。2013 年 ， 不 恨 贷 款 率 才 开始 反弹 ， 但 经 济 增 速 的 显著 下 行 从 2011 
年 便 已 开始 。 其 次 ， 金 融 周 期 波动 幅度 高 于 经 济 波动 幅度 。 近 15 年 
来 ， 不 恨 贷 款 率 的 最 大 值 与 最 小 值 之 差 接 近 29 个 百分点 ， 显 著 高 于 同 
期 GDP 增 速 的 波动 幅度 ( 己 。 

















考虑 到 未 来 几 年 的 调整 任务 和 已 累积 的 房地产 泡沫 ， 人 金融 周 期 下 
半 场 很 可 能 与 经 济 转型 和 房地产 价格 波动 相关 加 。 未 来 一 段 时 间 ， 中 
国 将 面临 大 规模 金融 风险 的 考验 (起 。 对 此 ， 需 要 有 清醒 认识 和 足够 的 
准备 。 
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图 5. 1 商业 银行 不 良 贷款 率 


资料 来 源 : 银监会 ，IMF 





这 并 不 是 要 逃避 金融 周期 。 金 融 风 险 本 身 就 是 经 济 新 陈 代谢 的 产 
物 ， 金 融 周期 或 金融 风险 暴露 能 揭示 经 济 金 融 运 行 机 制 中 的 不 合理 之 
处 ， 是 一 种 纠 错 机 制 ， 能 避免 金融 资源 更 大 范围 、 更 长 时 期 的 错 配 。 
实际 上 上， 对抗 金融 周期 、 延 迟 风 险 暴 露 带 来 的 结果 ， 不 仅 不 能 规避 金 
融 周期 ， 反 而 会 加 剧 周期 的 流动 幅度 ， 酝 醒 更 大 规模 的 金融 风险 。 














1. 彭 文生 (2015) 。 

2. 根据 特 纳 〈2016) ， 发 达 经 济 体 住 房 抵 押 贷 款 占 比 在 50% 以 上 。 

3. 2015 年 末 ， 关 注 类 贷款 占 比 上 升 至 3. 79%。 

4. 需要 说 明 的 是 ， 这 也 并 不 意味 着 不 良 贷款 率 一 定 会 出 现 如 此 大 的 反弹 。2001 年 之 
所 以 出 现 如 此 高 的 不 良 贷 款 率 ， 与 金融 机 构 经 营 机制 缺 了 史 、 监 管 机 构 监 管 能 力 不 足 、 不 
良 贷款 处 置 能 力 低 、 国 有 企业 全 行业 亏损 等 因素 相关 。 未 来 一 段 时 间 ， 这 些 因 素 要 么 不 
完全 存在 ， 即 便 还 存在 ， 程 度 也 显著 降低 。 


5, FIR (2016b) 认为 ， 从 债务 链 的 险情 看 ， 中 国 已 经 存在 系统 性 金融 风险 。 
















































































消极 防御 与 积极 防御 


坚持 积极 防御 ， 反 对 消极 防御 





消极 防御 和 积极 防御 本 为 军事 学 术语 。 毛 泽 东 同 志 在 《 中 国 音 命 
战争 的 战略 问题 》 中 曾 对 其 做 过 界定 : 


积极 防御 ， 又 叫 攻 势 防御 ， 又 叫 决战 防御 。 消 极 防 第 ， 又 叫 
专 守 防 御 ， 又 叫 单纯 防御 。 消 极 防 御 实际 上 是 假 防 御 ， 只 有 积极 
防御 才 是 真 防御 ， 才 是 为 了 反攻 和 进攻 的 防御 。( 当 


防范 系统 性 金融 危机 也 有 消极 防御 和 积极 防御 之 分 。 


消极 防御 就 是 对 系统 性 金融 风险 的 被 动 防御 、 专 守 防御 和 片面 防 
御 。 所 谓 被 动 防御 ， 就 是 缺乏 前 脆性 和 主动 性 ， 不 是 在 风险 较 小 、 较 
易 处 理 时 进行 防范 和 处 理 ， 而 是 等 到 火烧 眉毛 ， 风 险 开始 大 规模 集中 
暴露 之 时 才 仓 促 应 对 四。 所 谓 专 守 防 御 ， 就 是 “ 晤 敌 如 虎 ”“ 节 节 防 
御 ， 处 处 设防 ”， 就 是 强调 绝对 的 金融 稳定 ( 张 承 囊 ，2015) ， 不 敢 
主动 出 击 、 以 退 为 进 、 以 小 震 换 大 震 。 所 谓 片面 防御 ， 就 是 仅仅 从 金 
融 领域 进行 风险 防范 ， 而 不 考虑 与 金融 领域 相关 的 其 他 领域 进行 风险 
pie, 








对 金融 风险 的 积极 防御 则 恰好 相反 ， 是 主动 防御 ， 强 调 主动 性 和 
前 瞻 性 ， 是 攻势 防御 ， 强 调 以 退 为 进 ， 以 小 震 换 大 震 ， 以 风险 的 小 规 
模 暴 器 或 提前 暴露 为 必要 代价 解决 风险 源头 性 问题 ， 是 全 面 防御 ， 不 
局 限于 从 金融 领域 着 手 。 





显然 ， 对 于 系统 性 金融 风险 的 防范 ， 基 本 原则 应 是 坚持 积极 防 
御 ， 反 对 消极 防御 。 诚 然 ， 在 金融 周期 上 半 场 ， 由 于 资产 价格 上 涨 ， 
经 济 复苏 ， 存 量 金融 风险 尚 有 一 定 可 能 随 厦 时 间 的 推移 而 不 断 化 解 ， 
消极 防御 的 潜在 危害 不 一 定 会 体现 出 来 。 但 是 ， 当 人 金融 周期 行 至 下 半 
场 ， 则 不 得 不 坚持 积极 防御 。 人 否则 ， 金 融 风 险 将 会 持续 快速 累积 ， 直 
到 发 生 大 规模 金融 危机 。 

















此 外 ， 考 虑 到 调整 (如 去 产能 、 清 理 僵尸 企业 、 去 杠杆 ) 本 身 就 
会 导致 风险 的 大 量 释放 (二 ， 只 有 积极 防御 ， 才 能 配合 调整 ， 为 调整 创 
造 空间 ， 而 及 时 的 调整 恰恰 是 有 效 防 范 系统 性 金融 风险 的 关键 。 





作为 原则 ， 坚 持 积极 防御 ， 反 对 消极 防御 ， 相 信 没 有 人 会 反对 。 
但 是 ， 在 实践 中 却 很 容易 走 同 有 反面， 步 入 消极 防御 的 陷阱 。 这 是 因为 
广泛 存在 着 导致 消极 防御 的 心理 根源 、 制 度 根 源 ， 广 泛 存 在 着 制约 积 
极 防 御 的 客观 因素 。 








轻视 风险 或 为 风险 所 吓 倒 





防范 和 化 解 金融 风险 ， 常 常会 产生 两 种 偏向 。 一 种 是 轻视 金融 风 
险 ， 似 乎 “问题 不 大 ”( 洁 )， 或 重 发 展 轻 风 险 ， 似 乎 发 展 本 身 就 足以 解 
决 金 融 风 险 。 另 一 种 则 是 为 金融 风险 所 吓 倒 ， 言 必 称 系统 性 、 区 域 性 
金融 风险 ， 似 乎 一 旦 触 碰 就 可 能 诱发 系统 性 金融 危机 。 这 两 种 偏向 便 
是 导致 消极 防御 的 心理 根源 。 


轻视 金融 风险 的 例子 并 不 少见 。 比 如 ， 在 国内 外 持续 预警 高 杠杆 
风险 的 背景 下 ， 中 国 的 杠杆 紊 仍 在 持续 快速 上 升 ， 其 至 还 有 加 速 态 
势 。 又 如 ， 写 称 互联 网 金融 的 P2P 平 台 ， 虽 然 一 直 跑 路 不 断 ， 但 最 近 几 
年 却 在 几乎 无 监管 的 情况 下 野蛮 生长 ， 造 成 很 大 的 金融 风险 力 至 社会 
风险 隐忧 。 








轻视 金融 风险 ， 便 不 能 尽早 、 主 动 地 对 风险 进行 防范 和 化 解 ， 会 
导致 风险 已 经 大 量 累积 时 方才 不 得 不 仓促 应 对 ， 落 入 消极 防御 。 中 国 
当前 面临 近 十 多 年 来 所 未 有 的 金融 稳定 压力 ， 政 策 不 当 还 会 进一步 加 
剧 风险 。 虽 然 目前 一 切 尚好 ， 并 未 发 生 预 言 家 们 所 预言 的 金融 危机 ， 
我 们 也 绝 不 应 该 轻视 金融 风险 所。 











为 金融 风险 所 吓 倒 的 例子 则 比比 外 是。 债券 市 场 刚性 部 付 便 是 一 
个 例子 。 由 于 害怕 金融 风险 ， 担 心 金融 市 场 的 波动 诱发 系统 性 金融 风 
险 ， 在 相当 长 一 段 时 间 内 ， 信 用 俩 市 场 并 无 或 极 少 有 实质 性 违约 发 
生 。 这 不 仅 破坏 了 债券 市 场 的 定价 机 制 ， 更 导致 投资 者 的 道德 风险 ， 
累积 更 大 的 金融 风险 。 不 良 贷款 监管 容忍 度 低 则 是 另 一 个 例子 。 在 监 
管 容 候 度 低 的 情况 下 ， 金 融 机 构 通 间 以 揪 、 藏 、 拖 等 多 种 方式 撼 善 金 
融 风 险 ， 尽 量 延迟 风险 暴露 的 时 间 。 




















为 金融 风险 所 吓 倒 ， 便 会 要 求 绝对 的 金融 稳定 ， 以 “ 堵 ” 而 非 
“ 琉 ” 对 待 金融 风险 ， 不 能 接受 以 小 震 换 大 震 ， 导 致 更 大 规模 风险 的 
累积 。 考 虑 到 中 国 金融 体系 仍然 有 较 大 的 风险 储备 ( 当 ， 中 国 经 济 仍 具 
有 较 强 的 增长 潜力 ， 且 大 规模 金融 危机 的 酿 成 更 多 源 于 恐慌 CO 
克 ，2016) ， 且 中 国 当前 的 国情 在 化 解 风险 方面 具有 特殊 优势 四， 我 
们 也 不 必 为 金融 风险 所 吓 倒 。 此 外 ，“ 不 观 高 岩 ， 何 以 知 颠 哈 之 患 ; 
不 临 深 泉 ， 何 以 知 没 溺 之 患 ， 不 观 巨 海 ， 何 以 知 风波 之 患 ”。 人 金融 风 
险 的 适度 甚至 较 大 规模 爆发 也 可 能 是 对 体制 缺陷 、 政 策 失 当 、 理 念 误 
区 的 总 清算 ， 有 利于 完善 体制 、 优 化 政策 、 走 出 误区 (局 。 我 们 总 能 观 
察 到 ， 每 一 次 大 的 金融 危机 之 后 ， 通 常 总 会 有 一 次 较为 彻底 的 金融 改 
革 ， 人 金融 与 实体 经 济 之 间 的 关系 也 得 以 重 塑 ( 赵 昌 文 和 朱 鸿 鸣 ， 
2015) 。 

















破除 积极 防御 的 现实 约束 


积极 防御 还 面临 稳 增 长 、 防 风险 、 现 行 干部 激励 机 制 等 多 方面 的 
现实 制约 。 要 真正 实施 积极 防御 ， 除 了 要 避免 以 上 两 种 偏 癌 外 ， 还 应 
破除 上 述 各 种 现实 约束 。 


一 是 要 坚持 阶段 论 ， 要 有 增 速 上 的 战略 退却 。 积 极 防御 是 主动 防 
御 ， 强 调 主动 性 和 前 瞻 性 。 考 虑 到 当前 经 济 增长 对 信贷 的 依赖 ， 主 动 
防御 或 主动 去 杠杆 必然 会 对 当期 经 济 指标 产生 负面 效应 。 积 极 防御 是 
攻势 防御 ， 强 调 风险 释放 或 小 展 换 大 宕 。 在 风险 释放 过 程 中 ， 会 不 可 
避免 地 导致 风险 溢价 上 升 ， 以 及 信用 扩张 速度 的 边际 收缩 ， 也 会 对 短 
期 增长 产生 负面 影响 。 要 进行 积极 防御 ， 就 需要 以 增 速 目标 的 战略 退 
却 为 前 提 。 夺 “处 处 抵抗 ， 市 节 防 御 ”， 积 极 防御 是 没有 实施 空间 
的 。 





二 是 不 要 怕 “ 打 烂 坛 坛 铅 色 ”， 要 “ 算 总 账 ”。 与 消极 防御 相 
比 ， 积 极 防御 会 叶 致 风险 较 早 暴露 ， 会 主动 打住 一 些 “ 坛 坛 铅 铅 ”， 
会 在 短期 内 产生 一 些 不 良 的 影响 。 比 如 在 去 杠杆 过 程 中 ， 积 极 清理 佬 
尸 企业 ， 对 僵尸 企业 断 贷 ， 会 导致 金融 风险 的 更 早 暴露 ， 影 响 市 场 预 
H: 会 提前 引发 僵尸 企业 的 员工 安置 问题 。 但 是 ， 知 不 清理 僵尸 企 
业 ， 并 继续 对 僵尸 企业 贷款 输血 ， 则 会 造成 风险 的 更 集中 释放 或 杠杆 
的 进一步 昧 积 ， 导 致 未 来 更 大 范围 的 预期 逆转 。 也 就 是 说 ，“ 不 在 一 
部 分 人 民 家 中 一 时 地 打 烂 些 坛 坛 馈 铅 ， 就 要 使 全 体 人 民 长 期 地 打 烂 坛 
oo eee 
Ur” 2). 


三 是 要 重 塑 干部 激励 机 制 ， 发 挥 有 为 干部 的 作用 。 积 极 防 御 更 能 
有 效 防 范 系统 性 风险 ， 但 对 大 震 有 效 防范 的 必要 成 本 是 风险 提前 暴露 
和 小 震 不 断 。 而 现 有 体制 的 突出 问题 在 于 短期 稳定 压倒 一 切 ， 以 不 在 
任期 内 出 现 风险 事件 为 目标 。 积 极 防御 需要 干部 去 贯彻 、 去 实施 。 干 
部 到 底 采 取 积 极 防 御 还 是 消极 防御 ， 关 键 在 于 是 否 有 利于 进行 积极 防 























御 的 激励 机 制 。 为 此 ， 需 要 建立 以 解决 问题 而 非 延 迟 问 题 为 导 同 的 激 
励 机 制 。 


积极 防御 中 的 歼灭 战 





积极 防御 意味 着 要 打 好 歼灭 战 。 歼 灭 战 既 可 以 指 具 体 的 关键 任 
务 ， 也 可 以 是 战术 原则 或 工作 方法 。 就 任务 意义 上 的 歼灭 战 而 言 ， 关 
键 是 要 打 好 去 杠杆 、 整 顿 金 融 秩 序 和 提升 监管 能 力 这 三 大 歼灭 战 。 就 
战术 原则 或 工作 方法 而 言 ， 打 好 歼灭 战 意味 大 需要 坚持 以 下 几 个 基本 
原则 。 


一 是 要 集中 力量 ， 不 要 四 面 出 击 。 在 金融 风险 集中 暴露 期 ， 事 多 
人 少 难以 避免 。 在 这 种 情况 下 ， 四 面 出 击 只 会 导致 疲 于 应 付 ， 很 难 彻 
底 解决 问题 尖 ， 必 须 集中 力量 。 需 要 说 明 的 是 ， 集 中 力量 不 仅仅 指 集 
中 金融 领域 的 力量 ， 还 包括 与 处 置 金融 风险 相关 的 其 他 各 种 力量 。 比 
如 ， 清 理 三 角 债 就 要 集中 国资 部 门 、 工 信 部 门 、 工 商 部 门 、 财 政 部 
门 、 司 法 部 门 等 各 方面 的 力量 。 




















二 是 要 以 实质 性 化 解 风险 或 切断 风险 源 为 目标 ， 而 不 是 以 维持 经 
济 指标 和 不 出 金融 风险 为 目标 。 防 范 和 化 解 金融 风险 长 期 看 有 利于 经 
谤 的 持续 较 快 发 展 ， 但 很 可 能 会 对 短期 增 速 产生 负面 效应 。 比 如 ， 对 
僵尸 企业 或 扭亏 无 望 的 企业 断 贷 、 压 贷 有 利于 市 场 出 清 ， 但 在 短期 内 
会 导致 这 类 企业 减产 停产 ， 从 而 对 当地 经 济 产 出 产生 负面 影响 。 





三 是 要 依赖 有 为 干部 。 金 融 风 险 的 化 解 和 处 置 是 科学 ， 更 是 艺 
术 ， 涉 及 多 类 市 场 主体 利 益 的 权衡 ， 需 要 大 量 精通 业务 ， 协 调 能 
执行 能 力 强 的 干部 。 打 好 歼灭 战 ， 需 要 有 效 调动 和 使 用 好 这 些 干部 的 
积极 性 。 
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《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 一 卷 ， 第 198 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 

一 个 典型 的 例子 是 对 民间 金融 风险 或 非法 集资 风险 的 防范 。 

一 个 典型 例子 是 去 杠杆 不 考虑 化 解 三 角 债 ， 不 考虑 实体 经 济 效益 的 改善 或 内 源 融资 
能 力 的 提升 。 

夏 斌 (2016a， 第 XV 页 ) 亦 认 为 调整 意味 着 一 些 风 险 会 释放 出 来 。 

夏 斌 (2016a， 第 7 页 ) 指出 ，“ 在 系统 性 风险 集中 爆发 之 前 ， 往 往 容 易 出 现 “ 问 
题 不 大 ”的 认识 ， 从 而 缺乏 化 解 风 险 的 紧迫 感 ”。 

AGE MK 〈2016a， 第 5 页 ) 的 提示 ， 之 所 以 尚未 爆发 系统 性 金融 风险 ， 原 因 很 可 
能 是 中 国 已 经 采取 了 一 些 国家 发 生 危 机 后 采取 的 救助 和 化 解 政策 。 

SUBSE (2016) ， 朱 鸿 鸣 和 雷 微 (2015) , xk (2016a) 。 


根据 夏 斌 (2016a， 第 7 页 ) ， 这 些 优势 包括 金融 尚未 全 部 对 外 开放 ; 相关 的 市 场 
约束 仍然 “不 人 硬 ” 或 尚 不 明确 ， 各 种 债券 债务 纠纷 和 拖欠 行为 尚 存在 大 量 可 协商 、 需 改 
善 的 空间 。 

正如 美国 白 言 幕僚 长 Rahm Emanue12008 年 11 月 在 全 球 金融 危机 爆发 后 所 言 ，“ 决 
不 能 白白 浪费 异常 严重 的 危机 ”。 

毛泽东 (1936) 。 


以 互联 网 金融 治理 整顿 为 例 ， 调 研 中 有 地 方 同 志 反映 ， 由 于 具体 工作 主要 由 地 方 金 
融 管理 部 门 负责 ， 但 其 人 员 较 少 ， 而 治理 整顿 又 涉及 网 络 支 付 、 网 络 借贷 、 股 权 众 筹 、 
互联 网 保险 等 多 个 领域 ， 很 难 取得 实质 成 效 。 若 每 次 集中 力量 解决 一 两 个 问题 ， 则 是 能 
够 将 问题 彻底 解决 的 。 







































































































































































































































































去 杠杆 


金融 深化 与 去 杠杆 


尽管 去 杠杆 在 2015 年 末 已 被 确定 为 供给 侧 结构 性 改革 的 五 大 任务 
一 ， 但 仍 有 必要 说 明 为 什么 要 去 杠杆 ， 以 便 更 好 地 达成 共识 ， 实 质 
性 地 推动 去 杠杆 。 


杠杆 率 通常 以 债务 余额 或 信贷 余额 与 (DP 的 比率 来 衡量 ( 尖 。 它 是 
衡量 金融 深化 程度 或 金融 发 展 程度 的 重要 指标 。 杠 杆 率 高 意味 着 金融 
深化 程度 高 ， 金 融 发 展 程度 高 ， 相反 ， 杠 杆 率 低 则 意味 着 金融 深化 程 
度 低 ， 金 融 发 展 程度 低 。 纵 观 全 球 经 济 金融 体系 ， 可 以 发 现 ， 拥 有 发 
达 金 融 体 系 的 发 达 经 济 体 的 枉 杆 率 显 车 高 于 金融 体系 不 发 达 的 发 展 中 
经 济 体 的 杠杆 率 。 按 照 传统 的 金融 发 展 理论 ， 金 融 发 展 或 金融 深化 有 
利于 经 济 增 长 (Goldsmith ，1969; King and Levine, 1993a, 
1993b, 1993c;Levine, 2005) 。 换 言 之 ， 杠 杆 率 越 高 ， 经 济 增 长 绩 克 
越 好 。 既 然 如 此 ， 为 何 还 要 去 杠杆 呢 ? 

















2008 年 全 球 金融 危机 的 爆发 让 人 们 得 以 重新 审视 金融 发 展 与 经 济 
增长 之 间 的 关系 。 大 量 基 于 跨国 数据 的 定量 研究 表明 ， 人 金融 发 展 与 经 
ei er 从 所 认为 的 显著 正 相 关 关 系 ， 

呈 倒 U 型 关系 ， 即 当 金 融 发 展 程度 超过 一 定 限 度 或 达到 某 一 门槛 
金融 发 展 对 经 济 增 长 的 作用 由 正 转 负 (Arcand、Berkes and 
Panizza, 2012; Cecchetti and Kharroubi, 2012) ， 人 金融 发 展 不 仪 
不 利于 经 济 增长 ， 反 而 损害 经 济 增长 。 

















换言之 ， 之 所 以 要 去 杠杆 ， 是 因为 金融 规模 过 大 ， 过 度 金融 化 或 
金融 已 经 发 展 过 度 。 那 么 ， 为 什么 金融 规模 过 大 会 损害 经 济 增长 呢 ? 
这 源 于 两 类 作用 机 制 。 一 种 是 金融 稳定 机 制 。 不 断 升 高 的 杠杆 率 增加 
了 金融 体系 的 脆弱 性 ( 伯 南 克 ，2014) ， 容 易 导 致 金融 不 稳定 ， 甚 至 
触发 金融 危机 。 金 融 危 机 发 生 后 ， 即 便 稳 定 了 金融 体系 ， 高 杠杆 又 会 
引发 债务 积压 问题 ， 拖 累 经 济 增长 〈 特 纳 ，2016)〉 。 男 一 种 则 是 金融 
搂 取 机 制 。 在 金融 规模 过 大 而 尚未 发 生 大 规模 风险 暴露 期 间 ， 金 融 业 
的 高 收益 时 会 导致 包括 生产 资本 、 人 才 、 企 业 家 才能 等 创新 要 素 脱 实 
向 虚 ， 更 多 配置 到 非 生产 性 领域 而 不 是 生产 性 领域 ， 从 而 拖累 经 济 增 
长 〈 赵 昌文 和 朱 鸿 鸣 ，2015) 。 

















因此 ， 去 杠杆 就 是 为 了 降低 金融 体系 脆弱 性 ， 同 时 摆脱 对 信贷 的 
依赖 或 信贷 密集 型 增长 ， 避 免 债 务 积 压 〈 特 纳 ，2016) ;就 是 为 了 去 
除 金融 的 所 取 性 ， 避 免 创新 要 聚 脱 实 问 虚 ， 和 营造 创新 导 辣 型 经 痢 结 
构 。 


快速 擎 升 的 杠杆 率 


全 球 金融 危机 爆发 后 ， 中 国 杠杆 率 快 速 攀升 ， 经 济 增长 严重 依赖 
于 信贷 扩张 ， 落 入 信贷 密集 型 增长 模式 〈 特 纳 ，2016) 。 根 据 我 们 的 
测算 ，2015 年 末 非 金融 部 门 杠杆 率 时 为 223. 9%， 较 2008 年 末 提 高 90. 3 
个 百分点 ， 非 金融 企业 杠杆 率 (加 、 政 府 部 门 广义 杠杆 率 和 居民 部 门 杠 
杆 率 分 别 为 122. 1%、76. 8% 和 41. 2%， 较 2008 年 末 分 别提 高 27. 6 个 、 
34. 1 个 和 23. 2 个 百分点 〈 见 图 5. 2) 。 就 政府 部 门 杠杆 率 而 言 ， 中 央 政 
府 广 义 杠 杆 紊 上 升 较 慢 ，2015 年 末 达 到 37. 4%， 比 2008 年 末 提 高 5. 7 个 
百分点 ; 地 方 政府 杠杆 率 上 升 较 快 ，2015 年 末 达 到 39. 5%， 较 2008 年 末 
增加 21. 9 个 百分点 。 





由 于 口径 、 数 据 来 源 以 及 对 重复 计算 的 处 理 不 同 ， 其 他 文献 时 所 
测算 的 杠杆 率 水 平 与 我 们 的 测算 结果 存在 一 定 差异 。 但 是 ， 关 于 杠杆 
率 在 全 球 金融 危机 后 快速 攀升 这 一 结论 ， 却 是 高 度 一 致 的 。 
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一 看 一 政府 部 门 非 金融 企业 -- 关 -居民 部 门 --*-- 非 金融 部 门 ( 右 轴 ) 


图 5. 2 全 球 金融 危机 以 来 中 国 杠杆 率 变 化 《分 部 门 ) 
资料 来 源 : 笔者 测算 


大 量 的 定量 研究 发 现 ， 杠 杆 率 快 速 提升 或 信贷 繁 沫 隐 含 了 巨大 的 
潜在 债务 风险 ， 常 常 是 金融 危机 或 大 规模 金融 风险 暴露 的 先行 指标 
(Giovanni Dell Ariccia et al., 2012; Borio and Lowe, 2002; 
Mendoza and Terrones, 2008; Schularick and Taylor, 2009; 
Mitra et al., 2011) 。 从 最 近 的 两 次 金融 危机 看 ， 无 论 是 美国 的 次 

贷 危 机 还 是 欧元 区 的 欧 债 人 危机， 危机 之 前 均 经 历 了 一 个 信贷 繁 来 期 。 











尽管 有 不 少 中 国 特殊 论 ( 知 ， 关 于 中 国 杠杆 率 警 戒 线 水 平 存在 争 
议 ， 难 以 事先 确定 千 )， 但 杠杆 率 的 快速 上 升 毫 无 疑问 是 金融 风险 大 规 
模 累积 的 信号 ， 需 要 高 度 重 视 。“ 若 处 理 不 当 ， 控 制 不 好 ， 就 会 引发 
系统 性 金融 危机 ”。 为 此 ， 需 要 积极 稳妥 地 推进 去 杠杆 。 

















五 大 认识 误区 


关于 去 杠杆 ， 存 在 不 少 认 识 误 区 。 这 些 误区 的 存在 ， 已 经 造成 或 
可 能 导致 政策 误区 。 要 积极 稳 尼 地 推进 去 杠杆 ， 首 移 需 要 破除 这 些 认 
识 误 区 ， 以 确保 去 杠杆 的 策略 合理 。 


误区 之 一 : 需要 偶 紧 或 基 缩 性 货币 政策 。 这 一 误区 可 能 导致 货 
政策 受到 干扰 ， 承 担 去 杠杆 职能 ， 并 可 能 导致 反 效果 ， 即 出 现货 币 政 
傈 紧缩， 杠杆 紊 反 而 升 高 的 情况 。 


将 去 杠杆 与 侦 紧 的 货币 政策 联系 起 来 ， 逻 辑 很 直观 。 偶 紧 或 紧缩 
的 货币 政策 ， 在 数量 上 体现 为 M2 增 速 的 下 降 ，M2 增 速 下 降 也 意味 着 广 
义 信贷 增 速 的 下 降 ， 从 价格 上 体现 为 利率 保持 在 较 高 水 平 ， 有 利于 抑 
制 债务 需求 ， 从 而 推动 去 杠杆 。 





不 过 ， 这 一 逻辑 存在 两 个 问题 ， 很 可 能 导致 越 紧缩 、 杠 杆 率 越 高 
的 情况 。 一 是 缺乏 对 杠杆 紊 分 母 元 素 的 考虑 。 杠 杆 率 包 括 分 子 和 分 母 
两 个 元 素 。 分 子 为 债务 余额 ,分母 为 名 义 GDP。 偏 紧 的 货币 政策 大 导致 
通胀 的 大 幅 下 降 甚 至 通缩 ， 则 会 出 现 越 紧 缩 、 杠 杆 率 越 高 的 情况 。 从 
中 国 杠杆 京 二 十 多 年 的 变动 情况 看 ， 杠 杆 率 与 通胀 紊 呈 反问 变动 关 
系 ， 当 通胀 率 在 高 位 时 ， 杠 杆 率 通常 出 现下 降 〈 见 图 5. 3) o ERZE 
非 金融 部 门 枉 杆 率 ， 美 国 、 德 国 和 英国 等 全 球 金融 危机 后 去 杠杆 成 效 
显著 的 经 济 体 ， 其 货币 政策 都 很 宽松 。 





一 4 一 杠杆 率 CPI 指 数 〈 右 轴 ) 
图 5. 3 中 国 杠杆 率 与 OP1 指 数 


资料 来 源 : 国家 统计 局 ， 笔 者 测算 


二 是 缺乏 对 利息 的 考虑 。 动 态 地 看 ， 债 务 余额 包括 本 金 和 利息 
分 ， 寿 利率 较 高 ， 比 如 2014 年 常见 的 10% 左 右 的 融资 成 本 ， 即 便 不 增加 
债务 本 金 ， 只 需要 七 年 左右 的 时 间 ， 债 务 余 额 就 将 膨胀 一 倍 。 


需要 指出 的 是 ， 人 否定 去 杠杆 需要 偶 紧 的 货币 政策 ， 并 不 是 肯定 去 
杠杆 需要 宽松 的 货币 政策 ， 而 是 指 不 要 将 货币 政策 8 作为 去 杠杆 的 手 
段 。 











误区 之 二 : 应 主要 依靠 股票 市 场 。 这 一 误区 的 危害 在 于 可 能 导致 
赋予 股票 市 场 太 多 其 难以 承担 的 任务 ， 存 在 人 为 推动 “国家 牛市 ”， 
制造 股市 泡沫 的 风险 。 





将 去 杠杆 与 发 展 股票 市 场 联系 起 来 ， 逻 辑 也 很 直观 。 融 资方 式 有 
两 类 ， 一 类 是 债务 融资 ， 另 一 类 是 股权 融资 。 在 融资 总 量 一 定 的 情况 














下 ， 股 权 融 资 多 则 债务 融资 少 ， 去 杠杆 主要 应 依赖 股权 融资 的 发 展 。 
国际 经 验 似乎 也 文 持 这 一 结论 。 从 国际 比较 看 ， 股 票 市 场 发 达 的 美国 





和 更 国 ， 其 非 金融 企业 杠杆 率 显 著 低 于 股票 市 场 不 发 达 的 中 国 和 日 本 
( 见 图 5. 4) 。 





2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 (年 ) 
—o— 美国 英国 -- 全 -日 本 - 中 国 
图 5.4 非 金融 企业 杠杆 率 : KEL RAL PRL AA 


资料 来 源 : 国际 清算 银行 (BIS) ， 笔 者 测算 


不 过 ， 这 一 逻辑 在 理论 上 存在 重大 缺陷 ， 仅 考虑 了 外 源 融 资 ， 而 
忽略 了 内 源 融 资 。 实 际 上 ， 内 源 融 资 才 是 企业 融资 的 首要 渠道 和 主 渠 
道 。 当 杠杆 率 的 增加 源 于 企业 效益 下 降 ， 内 源 融资 不 畅 时 ， 寻 求 股 权 
融资 无 异 于 缘 木 求 色 。 





此 外 ， 厦 更 全 面 地 考察 国际 经 验 ， 则 会 得 出 股票 市 场 是 否 发 达 并 
不 是 杠杆 紊 相对 局 低 决定 因素 的 结论 。 德 国 是 典型 的 银行 主导 型 国 
家 ， 但 其 非 金 融 企 业 杠杆 率 在 主要 发 达 经 济 体 中 最 低 ， 且 显著 低 于 美 
国 和 英国 〈 见 图 5.5) 。 实 际 上 上， 英国 、 美 国 与 日 本 和 中 国 在 非 金融 企 
业 杠 杆 率 上 的 差异 ， 与 其 说 是 股权 融资 发 展 的 差异 ， 不 如 说 是 居民 部 
门 杠杆 率 的 差异 。 











2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 (年 ) 
图 5.5 非 金 融 企 业 杠杆 率 国 际 比 较 : 德国 、 美 国 、 英 国 
资料 来 源 : 国际 清算 银行 
从 中 国 杠杆 率 的 变动 情况 看 ， 我 们 也 发 现 两 者 并 无 多 大 关联 。 当 
股市 繁荣 或 股市 融资 占 社 会 融资 规模 比重 提高 时 ， 杠 杆 率 的 上 升 速 度 
反而 更 快 ( 见 图 5.6)。 











2010 2011 2012 2013 2014 2015 
(年 ) 
一 * 一 非 金融 企业 杠杆 率 股市 融资 占 社会 融资 规模 比重 (Arf ) 


图 5.6 中 国 非 金融 企业 杠杆 率 及 股市 融资 比重 
资料 来 源 : 中 国人 民 银 行 ， 笔 者 测算 


诚然 ， 通 过 发 展 股票 市 场 ， 提 高 企业 的 外 源 性 股权 融资 能 力 ， 有 
助 于 降低 杠杆 率 。 但 是 ， 不 宣 让 股市 背负 太 多 去 杠杆 的 职能 。 


误区 之 三 : 应 将 大 民 部 门 作 为 杠杆 转换 的 主攻 方 同 。 这 一 认识 误 
区 的 危害 在 于 很 可 能 导致 大 规模 资产 泡沫 的 产生 。 











将 居民 部 门 作 为 杠杆 转换 的 主攻 方向 ， 主 要 是 基于 国际 比较 得 出 
的 结论 。 比 较 主要 经 济 体 的 大 民 部 门 杠杆 率 ， 可 以 发 现 中 国 居 民 部 门 
杠杆 紊 显著 偏 低 。2014 年 末 ， 中 国 居 民 部 门 杠杆 率 为 38%， 分 别 比美 
国 、 日 本 、 德 国 、 法 国 、 英 国 等 主要 经 济 体 低 42 个 、28 个 、16. 3 个 、 
18. 1 个 和 48. 2 个 百分点 〈 见 图 5.7) 。 











2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 (年 ) 
一 一 美国 -中 中国 日 本 -> 德国 --*-- 法 国 --@-- 英 国 
图 5.7 居民 部 门 杠 杆 率 国 际 比 较 
资料 来 源 : 国际 清算 银行 ， 笔 者 测算 


不 过 ， 这 犯 了 简单 套用 国际 比较 的 毛病 司 。 发 达 经 济 体 居民 部 门 
杠杆 率 高 的 主要 原因 在 于 ， 从 金融 供给 结构 看 ， 住 房 抵 押 贷 款 已 经 成 
为 银行 信贷 的 主要 类 别 〈 见 图 5.8) 。 
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图 5.8 17 个 发 达 经 济 体 房地产 信贷 占 全 部 银行 信贷 的 比重 


资料 来 源 : Jorda、Schularick and Taylor (2014) ， 转 引 自 阿 代 尔 : 特 纳 
(2016) 


此 外 ， 从 居民 部 门 加 杠杆 的 中 国 实践 看 ， 居 民 部 门 杠杆 率 的 略微 
增加 就 很 容易 引发 资产 泡沫 。2014 年 第 四 季度 至 2015 年 上 半年 ， 居 民 
部 门 在 股市 进行 了 显著 的 加 杠杆 行为 起 ， 引 发 了 严重 的 股市 泡沫 ， 并 
对 金融 体系 产生 了 不 可 忽视 的 冲击 。2015 年 下 半年 至 2016 年 一 季度 居 
民 住房 按揭 贷款 快速 增加 党， 导致 一 线 城市 的 房价 暴涨 〈 见 表 
5.1) ， 加 剧 了 泡沫 病 。 因 此 ， 居 民 部 门 加 杠杆 要 特别 慎重 。 





表 5.1 2016 年 3 月 一 线 城市 二 手 房 房价 同比 上 涨 情况 





数据 来 源 国家 统计 局 链 家 地 产 中 国 指数 研究 院 搜房 网 
深圳 | 60. 5% 44. 23% 53. 27% 79. 13% 
上 海 27.8% N/A 28. 78% 43. 27% 


北京 35.1% 26.90% 17. 96% 14. 29% 


TE: 衡量 一 线 城市 的 房价 上 涨 情况 ， 本 表 选 取 的 是 二 手 房 房价 而 非 新 房 房 价 ， 有 两 方面 
原因 。 一 是 一 线 城市 房地产 市 场 已 经 以 二 手 房 为 主 。 二 是 不 同时 期 的 新 房 由 于 地 理 位 置 的 显 
著 差异 ， 其 价格 并 不 可 比 ; 相 比 之 下 ， 二 手 房 房价 更 具 纵向 可 比 性 。 





为 此 ， 不 能 将 居民 部 门 作为 杠杆 转换 的 主攻 方向 加 。 相 反 ， 应 注 
意 防 范 居民 部 门 杠杆 率 增加 可 能 带 来 的 资产 泡沫 风险 。 





误区 之 四 : 仅 是 总 量 意义 上 的 去 杠杆 。 这 一 误区 的 危害 在 于 容易 
导致 对 流动 性 风险 的 忽略 。 


将 去 杠杆 理解 为 总 量 意 义 上 的 去 杠杆 ， 与 杠杆 率 计 算 公 式 相 关 。 
从 杠杆 率 公式 “债务 余额 /GDPP” 是 难以 推导 出 杠杆 结构 的 ， 即 便 能 推 
导出 ， 也 仅 限 于 部 门 意义 上 的 杠杆 结构 ， 即 非 金融 企业 、 居 民 部 门 和 
政府 部 门 意义 上 的 杠杆 率 。 








实际 上 上， 讨论 去 杠杆 应 进一步 追溯 到 我 们 为 什么 关注 高 杠杆 率 。 
其 主要 原因 在 于 防范 和 化 解 金融 风险 。 除 了 总 量 和 各 大 类 部 门 意义 上 





的 杠杆 率 ， 还 应 关注 两 类 杠杆 的 结构 性 特征 : HER AGS AA RAL AT o 
它们 与 信用 风险 和 流动 性 风险 紧密 相关 。 


一 是 期 限 结构 。 欧 文 。 费 雪 在 其 研究 大 萧条 的 著作 《繁荣 与 芋 
条 》 中 讨论 过 度 负债 时 ， 既 考虑 了 总 量 意义 上 的 过 度 负债 ， 也 讨论 了 
杠杆 的 期 限 结构 特征 ， 认 为 “过 度 负债 其 实 主要 是 一 个 债务 到 期 日 的 
间 题 ”( 罗 。 即 便 从 总 量 上 看 ， 杠 杆 率 不 太 高 ， 但 若 短期 内 到 期 债务 过 
多 ， 也 是 过 度 负债 。 从 这 个 视角 看 ， 地 方 政府 债务 置换 也 是 一 种 去 杠 
杆 。 





二 是 内 嵌 杠 杆 ， 即 杠杆 套 杠杆 的 情况 。 我 们 之 所 以 对 居民 部 门 加 
杠杆 特别 谨慎 ， 就 是 因为 其 内 嵌 杠 杆 可 能 很 高 。 以 2015 年 上 半年 股市 
加 杠杆 导致 股市 泡沫 并 最 终 破 灭 为 例 ， 融 资 融 券 余额 最 高 时 也 仅 为 
2. 27 万 亿 元 ， 按 2015 年 GDP 计 算 ， 仅 导致 居民 部 门 杠杆 率 增加 3. 34 个 百 
分 点 ， 但 融资 融 券 本 身 的 内 嵌 杠 杆 能 达到 两 倍 。 场 外 民间 配 资 更 是 如 
此 ， 其 对 居民 部 门 杠杆 率 的 贡献 可 能 不 足 1% 尝 ， 但 其 内 嵌 杠 杆 可 达 10 
倍 甚 至 20 倍 。 再 如 ，2016 年 初 楼 市 加 杠杆 ， 从 个 人 购房 贷款 增加 额 与 
GDP 之 比 看 并 不 高 。 不 过 ， 由 于 首付 比例 的 降低 (降低 至 20%) ， 房 地 
产 中 介 及 其 他 机 构 提 供 的 首付 贷 (如 提供 首付 的 50%) ， 其 内 嵌 杠 杆 可 
能 高 达 10 倍 。 




















为 此 ， 也 要 注重 从 解决 流动 性 风险 和 降低 内 馆 杠 杆 出 发 ， 推 动 去 
杠杆 。 








误区 之 五 : 意味 着 短期 内 降 杠杆 这 一 认识 误区 的 危害 在 于 可 能 
致 冒进 地 去 杠杆 ， 引 发 不 必要 的 风险 。 








将 去 杠杆 与 短期 内 降 杠 杆 混同 ， 主 要 有 两 方面 的 原因 。 一 是 术语 
本 身 的 局 限 ， 去 杠杆 容易 被 理解 为 降 杠 杆 ， 即 杠杆 率 绝 对 水 平 的 下 
降 。 去 杠杆 实际 上 是 一 个 舶 来 词 ， 译 自贡 文 Deleveraging， 该 词 的 前 
级 de 的 含义 就 是 下 降 的 意思 。 二 是 将 歼灭 战 理解 为 速决 战 。2015 年 末 








的 中 央 经 济 工作 会 议 将 去 杠杆 列 为 五 大 歼灭 战 之 一 。 将 歼灭 战 理 解 为 
速决 战 ， 目 然 要 求 短期 内 杠杆 率 的 下 降 。 


在 杠杆 率 快 速 上 升 的 背景 下 ， 不 能 将 去 杠杆 与 短期 内 降 杠杆 混 
同 。 首 先 ， 在 经 济 下 行 压力 大 且 严 重 依赖 于 信贷 的 情况 下 ， 短 期 内 降 
杠杆 这 种 急 刹 车 式 的 行为 会 对 经 济 增 长 造成 很 大 冲击 。 从 历史 经 验 
看 ， 去 杠杆 也 是 一 个 相对 较 长 的 过 程 ， 在 最 终 杠 杆 率 下 降 之 前 通常 有 
一 个 稳 杠 杆 ， 即 降低 杠杆 率 增 速 的 过 程 习 。 其 次 ， 歼 灭 战 的 主要 含 》 
是 “集中 优势 兵力 ”对 问题 进行 彻底 解决 ， 时 间 意 义 上 的 速决 并 不 是 
其 内 涵 。 





为 此 ， 在 去 杠杆 时 ， 不 能 将 去 杠杆 理解 为 短期 内 降 杠 杆 ， 不 能 强 
求 杠杆 率 在 短期 内 的 下 降 。 只 要 杠杆 率 的 增 速 有 明显 下 降 ， 则 去 杠杆 
便 是 蛙 有 成 效 的 。 





基本 原则 及 主要 步骤 


去 杠杆 是 战略 上 坚持 持久 战 背景 下 的 去 杠杆 。 要 坚持 积极 防御 ， 
实现 去 杠杆 的 目标 ， 首 先 需 要 满足 两 个 前 提 条 件 。 一 是 坚持 阶段 论 。 
只 有 坚持 阶段 论 ， 才 能 突破 稳 增 长 对 去 杠杆 的 制约 ， 为 去 杠杆 提供 适 
宜 的 宏观 政策 环境 。 二 是 坚持 改革 、 调 整 和 调控 的 结合 。 通 过 改 半 促 
进 长 期 增长 是 去 杠杆 的 治本 之 策 ， 去 产能 、 清 理 僵 尸 企业 等 调整 措施 
征 当 前 去 杠杆 的 主要 手段 ， 调 控 则 是 避免 去 杠杆 陷入 债务 一 通缩 循 
环 ， 确 保 去 杠杆 有 序 推进 的 保障 。 


去 杠杆 需要 坚持 以 下 五 个 基本 原则 。 一 古 既 要 调整 存量 ， 更 要 抑 
制 增 量 。 一 方面 ， 需 要 调整 存量 ， 通 过 核 销 、 市 场 化 债 转 股 、 债 务 重 
组 等 方式 降低 存量 或 优化 存量 结构 。 另 一 方面 ， 更 要 通过 降低 增 速 目 
标 ， 严 格 金融 监管 标准 等 方式 抑制 增 量 。 中 国 杠杆 率 的 主要 风险 在 于 


增 速 太 快 。2016 年 前 5 个 月 ， 非 金融 部 门 信 贷 增 量 达 到 11. 35 万 亿 元 ， 
为 历年 同期 最 高 ， 是 2015 年 同期 的 1. 51 倍 〈( 见 图 5. 9) 。 
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图 5.9 历年 前 5 个 月 非 金 融 部 门 信 贷 增 量 


WÈ: 非 金融 部 门 信贷 = 国债 + 地 方 债 + 社会 融资 规模 -未 贴现 银行 承兑 汇票 -股票 融资 。 
资料 来 源 : Wind 资 讯 


二 是 既 要 靠 供 给 方 〈 金 融 体系 ) ， 更 要 靠 需求 方 〈 融 资 主体 ) 。 
一 方面 要 通过 加 强 金融 监管 、 完 善 金融 机 构 公 司 治理 等 方式 减少 金融 
体系 向 僵尸 企业 输血 ， 通 过 健康 发 展 资 本 市 场 ， 提 供 更 多 的 股权 融 
资 。 忆 一 方面 ， 更 应 实质 性 清理 僵尸 企业 ， 以 及 通过 国资 国企 改革 和 
地 方 融 资 平台 公司 市 场 化 转型 ， 便 化 预算 约束 ， 去 除 政府 隐 性 担保 ; 
更 应 通过 提升 企业 熏 利 能 力 ， 提 升 企业 的 凡 源 融资 和 股权 融资 能 
降低 其 对 债务 的 依赖 。 








三 是 既 要 考虑 总 量 ， 也 要 考虑 结构 。 去 杠杆 不 仅 要 着 眼 于 全 社会 
杠杆 率 以 及 各 部 门 的 杠杆 率 水 平 ， 将 杠杆 率 水 平 控制 在 安全 区 间 ， 还 
要 注意 期 限 、 成 本 、 内 肉 杠 杆 等 杠杆 的 结构 性 特征 ， 防 止 金融 风险 在 
薄弱 环节 发 生 。 





四 是 既 要 考虑 分 子 对 策 ， 也 要 考 碟 分母 对 策 。 一 方面 ， 应 在 严 历 
打击 逃 废 债 的 前 担 下 ， 通 过 企业 破产 及 破产 重组 ， 通 过 银行 核 销 的 方 
式 废除 部 分 债务 。 力 一 方面 ， 更 应 推动 改革 和 调整 ， 引 导 企 业 和 经 济 
转型 升级 ， 通 过 企业 效益 提升 和 经 济 可 持续 增长 的 方式 去 杠杆 ; 同 
时 ， 辅 之 以 适当 的 调控 ， 避 免 价格 水 平 的 下 降 。 


五 是 既 要 考虑 短期 ， 更 要 考虑 长 期 。 一 方面 ， 要 充分 估量 短期 去 
杠杆 对 经 济 产 生 的 紧缩 效应 ， 稳 受 推 进 。 男 一 方面 ， 也 要 考虑 杠杆 率 
快速 增加 对 长 期 经 济 增长 的 损害 ， 推 动 杠杆 率 增 速 的 显著 下 降 。 


从 步骤 上 看 ， 去 杠杆 大 致 可 以 分 为 稳 枉 杆 、 调 杠杆 和 降 杠 杆 三 个 
环节 。 


首先 ， 稳 杠杆 ， 抑 制 枉 杆 率 过 快 上 涨 势 头 ， 避 免 金融 体系 脆弱 性 
的 快速 增加 。 其 次 ， 调 杠杆 ， 从 期 限 、 成 本 、 内 嵌 杠 杆 等 意义 上 优化 
杠杆 结构 ， 和 争取 在 总 体 杠杆 率 有 所 上 升 的 情况 下 降低 金融 体系 脆弱 
性 。 最 后 ， 降 杠杆 ， 以 可 持续 的 经 济 增长 和 企业 效益 的 提高 去 杠杆 。 


在 增 速 的 战略 退却 阶段 ， 去 杠杆 的 重点 不 是 降 杠杆 ， 而 是 稳 杠 杆 
和 调 杠 杆 。 其 中 ， 稳 杠杆 的 关键 是 坚持 阶段 论 ， 在 前 期 进行 增 速 的 战 
上 略 退 却 ， 避 人 免 以 杠杆 率 快 速 上 升 为 代价 的 稳 增 长 。 





调 杠 杆 则 需要 做 好 以 下 工作 。 一 是 继续 推动 地 方 政府 债务 置换 工 
作 ， 从 期 限 和 成 本 角度 调整 地 方 政 府 部 门 杠杆 。 可 考虑 进一步 扩大 地 
方 债务 置换 规模 。 二 是 通过 化 解 三 角 债 (四 ， 斩 断 担保 链 、 推 动 企业 俩 
务 重组 、 市 场 化 债 转 股 等 方式 ， 调 整 非 金融 企业 部 门 杠杆 ( 尖 。 三 是 通 
过 加 强 金 融 监管 ， 降 低 房地产 市 场 及 金融 市 场 的 杠杆 。 





去 杠杆 的 五 大 歼灭 战 





从 具体 任务 看 ， 去 杠杆 需要 打 好 以 下 五 大 歼灭 成 。 


一 是 彻底 清理 三 角 债 。 三 角 债 虽然 不 直接 构成 金融 债务 ， 但 由 于 
占用 了 流动 资金 ， 降 低 了 企业 效益 ， 增 加 了 企业 的 外 源 融资 需求 ， 对 
于 企业 部 门 杠杆 率 的 上 升 具 有 乘 数 效应 。 三 角 债 的 清理 既 有 利于 减少 
流动 资金 占用 ， 提 高 企业 效益 ， 还 有 利于 恢复 商业 信用 ， 对 去 杠杆 有 
事半功倍 的 效果 。 关 于 清理 三 角 债 ， 可 以 清理 地 方 政府 或 地 方 政府 融 
资 平台 对 民营 企业 的 拖欠 、 国 有 企业 之 间 拖 欠 、 国 有 企业 对 民营 企业 
拖欠 后 为 突破 口 。 


























二 是 规范 地 方 政 府 融资 平台 融资 。 近 年 来 ， 地 方 政 府 融 资 平 台 债 
务 快速 扩张 ， 一 方面 与 稳 增 长 任务 市 来 的 融资 需求 相关 ， 更 与 金融 机 
构 认 为 其 译 有 地 方 政 府 隐 性 担保 而 增加 的 供给 相关 。 为 此 ， 既 需要 监 
管 部 门限 制 金 融 机 构 对 融资 平台 的 融资 支持 ， 也 需要 在 国资 国企 改革 
的 进程 中 ， 实 质 性 地 推动 地 方 融资 平台 的 市 场 化 转型 。 











三 是 推动 金融 市 场 或 金融 产品 的 去 杠杆 ， 包 括 降 低 证 券 资 管 产品 
的 杠杆 和 信用 债 市 场 的 杠杆 。 

四 是 化 解 担保 链 风 险 。 担 保 链 风险 的 危害 在 于 传染 性 ， 在 于 逆向 
淘汰 。 化 解 担 保 链 风 险 ， 最 重要 的 是 要 打击 逃 废 俩 。 其 次 ， 以 部 分 财 
政 资金 作 引 导 ， 协 调 金融 机 构 人 确认 部 分 损失 ， 推 进 实质 性 债务 重组 。 





五 是 清理 僵尸 企业 。 人 僵尸 企业 的 清理 实际 上 就 是 一 个 废 俩 的 过 
程 ， 可 以 直接 降低 债务 余额 。 更 为 重要 的 是 ， 人 僵尸 企业 的 清理 有 利于 
避免 国有 企业 借助 隐 性 担保 继续 快速 累积 债务 。 从 所 有 制 类 型 看 ， 伪 
尸 企业 基本 都 是 国有 企业 。 清 理 僵 尸 企业 将 使 国有 企业 风险 显 性 化 ， 
减少 金融 体系 对 国有 企业 的 信贷 倾斜 。 


























1. 知 将 杠杆 率 分 为 宏观 杠杆 率 《〈 债 务 余额 与 GDP 比 值 ) 和 微观 杠杆 率 《〈 资 产 负债 
率 ) ， 那 么 本 书 讨论 的 主要 是 宏观 意义 上 的 杠杆 率 。 
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既 包括 金融 资本 的 高 收益 ， 也 包括 金融 从 业 人 员 的 高 收入 。 

非 金融 部 门 包括 非 金 融 企 业 部 门 、 居 民 部 门 和 政府 部 门 。 其 中 ， 政 府 部 门 包括 中 央 
政府 和 地 方 政府 。 由 于 存在 重复 计算 情况 ， 各 类 非 金融 部 门 枉 杆 率 之 和 与 非 金融 部 门 杠 
杆 率 存在 一 定 侦 差 。 


非 金 融 企 业 杠 杆 率 并 不 是 指 非 金融 企业 的 资产 负债 率 。 


比如 ， 李 扬 等 (2013) ， 李 扬 、 张 晓 唱 、 常 欣 等 2015 ) , #3 w A a 
(2013) ， 中 国人 民 银 行 杠 杆 率 研究 课题 组 (2014) o 


如 认为 中 国 储蓄 率 高 ， 外 债 比 重 低 ， 可 以 承受 更 高 的 杠杆 率 。 


LEONE ASE (2014) 、 徐 诺 金 和 姚 余 栋 〈2013) 认为 还 有 加 杠杆 空间 或 应 该 提高 
杠杆 率 。 


刘 培 林 (2016) 。 
居民 部 门 采 用 融资 融 券 、 场 外 民间 配 资 、 伞 形 信托 等 方式 加 杠杆 。 


2016 年 3 月 未 ， 全 国 个 人 购房 贷款 余额 15. 18 万 亿 元 ， 同 比 增 长 25. 5%。 按 2015 年 
GDP 计 算 ， 个 人 购房 贷款 的 增加 导致 居民 部 门 杠杆 率 提高 4. 56 个 百分点 。2015 年 末 ， 深 
圳 市 个 人 购房 贷款 余额 7420 亿 元 ， 同 比 增长 40%， 较 2014 年 末 增 加 2121 亿 元 ， 是 2014 
年 增加 额 的 4. 69 倍 。2015 年 末 ， 深 圳 二 手 房 价格 同比 上 涨 42. 6%， 上 涨幅 度 比 2014 年 
高 40. 8 个 百分点 。 


从 国际 经 验 看 ， 杠 杆 转换 的 主攻 方向 应 为 政府 部 门 。 
欧文 。 费 雪 ，《 繁 荣 与 萧条 》， 第 10 页 ， 商 务 印 书馆 ，2014 年 7 月 。 


根据 证 券 业 协会 披露 的 数据 ， 场 外 民间 配 资 的 规模 在 5000 亿 元 左右 ， 仅 为 2015 年 
GDP 的 0. 74%. 


从 长 期 看 ， 去 杠杆 束 是 杠杆 率 的 下 降 ， 从 短期 看 ， 去 杠杆 可 以 是 杠杆 率 增 速 的 下 
降 。 前 者 为 一 阶 意义 上 的 降 杠 杆 ， 后 者 为 二 阶 意义 上 的 降 杠 杆 。 


三 角 债 为 企业 之 间 的 应 收 应 付 ， 不 属于 金融 债务 ， 一 般 不 纳入 杠杆 率 计 算 。 清 理 三 
角 债 之 所 以 必要 ， 是 因为 三 角 债 会 降低 企业 现金 流 ， 削 弱 相 关 企 业 的 偿 债 能 力 ; 与 此 同 
时 也 增加 了 相关 企业 的 融资 需求 。 

企业 债务 重组 方面 ， 一 方面 应 加 快 出 台 企业 资产 和 债务 重组 的 分 类 处 置 方案 ， 营 造 
好 的 政策 环境 。 必 一 方面 ， 应 通过 加 强 培训 和 增加 人 员 ， 提 升 法 院 对 债务 重组 类 案件 的 
办 案 能 力 ; 应 通过 改善 法 官 激励 机 制 ， 如 弱化 当年 结案 率 考 核 指 标 ， 增 加 企业 重组 案件 
涉案 额 等 正身 激励 指标 ， 增 强 法 官 对 企业 债务 重组 案件 的 积极 性 。 化 解 担保 链 方面 ， 可 
通过 允许 房产 二 次 抵押 ， 拓 宽 抵 质押 品 范畴 ， 增 强 中 小 企业 抵 质 押 能 力 ， 推 动 通过 担保 
置换 的 方式 斩 断 担保 链 。 化 解 三 角 债 方面 ， 首 先 应 坚决 清理 由 政府 部 门 及 所 属 机 构 炙 款 
所 引发 的 三 角 债 ， 可 通过 发 债 方式 筹集 相应 资金 。 其 次 ， 对 于 国有 企业 之 间 的 三 角 债 ， 
可 考 碟 在 尽快 建立 应 收 应 付款 项 信息 化 平台 基础 上 ， 加 强 政策 协调 ， 集 中 清理 。 对 于 产 
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17. 











业 链 企业 之 间 的 三 角 债 ， 可 考虑 通过 发 展 供应 链 融 资方 式 解 决 。 市 场 化 债 转 




















BDM, % 


要 发 挥 市 场 与 政府 的 双重 作用 ， 既 要 坚持 市 场 化 原则 ， 严 控 债 转 股 企 业 和 债 转 股 实施 机 








构 的 标准 ， 防 止 将 债 转 股 异 化 为 银行 体系 风险 隐藏 的 手段 ， 又 要 发 挥 政府 作 
股 的 实施 提供 低 成 本 资金 。 
国有 企业 对 民营 企业 的 拖欠 严重 ， 一 个 极端 例子 是 邦 讯 技 术 。 
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邦 讯 技 术 


(300312) 是 一 家 在 创业 板 上 市 的 公司 ， 其 主要 客户 为 中 国 移动 、 中 国联 通 和 中 国电 
言 三 大 运营 商 。2015 年 末 应 收 账 球 总 额 〈 含 坏账 准备 ) 8. 68 亿 元 ， 为 当年 营业 收入 的 








163%。 其 中 ， 账 龄 超过 一 年 的 应 收 账 款 高 达 4. 15 亿 元 ， 占 比 接近 一 半 。 


整顿 金融 秩序 


除 经 济 周期 主导 的 金融 周期 外 ， 金 融 秩 序 混乱 或 金融 乱 象 也 是 风 
险 快速 系 积 的 重要 原因 。 人 金融 乱 象 集中 体现 在 四 个 方面 : 一 是 银行 通 
过 虚假 承诺 续 贷 的 方式 骗取 企业 还 款 后 不 再 续 贷 的 现象 时 有 发 生 。 二 
是 金融 领域 腐败 频 发 ， 金 融 从 业 人 员 与 非 正规 金融 机 构 串 通 一 气 ， 共 
同 侵害 客户 利益 的 行为 。 三 是 具有 庞 氏 骗局 特征 的 影子 银行 大 规模 扩 
张 ， 金 融 机 构 互 投产 品 的 资金 空转 现象 普遍 。 四 是 互联 网 金融 鱼 龙 混 
杂 ， 非 法 集资 乱 象 从 生 。 这 些 金融 乱 象 直接 侵害 了 金融 消费 者 利益 ， 
扰乱 了 金融 市 场 秩 序 ， 既 不 利于 金融 体系 稳定 和 健康 发 展 ， 也 不 利于 
社会 稳定 。 


























为 此 ， 需 要 对 以 上 人 金融 乱 象 加 强 治理 整顿 。 实 际 上 ， 国 务 院 已 经 
开始 针对 互联 网 金融 领域 进行 专项 整治 。 不过， 由 于 金融 乱 象 披 着 市 
场 化 和 金融 创新 的 外 衣 ， 首 先 需 要 破除 认识 误区 ， 才 能 避免 投 鼠 忌 
器 ， 更 及 时 且 在 更 大 范围 内 整顿 和 规范 金融 秩序 。 在 此 基础 上 ， 考 不 
到 短期 监管 资源 的 有 限 性 ， 人 整顿 金融 秩序 还 应 集中 力量 打 歼 灭 战 。 











wate? 


第 一 个 认识 误区 是 将 整顿 金融 秩序 理解 为 逆 市 场 化 ， 甚 至 是 金融 
改革 的 倒退 。 








金融 秩序 混乱 很 大 程度 上 是 政府 职能 的 缺失 ， 或 者 是 政府 职能 履 
行 的 有 效 性 不 足 。 比 如 ， 对 互联 网 金融 缺乏 必要 的 基本 监管 ， 对 非法 
集资 打击 滞后 ， 力 度 不 足 ， 金 融 监 管 很 大 程度 上 没有 贯彻 穿 透 式 监 管 





原则 ， 形 式 重 于 实质 的 倾向 明显 。 而 整顿 金融 秩序 显然 需要 在 以 上 短 
板 环 市 加 强 政 府 的 作用 。 因 此 ， 整 顿 金融 秩序 很 容易 被 理解 为 政府 的 
进 和 市 场 的 退 ， 和 被 认为 是 逆 市 场 化 的 。 





显然 ， 这 一 认识 过 于 片面 地 理解 了 政府 与 市 场 的 关系 。 一 方面， 
对 政府 作用 的 理解 存在 偏差 ， 片面 认为 政府 职能 范围 越 小 越 好 。 诚 
然 ，“ 困 不 住 的 手 ” 是 我 们 在 处 理 政府 与 市 场 关 系 时 需要 着 力 解 决 的 
政 盾 的 主要 方面 ， 但 是 ， 也 同样 要 关注 金融 秩序 混乱 中 所 体现 的 政府 
职能 缺失 ， 比 如 对 金融 消费 者 保护 的 缺失 或 不 足 。 男 一 方面 ， 对 市 场 
的 理解 也 存在 偏差 。 市 场 经 济 本 质 上 是 信用 经 济 、 法 治 经 济 。 金 融 秩 
序 的 混乱 ， 恰 恰 是 不 诚信 不 守法 的 体现 。 





把 孩子 和 脏 水 一 起 倒 掉 ? 


第 二 个 认识 误区 是 将 整顿 金融 秩序 理解 为 阻碍 金融 创新 ， 理 解 为 
把 孩子 与 胜 水 一 起 倒 掉 。 








互联 网 金融 、 影 子 银行 领域 的 金融 乱 象 通常 披 着 金融 创新 的 外 衣 
全 ， 甚 至 还 被 认为 是 推动 金融 改革 的 重要 路 径 司 。 在 中 国 ， 创 新 是 一 
个 十 足 的 襄 义 词 。 任 何事 物 一 旦 被 赋予 了 创新 的 外 衣 ， 便 立即 获得 了 
合法 性 。 由 于 金融 中 心 主义 一 一 即 认为 金融 是 现代 经 济 的 核心 ， 金 融 
发 展 推动 经 济 增长 一 一 的 广泛 影响 悦 ， 人 金融 创新 更 加 被 认为 是 提高 金 
融 服 务实 体 经 济 效率 、 推 动 中 国 经 济 转型 的 必需 品 。 即 便 在 金融 危机 
爆发 后 金融 创新 在 全 球 范围 内 遭 到 口 诛 笔 伐 时 ， 国 内 主流 的 观点 仍然 
是 英美 金融 创新 过 度 ， 而 中 国 却 是 金融 创新 不 足 ( 华 生 ，2008;， 张 晓 
朴 ，2012) ， 需 要 大 力 推动 金融 创新 。 因 此 ， 对 金融 秩序 的 整顿 很 容 
易 被 理解 为 不 要 金融 创新 ， 是 把 孩子 与 脏 水 一 起 倒 掉 。 








其 实 ， 全 球 金 融 危 机 后 ， 国 际 学 术 界 和 政策 界 均 重新 开始 审视 金 
融 创 新 的 社会 价值 。 一 个 基本 共识 是 ， 金 融 创新 的 作用 被 高 估 ， 需 要 
客观 评估 其 潜在 的 和 现实 的 成 本 及 风险 (Johnson and Kwak, 
2012) 。 一些 观点 甚至 对 金融 创新 的 魔力 做 出 了 全 面 否定 。 比 如 ， 美 
联储 前 主席 保罗 ， 涛 尔 克 认为 ,金融 创 新 对 于 经 济 并 无 作用 ， 其 至 过 
去 二 十 年 银行 业 唯 一 有 用 的 金融 创新 只 有 目 动 取 天 机 (ATM) 
(Volcker, 2009) 。 英 国 金融 服务 局 前 主席 阿 代 尔 。 特 纳 更 是 认为 ， 
“对 过 去 三 十 年 金融 创新 的 总 体 评价 是 显而易见 的 : 理论 上 多 有 神 
益 ， 现 实 中 却 以 灾难 告终 ”时 





我 们 并 不 试图 证 明 大 部 分 金融 创新 对 社会 是 无 益 的 ， 虽 然 我 们 倾 
问 于 认为 ， 大 部 分 金融 创新 仅仅 对 金融 业 和 金融 从 业 人 员 有 利 ， 而 对 
全 社会 更 多 的 是 负 外 部 效应 ， 是 收益 私人 化 、 风 险 社 会 化 的 典型 体 
现 。 我 们 至 少 可 以 说 ， 现 实 中 所 谓 的 金融 创新 ， 有 相当 比例 是 没有 价 
值 ， 甚 至 是 有 害 的 。 为 此 ， 和 需要 对 什么 是 好 的 金融 创新 ， 什 么 是 坏 的 
金融 创新 有 一 个 大 体 把 握 。 











我 们 认为 ， 主 要 标准 是 是 否 “ 有 利于 提高 金融 服务 实体 经 济 效 
率 ， 降 低 金融 市 场 波 动 的 风险 ” ( 李 剑阁 ，2013) ， 以 及 是 否 超过 金 
融 企 业 自身 的 风险 管理 能 力 及 金融 监管 者 的 监管 能 力 〈 张 晓 朴 ， 
2014a) 。 显 然 ， 若 一 种 金融 创新 不 但 不 利于 金融 功能 的 优化 ， 反 而 会 
威胁 金融 体系 的 稳定 ， 即 便 可 能 解决 了 部 分 企业 短期 内 的 融资 问题 ， 
也 只 是 饮 灼 止 渴 ， 是 坏 的 金融 创新 。 








抛 开 金融 创新 是 否 有 价值 的 和 争论， 金融 史 也 告诉 我 们 加 强 金融 监 
管 及 整顿 金融 秩序 的 必要 性 。“ 近 200 年 来 甚至 可 以 说 是 一 部 金融 泡沫 
史 。 一 边 讲 金 融 创 新 ， 一 边 讲 金 融 监管 ， 这 本 来 就 是 一 个 事物 的 两 个 
方面 。 ”9 





























比如 ，P2P 平 台 “e 租 宝 ” 在 被 立案 调查 之 前 将 自己 宣传 为 通过 金融 创新 服务 实体 

















经 济 的 典范 ， 而 实际 上 和 是 个 彻 头 彻 
披露 材料 ，“e 租 宝 ” 从 一 开始 便 存 在 欺诈 行为 ， 注 册 大 
租赁 合同 ， 或 者 通过 给 予 好 处 费 





























民 的 欺诈 。 根 据 最 高 人 民 检 察 院 关 于 “e 租 宝 ” 案 的 


量 空 克 公司 用 于 签订 虚假 融资 

















线 到 “e 租 宝 ” 平 台 吸 引 投 资 人 投资 。 
互联 网 金融 中 的 茶 些 部 分 ， 如 以 余额 宝 为 代表 的 货币 市 场 基金 ， 以 网 上 银行 和 微 众 


























银行 为 代表 的 互联 网 和 
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的 方式 与 其 他 公司 签订 虚假 合同 ， 并 将 大 量 虚假 项 目 上 























能 在 推动 金融 改革 中 发 挥 





EE 要 作用 











日 。 但 是 ， 互 联网 金融 领 











域 的 乱 象 则 与 推动 金融 改革 相距 甚 远 。 
《从 抽取 到 共 容 : 金融 改革 的 逻辑 》， 第 3 页 ， 中 信和 出 版 社 ， 


; 赵 昌 文 、 朱 鸿 鸣 ， 
2015 年 6 月 。 


} 阿 代 尔 。 特 纳 ， 
信和 出 版 社 ，2016 年 4 月 
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《债务 与 魔鬼 : 货币 、 信 贷 和 全 球 金融 体系 重建 》， 第 89 页 ， 中 
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提升 监管 能 力 


与 消极 防御 相 比 ， 积 极 防御 A FR en ASE RIE I + 经 历 了 2015 
年 夏天 的 股市 波动 后 ， 中 国 的 金融 监管 效率 和 能 力 已 经 广 受 诉 病 。 
定 程度 上 ， 消 极 防御 就 是 金融 监管 能 力 不 足 的 一 种 不 得 已 的 选择 。 可 
以 说 ， 要 从 消极 防御 到 积极 防御 ， 金 融 监 管 效 率 的 提升 是 必须 要 打 赢 
的 歼灭 战 。 否 则 ， 知 金融 监管 能 力 明 显 缺 乏 ， 积 极 防 御 不 仅 难以 有 效 
贯彻 ， 大 打折 扣 ， 反 而 可 能 诱发 大 规模 的 金融 风险 。 


首先 ， 需 要 调整 监管 目标 及 监管 理念 。 当 前 金融 风险 的 大 量 累 积 

很 多 均 可 以 追溯 到 监管 目标 及 监管 理念 的 偏差 。 虽然 总 体 而 言 ， 中 国 
金融 业已 经 发 展 过 度 〈 赵 昌文 和 朱 鸿 鸣 ，2015) ， 但 在 金融 业 特 别 是 
金融 市 场 长 期 发 展 滞后 的 背景 下 ， 中 国 金融 监管 目标 及 理念 具有 两 个 
显著 特征 。 一 是 具有 金融 稳定 和 金融 发 展 的 双重 目标 ， 且 总 体 上 重 发 
展 ， 轻 监管 千 )。 二 是 追求 绝对 的 金融 稳定 轩 。 这 实际 上 是 第 一 个 特征 
的 延伸 ， 因 为 金融 风险 的 暴露 会 制约 短期 内 的 金融 发 展 速度 。 重 发 
展 ， 更 确切 地 讲 ， 重 行业 规模 扩张 或 短期 发 展 必然 意味 着 追求 绝对 的 
金融 稳定 














显然 ， 这 种 监管 目标 和 理念 并 不 能 适应 积极 防御 的 要 求 。 在 中 国 
金融 规模 已 经 很 大 、 金 融 风 险 大 规模 暴露 且 风 险 不 断 提高 的 情况 下 ， 
监管 目标 应 淡出 发 展 职能 ， 强 化 监管 和 维护 金融 稳定 ， 同 时 ， 应 以 动 
态 的 、 总 体 金 融 稳 定 观 代 丛 静态 的 、 绝 对 的 金融 稳定 观 。 











其 次 ， 需 要 及 时 调整 监管 架构 ， 整 合金 融 监 管 体 系 。 当 前 金融 监 
管 中 地 盘 意 识 强烈 ， 存 在 监管 分 割 严重 、 分 业 监管 形式 化 司 、 监 管 协 
调 欠 缺 等 问题 ， 是 诸多 金融 乱 象 产生 的 根源 之 一 。 这 些 缺 陷 的 存在 均 


与 现行 的 “一 行 三 会 ”监管 架构 相关 。 理 论 上 讲 ， 做 实 协调 机 制 ， 加 
强 协 同 监 管 ， 便 能 在 很 大 程度 上 解决 以 上 问题 。 但 是 ， 结 构 决 定 功 
能 ， 要 实现 这 一 目标 ， 还 是 需要 对 监管 架构 进行 调整 。 对 此 ， 吴 晓 灵 
的 建议 是 合理 的 ， 即 应 从 机 构 设 置 上 加 强风 行 和 银行 监管 的 联系 ( 吴 
晓 灵 ，2016) 。 





一 种 观点 认为 ， 仅 对 监管 洪 构 进行 调整 ， 并 不 能 解决 当前 问题 。 
这 种 观点 虽然 有 些 道理 ， 但 并 不 能 作为 反对 监管 架构 调整 的 理由 ， 因 
为 久 构 调整 是 提高 监管 效率 的 重要 前 担 。 值 得 注意 的 是 ， 考 碟 到 监管 
架构 调整 不 可 避免 地 会 对 相关 监管 部 门人 员 的 心理 带 来 冲击 ， 需 要 尽 
早 决 策 ， 快 速 进行 ， 打 速决 战 。 




















最 后 ， 需 要 进一步 提升 监管 专业 性 ， 主 要 包括 : 避免 专业 监管 人 
才 的 流失 ， 并 加 大 监管 资源 投入 ， 提 高 监管 的 信息 化 水 平等 。 
































i 监管 部 门 之 间 的 监管 竞争 以 及 并 不 实施 穿 透 式 监管 导致 交叉 性 金融 ， 影 子 银行 部 门 
的 扩张 便 是 一 个 例子 。 


2. 很 长 一 段 时 间 内 ， 债 券 市 场 的 零 违约 或 刚性 竞 付 就 是 一 个 典型 例子 ， 因 为 债券 市 场 
的 违约 会 对 短期 内 债券 市 场 规模 的 扩张 以 及 债券 市 场 融资 成 本 带 来 负面 影响 。 
3. 根据 吴晓灵 《2016 ) ， 综 合 化 经 营 并 不 改变 金融 业态 ， 不 改变 监管 原则 。 按 照 金 
融 业 务 的 本 质 ， 金 融 有 银行 业 、 证 券 业 、 保 险 业 和 信托 业 四 种 基本 业态 。 其 中 ， 银 行业 
是 信用 中 介 ， 创 造 货 币 ， 以 支付 为 中 心 : 证 券 业 是 融资 中 介 ， 以 信息 披露 为 核心 ， 保 险 
是 经 济 补偿 机 制 ， 以 精算 为 核心 ， 信 托 业 是 代 客 资产 管理 ， 以 对 客户 忠诚 为 核心 。 分 
上 监管 就 是 分 业态 进行 监管 ， 其 实质 上 就 是 功能 监管 ， 行 为 监管 (同样 的 行为 采取 同样 
的 监管 原则 ) 。 可 见 ， 目 前 所 谓 的 监管 仅仅 是 根据 金融 机 构 的 名 称 而 非 其 业务 进行 监 
， 只 是 形式 上 的 分 业 监管 。 由 于 分 业 监 管 的 形式 化 ， 出 现 了 许多 导致 金融 风险 累积 的 
乱 象 ， 比 如 保险 对 剖 基金 化 ， 券 商 银行 化 〈 谢 平 ，2016) 。 




























































































































































































具体 到 防范 和 处 置 金融 风险 的 战术 上 ， 要 做 到 “高 筑 增 、 广 积 
粮 、 稳 释放 ”。 


所 谓 高 筑 墙 ， 就 是 隔离 损失 ， 防 范 风险 的 传染 ， 以 及 完善 法 制 ， 
坚决 堵 住 漏洞 。 比 如 ， 互 保 联 保 风险 中 通过 担保 置换 等 方式 切断 风险 
传染 路 径 。 又 如 ， 大 力 打 击 逃 废 债 ， 避 免 失 信行 为 的 传染 效应 。 再 
如 ，“ 对 P2P、 居 民 理 财 等 要 有 监管 指引 ， 堵 塞 一 系列 “ 跑 路 潮 ，， 整 
顿 各 类 机 构 理财 中 恶性 竞争 产生 的 风险 ”( 洁 。 考 虑 到 短期 跨 境 资本 流 
动 带 来 的 风险 及 风险 传染 ， 高 筑 墙 还 意味 着 加 强 对 短期 跨 境 资本 流动 
的 监管 ， 避 免 过 早 全 面 开 放 资本 项 目 。 











广 积 粮 是 指 要 增强 风险 储备 和 和 危机 应 对 能 力 。 增 强风 险 储 备 的 举 
措 包 括 : 或 励 银 行 体系 提 足 、 多 提 拨 备 ; 减少 甚至 限制 风险 确认 不 足 
的 银行 分 红 ， 以 增强 抵御 金融 体系 大 规模 金融 风险 冲击 的 资源 储备 。 
危机 应 对 能 力 则 包括 : 建立 风险 监测 预警 机 制 ， 建 立 危机 应 对 能 力 强 
的 监管 队伍 。 





稳 释 放 就 是 不 能 主动 引发 系统 性 风险 〈 夏 斌 ，2016b) ， 束 是 在 金 
融 风 险 防 范 和 处 置 中 要 避免 丽 估 ， 就 是 要 通过 延长 时 间 逐 步 消 化 〈 夏 
斌 ，2016a) 。 同 时 ， 在 经 济 尚 稳定 的 情况 下 加 快 核 销 或 处 置 不 良 贷 
蒜 ， 避 免 给 未 来 的 风险 处 置 带 来 负担 ， 引 导 金 融 风 险 稳 尼 有 序 地 释 
放 ， 避 免 存量 风险 的 大 规模 集中 暴露 。 




















对 于 完善 法 制 坚 决 堵 住 漏洞 ， 夏 斌 “2016a) 称 之 为 “止血 原则 ”。 








第 六 章 政治 家 与 体制 可 改革 性 


Ls Zid, BATT. 


一 一 人 《周易 。 益 封 》 


改革 开放 以 来 的 经 验 表 明 ， 改 革 是 推动 后 发 优势 释放 的 关键 因 
素 。 在 仍 存在 较 大 后 发 优势 的 情况 下 ， 中 国 经 济 能 否 走出 当前 困 局 ， 
持久 战 战 略 能 否 成 功 实施 ， 关 键 在 于 是 否 能 推动 实质 性 改革 。 可 以 
说 ， 中 国 最 大 的 风险 就 是 不 改革 其 至 改革 往 回 走 ( 郑 永年 ，2014; 2 
SI Fel, 2015; 高 尚 全 ，2016) 。 由 于 唯 有 体制 的 可 改革 性 才能 确保 改 
BARI GKE, 2014) ， 因 此 ， 中 国 最 大 的 风险 就 是 体制 可 改革 性 
的 丧失 。 











2003 年 之 后 ， 改 革 步 伐 一 度 放 慢 ， 在 某 些 部 门 甚 至 有 所 倒退 《〈 吴 
ABE, 2013) 。2013 年 11 月 十 八 届 三 中 全 会 《决定 》 的 发 布 ， 再 次 激 
起 了 全 社会 对 于 改革 的 巨大 期 待 。 不 过 ， 三 中 全 会 《决定 》 已 经 发 布 
三 年 ， 不 少 人 感觉 改革 成 效 似乎 并 不 可 观 ， 对 改革 的 前 景 怀 有 一 种 深 
深 的 忧虑 ， 担 心 改革 空转 ， 流 于 形式 忆 。 








这 一 忧虑 的 产生 ， 与 大 家 对 改革 成 效 的 较 融 期 望 和 对 渐进 式 改革 
特征 的 忽略 是 有 关系 的 (高 尚 全 ，2016〉) 。 诚 然 ， 改 革 不 能 操 之 过 
急 ， 中 国 也 拥有 维持 体制 可 改革 性 的 诸多 优势 。 但 是 ， 这 种 忧虑 并 非 
杞 人 忧 天 。 它 反映 了 中 国 的 体制 可 改革 性 的 确 正 面临 减弱 其 至 丧失 的 
现实 风险 。 为 此 ， 战 略 上 坚持 持久 战 ， 就 需要 基于 中 国体 制 可 改革 性 
的 演变 逻辑 ， 充 分 利用 和 发 挥 现 有 条 件 ， 培 育 优 势 改 革 动 力 ， 克 服 改 
半 阻 力 ， 维 持 较 强 的 体制 可 改革 性 。 








1. 改革 空转 是 近来 出 现 的 一 个 词语 ， 是 指 改革 形式 化 ， 有 名 无 实 ， 只 见 改革 方案 发 
Ai, AULT RISE. LEU, RARE (2016) 谈 到 “最 近 一 个 月 ， 出 现 所 谓 改 革 空 
Fe: 领导 部 门 忙 着 发 文件 ， 下 级 部 门 忙 着 学 文件 ， 一 个 文件 还 没 学 完 ， 第 二 个 文件 又 来 
了 。 这 样 改革 空转 ， 或 者 说 改革 成 了 修 知 ,要 引起 足够 警惕 ”。 又 如 ， 刘 尚 希 

(2015) 也 谈 到 “我 觉得 改革 的 执行 方式 、 推 动 方式 应 当做 一 点 改革 ， 如 果 不 做 改 

革 ， 忙 于 发 文件 ， 忙 于 传达 文件 ， 人 忙于 监督 ， 忙 于 汇报 ， 那 么 改革 很 可 能 就 会 出 现在 冰 

上 开车 的 现象 ， 轮 子 在 转 ， 车 不 往 前 走 ， 出 现 改革 打滑 、 空 转 的 现象 ”。 






























































中 国体 制 可 改革 性 的 演变 脉络 


三 个 阶段 





三 十 多 年 来 ， 改 革 一 直 是 中 国 经 济 的 主线 。 不 过 ， 不 同时 期 的 改 
革 步 伐 存 在 显著 差异 ， 可 以 观测 到 体制 可 改革 性 的 显著 变化 。 按 照 体 
制 可 改革 性 的 强 弱 程度 ， 可 将 1977 一 2012 年 划分 为 三 个 阶段 于)。 





第 一 阶段 是 1977 一 1978 年 。 此 为 改革 的 酝 酸 和 局 动 阶段 ， 经 济 体 
制 由 不 具 可 改革 性 或 可 改革 性 很 弱 ， 质 变 为 具有 较 强 的 可 改革 性 。 


第 二 阶段 为 1979 一 2003 年 。 尺 管 这 一 阶段 的 个 别 时 期 曾 出现 改 革 
的 停 清 ， 但 改革 持续 推进 ， 体 制 可 改革 性 一 直 保 持 在 较 强 水 平 。 


第 三 阶段 为 2004 一 2012 年 。 这 一 阶段 体制 可 改革 性 不 断 降低 ， 总 
体 而 言 ， 改 革 步 伐 放 慢 ， 甚 至 在 革 些 部 门 出 现 倒退 四 











可 见 ， 在 过 去 的 三 十 多 年 时 间 里 ， 体 制 可 改革 性 的 变化 几乎 经 历 
了 由 弱 变 强 一 维持 一 由 强 变 弱 的 一 个 较为 完整 的 周期 。 


为 什么 会 出 现 这 样 的 变化 呢 ? 基于 以 上 的 阶段 划分 ， 这 一 问题 可 
以 进一步 转化 为 以 下 三 个 问题 。 


(1) 为 什么 1977 一 1978 年 ， 经 济 体 制 改 革 能 跳出 计划 经 济 体制 的 
框架 ， 由 基本 不 具备 可 改革 性 质变 为 具有 较 强 的 可 改革 性 ? 


(2) 为 什么 在 相当 长 一 段 时 间 内 ， 中 国 的 经 济 体制 改革 持续 推 
进 ， 维 持 了 较 高 的 体制 可 改革 性 ? 


(3) 为 什么 2003 年 之 后 ， 体 制 的 可 改革 性 明显 降低 ? 


两 种 巴 盾 看 的 力量 


“事物 的 性 质 ， 主 要 地 是 由 取得 支配 地 位 的 矛盾 的 主要 方面 所 规 
zi. ” @ 


Csi AD AY REID ER. CE AREA Jae NPS: BR Al ok 
章 动 力 。 一 个 体制 是 否 上 共有 可 改革 性 ， 可 改革 性 的 强 弱 ， 取 决 于 是 改 
革 动 力 取 得 支配 地 位 ， 还 是 改革 阻力 取得 支配 地 位 。 辱 改革 动力 取得 
支配 地 位 ， 就 具备 体制 可 改革 性 ， 改 革 就 能 实质 性 推进 。 若 改革 阻力 
取得 文 配 地 位 ， 就 不 具备 体制 可 改革 性 ， 改 革 就 难以 推进 。 














改革 阻力 是 指 阻碍 改革 的 各 种 因素 ， 既 包括 体制 所 固有 的 或 内 生 
的 因素 ， 也 包括 外 部 环境 ， 具 体 而 言 ， 主 要 是 指 利益 集团 和 意识 形 
态 。 改 革 动 力 是 指 有 利于 推动 改革 的 各 种 因素 ， 同 样 既 包括 体制 所 国 
有 的 或 内 生 的 因素 ， 也 包括 外 部 环境 ， 具 体 而 言 ， 主 要 是 政治 家 、 危 
机 冲击 和 有 效 的 国家 能 力 ( 污 。 











中 国 过 去 三 十 多 年 体制 可 改革 性 演变 的 驱动 因素 ， 是 改革 动力 和 
改革 阻力 两 种 力量 的 相对 变化 。 在 第 一 阶段 ， 由 政治 家 引领 的 思想 解 
放 运 动 ， 冲 破 了 意识 形态 束缚 ， 大 大 前 弱 了 改革 阻力 ， 由 此 导致 改革 
动力 的 相对 地 位 上 升 进而 占据 优势 地 位 。 在 第 二 阶段 ， 尺 省 个 别 时 期 
意识 形态 的 阻力 增强 ， 但 由 于 改革 战略 、 危 机 驱动 和 政治 家 等 因素 ， 
改革 动力 总 体 上 一 直 维 持 着 相对 优势 地 位 。 第 三 阶段 ， 利 区 集团 壮大 
及 固化 带 来 改革 阻力 增加 ， 经 济 繁 宋 带 来 改革 动力 下 降 ， 使 改革 阻力 
的 相对 地 位 不 断 提 高 ， 甚 至 在 个 别 领 域 还 占据 了 相对 优势 地 位 。 





政治 家、 思想 解放 与 意识 形态 





改革 开放 之 前 ， 意 识 形态 束缚 是 最 大 的 改革 阻力 ， 且 远 远 大 于 改 
革 动 力 。 正 因为 如 此 ，1958 年 之 后 至 改革 开放 之 前 ， 中 国 经 济 体制 虽 
历经 数 次 调整 ， 但 总 是 跳 不 出 计划 经 济 的 框框 ， 一 直 未 能 启动 市 场 导 
向 的 改革 (时 。 当 时 ， 即 便 经 济 体制 在 效率 方面 存在 很 大 次 端 ， 但 占 主 
导 地 位 的 意识 形态 或 信念 一 直 是 社会 主义 只 能 采取 行政 命令 配置 资源 
(RANGE, 2013, B44) ， 而 不 能 搞 市 场 经 济 。 





1977 一 1978 年 ， 改 革 之 所 以 能 够 酝 本 和 启动 ， 关 键 在 于 通过 思想 
解放 运动 ， 即 对 “两 个 凡是 ”的 批评 和 真理 标准 大 讨论 ， 减 少 了 意识 
形态 的 束缚 ， 使 改革 动力 压制 了 改革 阻力 。 思 想 解 放 运 动 的 顺利 开展 
有 两 方面 的 原因 : 一 方面 ， 和 危机 驱动 ， 穷 则 思 变 ， 旧 体制 带 来 的 经 济 
领域 的 问题 和 苗 难 每 个 人 都 深 有 感受 ， 改 变现 状 是 大 多 数 人 的 迫切 愿 
望 。 另 一 方面 ， 在 于 领袖 政治 家 所 起 的 引领 作用 ， 这 又 直接 与 1977 年 
的 几 个 关键 人 事 调整 相关 。1977 年 7 月 22 日 ， 邓 小 平 恢复 一 切 党 政 军 职 
F; 1977 年 3 月 ， 胡 光孝 出 任 中 央 党 校 副 校 长 ， 并 于 同年 8 月 出 任 中 央 
组 织 部 部 长 。 








双轨 战略 、 政 治 家 及 危机 冲击 





改革 启动 不 易 ， 改 革 持 续 更 难 。 与 同 为 转轨 经 济 体 的 俄罗斯 及 部 
分 东欧 国家 相 比 ， 中 国 的 体制 可 改革 性 的 长 期 维持 实 属 不 易 。1979 一 
2003 年 ， 改 革 之 所 以 能 够 持续 推进 ， 关 键 在 于 恰当 的 改革 战略 及 其 所 
带 来 的 良好 的 改革 绩效 ， 有 利于 持续 抵制 旧 有 意识 形态 的 反弹 ， 加 之 
和 危机 驱动 和 政治 家 的 作用 ， 使 得 尽管 利益 集团 的 阻碍 作用 不 断 增 强 ， 
但 改革 动力 仍 显 著 强 于 改革 阻力 。 





中 国 采取 了 与 当时 主流 经 济 学 理论 近 异 的 、 被 认为 是 最 坏 的 一 种 
改革 战略 :双轨 改革 战略 洁 ， 即 承认 计划 经 济 的 现实 和 存在 合理 性 ， 
逐步 发 展 市 场 经 济 和 转化 计划 体制 ， 承 认 保 护 和 转化 既得 利益 的 同 
时 ， 发 展 新 生 增 量 〈 华 生 等 ，2009) 。 在 这 个 层面 上 ， 双 轨 改 革 战 略 
就 是 增 量 改革 战略 。 双 轨 改 革 战 略 形成 了 改革 与 经 济 增长 的 良性 特 
环 ， 使 改革 得 到 群众 支持 ， 增 强 了 改革 动力 。“ 改 革 造 就 初步 的 经 济 
繁荣 ; 初步 繁荣 支撑 改革 继续 深入 ; 深入 改革 造就 进一步 繁荣 ， 经 济 
繁荣 再 支持 改革 ”( 杨 继 强 ，2004) 。 也 就 是 说 ， 增 长 本 身 成 为 推动 
改革 的 车 轮 〈 易 纲 和 张维迎 ，2012) 。 这 一 良性 循环 也 为 政治 家 的 制 
度 创 新 提供 了 正 向 反馈 ， 即 制度 创新 能 推动 经 济 增长 。 与 采取 休克 疗 
法 的 苏联 和 一 些 东 欧 国家 相 比 ， 中 国 的 双轨 改革 战略 ， 不 仅 避 免 了 不 
少 转型 国家 在 体制 转轨 过 程 中 出 现 的 混乱 和 经 济 滑坡 ， 还 避免 形成 既 
得 利益 更 集中 、 更 顽固 的 寡头 型 体制 〈 华 生 等 ，2009) ， 从 而 使 体制 
可 改革 性 能 够 长 期 保持 在 较 高 水 平 。 





双轨 改革 战略 的 另 一 层 含 义 是 “ 政 经 双轨 ”《【 华 生 ，2014) ， 先 
经 济 体制 改革 ， 后 政治 体制 改革 。 吴 敬 到 (2010) 指出 经 济 改 革 必 须 
在 较为 稳定 的 社会 政治 环境 中 进行 。 一 个 社会 要 不 因 发 散 而 失 序 ， 必 
须 收 敛 于 上 自己 可 以 站 立 和 相对 稳定 的 政治 基础 和 框架 ( 华 生 等 ， 
2009) 。 因 此 ，“ 政 经 双轨 ”就 为 改革 营造 了 一 个 稳定 的 社会 政治 环 
境 。 








1979 一 2003 年 实际 上 包含 了 三 轮 改革 浪潮 。 第 一 轮 是 1979 一 1988 
年 。 在 这 轮 改革 中 ， 双 轨 制 或 增 量 改革 战略 是 改革 得 以 持续 推进 的 主 
要 原因 。 而 1992 一 1997 年 与 1998 一 2003 年 ， 尽 管 双轨 制 或 增 量 改革 战 
略 仍然 发 挥 了 一 定 作用 ， 但 这 并 不 是 这 两 轮 改 革 的 主要 原因 (局 。 这 其 
间 ， 体 制 可 改革 性 一 直 维 持 在 较 高 水 平 ， 关 键 在 于 政治 家 和 危机 倒 
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1989 一 1991 年 为 治理 整顿 时 期 ， 改 革 几 乎 陷入 停滞 ，1992 一 1997 
年 的 改革 实际 上 有 一 个 重启 的 过 程 。 改 革 之 所 以 能 够 重启 ， 与 邓小平 
同志 的 “南方 谈话 ”息息相关 。 如 果 将 真理 标准 大 讨论 称 为 “文革 ” 
结束 后 的 第 一 次 思想 解放 运动 ， 那 么 “南方 谈话 ”对 于 “ 姓 资 姓 社 ” 
问题 的 回应 则 开启 了 第 二 次 思想 解放 运动 ， 推 动 了 社会 主义 市 场 经 济 
的 提出 ， 从 而 打破 了 此 前 几 年 已 经 回潮 的 意识 形态 束缚 。 与 此 同时 ， 
“改革 开放 胆子 要 大 一 些 ， 敢 于 试验 ”，“ 看 准 了 的 ， 就 大 胆 地 试 ， 
大 胆 地 冯 ” 等 讲话 也 营造 了 一 个 宽松 的 改革 环境 。 这 为 政治 家 进行 制 
度 创新 或 推行 改革 提供 了 良好 的 政治 生态 。 








1998 一 2003 年 ， 改 革 重 点 是 国有 企业 ， 已 经 超出 增 量 改革 或 双轨 
制 改 革 的 范畴 。 这 轮 改 革 的 突出 特点 是 危机 驱动 。 由 于 亚洲 金融 危机 
冲击 以 及 之 前 各 种 矛盾 的 累积 ， 国 有 企业 效益 大 幅 下 滑 ， 亏 损 率 、 失 
业 率 居 高 不 下 ， 各 级 财政 陷入 困难 ， 经 济 下 行 压力 很 大 。 人 危机 的 冲击 
使 得 中 国 在 背水一战 的 情况 下 ， 对 国有 企业 进行 了 大 刀 阔 径 的 改革 。 
这 一 轮 改革 中 ， 宽 松 的 改革 环境 也 是 重要 前 提 ， 改 革 者 并 没有 背 上 国 
有 资产 流失 的 负担 洁 ) 











与 前 一 个 时 期 相 比 ，2004 一 2012 年 ， 改 革 步 伐 明 显 放 缓 。 这 是 改 
革 阻 力 增强 和 改革 动力 削弱 两 方面 综合 作用 的 结果 。 


一 方面 ， 改 革 阻 力 增 强 。 改 革 阻 力 的 增强 主要 是 既得 利益 的 固化 
所 导致 。 利 荔 集 团 是 一 个 船 来 词 ， 在 中 文 里 ， 与 之 基本 对 应 的 词 是 既 
得 利益 者 或 既得 利益 集团 。 既 得 利益 集团 并 没有 一 个 统一 的 定义 ， 对 
于 不 同学 者 而 言 ， 有 不 同 的 内 涵 。 关 于 既得 利益 集团 ， 通 向 认为 是 在 
计划 经 济 转 同 法 治 的 市 场 经 济 过 程 中 ， 能 够 从 寻 租 活动 中 获得 利益 的 
Biter aa (RAGE, 2008a) 。 这 一 定义 带 有 很 强 的 价值 判断 和 贬义 











色彩 。 另 一 些 学 者 的 定义 则 更 为 广泛 ， 也 更 为 中 性 ， 既 得 利益 就 是 原 
有 体制 下 的 受益 方 (多 。 本 书 采 用 后 一 种 定义 ， 一 方面 能 更 全 面 地 概括 
实际 情况 (四 ， 另 一 方面 也 与 利益 集团 理论 ( 奥 尔 森 ，1999) 具有 更 高 
的 一 致 性 。 





要 回答 的 问题 是 ， 为 什么 既得 利益 在 这 一 阶段 壮大 和 固化 到 足 
以 阻碍 改革 的 程度 呢 ? 


一 是 双轨 制 改革 战略 负面 效应 的 清 后 显现 ， 使 体制 可 改革 性 由 强 
变 弱 。 如 果 说 改革 开放 头 十 年 ， 增 量 改 革 战 略 主要 体现 为 积极 效应 ， 
即 开 启 和 维持 了 改革 一 增长 一 改革 的 恨 性 循环 ， 那 么 此 后 其 负面 效应 
Fras it, JIRET. RABE (2010) 指出 ， 增 量 改革 
战略 能 够 较 好 地 保持 经 济 在 改革 过 程 中 的 稳定 增长 ， 但 也 带 来 了 双重 
体制 并 存 、 以 行政 权力 干预 市 场 交易 活动 的 寻 租 条 件 广 泛 存 在 ， 产 生 
了 能 从 寻 租 活动 中 获 益 的 既得 利益 者 。 这 些 部 门 和 个 人 为 了 避免 自己 
的 寻 租 和 设 租 权力 遭 到 削弱 ， 甚 至 假借 改革 、 宏 观 调控 等 名 义 扩 大 权 
力 的 干预 。 高 尚 全 (2016) 则 指出 ， 改 革 开 放 三 十 多 年 来 ，“ 不 少 关 
键 的 部 门 、 垄 断 的 企业 等 方面 形成 了 权力 和 金钱 相互 抱团 的 既得 利益 
格局 ”。 此 外 ， 就 “ 政 经 双轨 ”意义 上 的 双轨 制 改革 而 言 ， 不 搞 政治 
改革 ， 经 济 改 革 也 难以 贯彻 (邓小平 ，1986) ， 而 政治 改革 注 后 的 情 
况 并 没有 明显 改变 〈 吴 向 于 ，2010， 第 75 页 ) 。 

















二 是 总 体 上 保持 了 经 济 的 持续 稳定 增长 。 对 此 ， 奥 尔 森 (1999) 
指出 ， 在 一 个 稳定 发 展 的 社会 里 ， 利 益 集团 会 不 断 增 加 。 随 独 利益 集 
团 数目 的 增加 ， 达 成 共识 、 推 动 改革 的 难度 也 在 增加 。 


三 是 利益 集团 与 特定 意识 形态 的 结合 ， 或 是 利益 集团 成 为 包 上 
“大 词汇 ”的 既得 利益 者 〈 周 其 仁 ，2013) 。““ 大 词汇 ”当头 ， 点 
点 滴 滴 改 进 的 难度 又 然 变 大 ， 一 静 一 动 之 间 好 像 都 触犯 了 制度 底线 ， 
既得 利益 就 变 得 很 僵硬 ”。 国 有 企业 包 上 了 “执政 基础 ”、“ 社 会 稳 











定 ”、“ 民 生 ” 等 大 词汇 ， 导 致 改革 清 后 。 权 力 审批 部 门 、 监 管 部 门 
或 具有 大 量 资源 文 配 权 的 政府 部 门 则 包 上 了 “中 国 模式 ”的 大 词汇 ， 
导致 简 政 放权 渍 后 。 金 融 领 域 则 包 上 了 “金融 强国 ”及 “金融 是 现代 
经 济 的 核心 ”等 大 词汇 ， 导 致 改革 沛 后 ， 形 成 和 维持 了 金融 对 实体 经 
济 的 抽取 性 ( 赵 昌文 和 朱 鸿 鸣 ，2015) 。 





另 一 方面 ， 改 革 动 力 减 弱 ， 主 要 有 以 下 两 个 原因 。 


一 是 经 济 繁 采 ， 缺 乏 危 机 持续 冲击 。 经 历 了 1998 一 2003 年 的 大 规 
模 调 整 和 国企 改革 后 ， 从 2003 年 起 中 国 局 动 了 一 轮 高 速 增长 期 。2003 
一 2008 年 ，GDP 年 均 增 速 高 达 11. 3%。 虽 然 2008 年 全 球 金融 危机 带 来 了 
一 定 冲 击 ， 但 在 大 规模 刺激 政策 的 作用 下 ， 经 济 实现 快速 反 转 ， 并 没 
有 受到 危机 的 持续 冲击 。 诚 然 ， 改 革 需 要 一 个 较为 稳定 的 宏观 经 济 环 
Si CRIE, 2010) ， 但 是 ， 经 济 繁荣 则 会 带 来 改革 的 惰性 ( 吴 敬 
HE, 2016b) 。 经 济 状况 好 会 掩盖 体制 的 次 端 ， 人 们 认识 不 到 改革 的 必 
要 。 即 便 有 人 认识 到 体制 的 次 端 ， 也 会 认为 既然 经 济 情况 大 好 ， 那 何 
必 再 去 承受 改革 之 痛 ? 所以， 在 经 济 持续 较 快 发 展 的 情况 下 ， 体 制 的 
可 改革 性 往往 不 是 增强 ， 而 是 倾向 于 减弱 。 








二 是 政治 一 经 济 生态 的 变化 ， 导 致 政治 家 对 制度 创新 的 贡献 减 
弱 。 首 先 ， 政 治 生态 恶化 ， 腐 败 蔓延 。 腐 败 对 于 官员 进行 制度 创新 有 
极 大 的 抑制 。 在 腐败 滋生 的 背景 下 ， 官 员 晋 升 会 更 多 依赖 于 跑 官 、 买 
官 ， 从 而 导致 具有 政治 家 才能 的 官员 将 更 多 精力 倾注 到 上 下 打 理 、 关 
系 玻 通 上 ， 而 非 制 度 创新 。 此 外 ， 腐 败 往往 意味 着 巨大 的 物质 利益 ， 
这 又 使 官员 们 更 愿意 在 寻 租 而 非 完 善政 策 、 改 善 制度 环境 上 投入 更 多 
精力 ， 甚 至 会 以 各 种 理由 阻挠 可 以 大 量 减少 寻 租 机 会 的 改革 。 其 次 ， 
与 制度 创新 密切 相关 的 经 济 生态 发 生 了 变化 。 从 长 期 看 ， 无 论 是 全 国 
还 是 地 区 层面 ， 经 济 增长 都 离 不 开 制 度 创 新 或 制度 环境 的 改善 ， 但 
和 是， 短期 的 经 济 增长 却 可 以 独立 于 制度 创新 。2003 年 以 后 ， 特 别 是 
2009 年 以 来 ， 中 国 经 济 增长 蝇 度 依赖 于 房地产 的 繁 采 和 债务 的 快速 扩 























张 ， 与 制度 创新 的 关联 弱化 。 也 融 是 次 ， 即 便 不 进行 制度 创新 以 及 在 
此 基础 上 实现 技术 进步 和 效率 提高 ， 依 靠 房 地 产 和 便 务 扩张 也 能 实现 
较 好 的 短期 增长 绩效 。 与 1979 一 2003 年 这 一 阶段 相 比 ， 与 经 济 发 展 绩 
效 密切 相关 的 官员 普 升 机 制 并 没有 将 经 济 发 展 诉求 转化 为 制度 创新 或 
完善 制度 环境 的 动力 。 








ig 研究 中 国 的 改革 开放 ， 一 般 从 十 一 届 三 中 全 会 的 召开 开始 。 但 对 于 研究 体制 可 改革 
性 的 变迁 而 言 ， 则 需要 延伸 到 改革 开放 的 酝酿 阶段 。 在 这 一 阶段 ， 实 现 了 体制 可 改革 性 
由 基本 不 具 可 改革 性 向 具有 可 改革 性 的 飞跃 。 


2. 不 少 文献 认为 从 2003 年 左右 开始 ， 中 国 改革 放 缓 ， 比 如 吴 敬 到 (2010, 2013) 、 
魏 加 宁 和 王 莹 莹 等 (2015) 。 值 得 注意 的 是 ， 这 仅仅 是 纵向 比较 看 ， 体 制 可 改革 性 减 
弱 或 改革 步伐 放 缓 ， 并 不 说 明 2003 年 之 后 就 没有 改革 的 实质 性 推进 。 实 际 上 ， 这 一 阶 
段 仍 有 不 少 重 大 改革 ， 比 如 金融 体制 改革 。 

3. 《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 一 卷 ， 第 322 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 

4. 关于 以 上 具体 的 改革 动力 及 改革 阻力 ， 详 见 第 一 章 “ 后 发 优势 、 体 制 可 改革 性 和 政 
治 一 经 济 生态 ”。 

5. RAGE (2008b) 甚至 认为 ， 真 正 意义 上 的 经 济 社会 体制 改革 是 从 十 一 届 三 中 全 会 
以 后 发 生 的 。 

6. 关于 中 国 采取 的 改革 战略 ， 不 同学 者 从 不 同 维度 给 予 了 不 同 的 概括 。 比 如 ， 国 际 上 
大 部 分 文献 从 速度 特征 概括 为 渐进 式 改革 ， 与 休克 疗法 相对 应 ; 吴 敬 到 (2010) 将 
1979 一 1993 年 的 改革 称 为 增 量 改 革 ， 与 整体 改革 相对 应 ; 科 尔 奈 将 其 称 为 有 机 发 展 战 
略 或 战略 A， 与 加 速 私 有 化 战略 相对 应 。 

Ta Ae i eG (2010) ， 从 1994 年 起 ， 中 国 的 改革 便 已 由 增 量 改革 转变 为 整体 改 
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8. 我 们 看 到 ， 上 自 2004 年 “ 郎 顾 之 争 ” 及 国有 资产 流失 成 为 舆论 焦点 后 ， 国 企 改革 的 

步伐 大 幅 放 组 。 
9. Fel A= (2013) 认为 “任何 国家 在 任何 历史 时 代 都 有 既得 利益 问题 。 一 套 体 制 就 
是 一 个 既得 利益 格局 ， 从 来 如 此 。 改 革 要 改 游戏 规则 ， 也 就 是 要 改变 经 济 竞争 的 输赢 准 
则 。 游 戏 规则 改 了 ， 原 先 的 赢家 不 一 定 继续 蜗 ， 当 然 不 可 能 高 高 兴 兴 就 退出 比赛 ， 总 还 
想 维系 老 规 则 ， 继 续 赢 下 去 ”。 华 生 等 (2009) 在 使 用 既得 利益 一 词 时 也 采用 类 似 的 
含义 ， 比 如 他 们 认为 “改革 就 是 改良 ， 就 是 有 妥协 的 前 进 ， 是 在 承认 保护 和 转化 既得 利 
益 的 同时 ， 发 展 新 生 增 量 的 双轨 推进 ”。 


10. 比如 ， 相 对 于 农民 工 或 城市 的 私营 企业 员工 ， 国 有 企业 员工 是 现 有 体制 下 的 既得 利 
益 者 。 在 某 些 地 区 ， 国 有 企业 职工 也 可 能 成 为 改革 的 制约 因素 。 比 如 2009 年 7 月 24 日 ， 
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企 建 龙 集 团 重 组 国企 吉林 通化 钢铁 时 


























林 省 政府 宣布 ， 建 龙 集 

















遭 职 工 反 对 ， 其 委派 的 总 经 至 














团 永 不 参与 吉 








林 通 化 钢铁 重组 。 








被 打 死 。 当 日 





晚 ， 


改革 的 有 利 条 件 


危机 开局 机 会 窗口 





三 十 多 年 来 的 改革 经 验 ， 可 以 发 现 ， 中 国 的 改革 从 来 都 是 

危机 驱动 型 的 〈 吴 敬 和 莲 ，2013; 周 其 仁 ，2013) 。 每 一 轮 重 大 改革 的 

启动 都 能 看 到 危机 冲击 的 影子 。 目 前 ， 中 国 经 济 正面 临 自 1998 年 以 来 

的 最 大 挑战 。 经 济 增 速 持续 下 行 ， 国 有 企业 效益 大 幅 下 滑 ， 脱 实 问 虚 

问题 异常 突出 ， 金 融 稳定 压力 大 幅 增 加 ， 部 分 地 区 就 业 形 势 严 峻 。 这 

崩 淋 沉 尽 致 地 显露 于 人 们 面前 ， 凸 显 了 改革 的 
要 性 和 紧迫 性 。 


当前 面临 的 挑战 可 以 从 两 方面 增强 体制 可 改革 性 。 一 是 有 助 于 破 
除 意识 形态 束 绢 ， 形 成 改革 共识 ， 冲 破 改革 阻力 。 比 如 ， 当 国有 企业 
效益 大 幅 下 滑 ， 甚 至 逐渐 成 为 财政 包 究 和 就 业 负 担 时 ， 包 于 在 国企 领 
域 既 得 利益 上 的 大 词汇 也 就 不 攻 目 破 了 。 又 如 ， 当 金融 风险 集中 暴露 
并 造成 重大 负面 影响 时 ， 包 于 在 金融 既得 利益 上 的 大 词汇 同样 无 所 通 
形 。 二 是 优化 政治 一 经 济 生 态 。 风 险 的 罕 积 及 其 暴露 表明 ， 中 国 的 经 
济 增长 已 经 不 能 再 继续 依赖 于 房地产 或 采 和 信贷 扩张 等 捷径 了 。 新 一 
轮 的 经 济 增长 不 得 不 再 次 回 到 依靠 制度 创新 或 优化 制度 环境 上 来 ， 从 
而 有 助 于 激发 政治 家 的 制度 创新 活力 。 











中 国共 产 党 系 来 以 强烈 的 进取 意识 、 eee 
无 疑 ， 这 有 利于 其 识别 并 把 握 危 机 开局 的 机 会 窗 





反腐 及 全 面 从 严 治 沉 


十 八大 以 来 开展 的 持续 大 力 反腐 及 全 面 从 严 治 党 为 改革 提供 了 有 
利 条 件 。 一 些 学 者 也 提出 以 反腐 推动 改革 ( 魏 加 宁 、 王 莹 莹 等 ， 
2015) ， 或 将 反腐 势能 转化 为 改革 动力 〈 盛 洪 ，2014) ©. 





反腐 和 全 面 从 严 治 党 本 吴 就 是 治理 经 济 污染 ， 净 化 政治 生态 ， 对 
于 增强 体制 可 改革 性 而 言 有 非常 大 的 积极 作用 。 





首先 ， 反 腐 本 身 就 是 一 个 反 不 当 既 得 利益 的 过 程 ， 会 在 一 定 程度 
上 打破 固化 的 利益 格局 ， 形 成 改革 的 势能 。 比 如 对 垄断 领域 、 国 有 企 
业 和 权力 审批 部 门 的 反腐 有 利于 形成 打破 垄断 、 国 企 改革 、 简 政 放 权 
的 政治 势能 局) 





其 次 ， 有 利于 凝聚 改革 共识 。 相 关 领 域 腐败 事件 的 暴露 让 社会 各 
界 见识 了 权力 货币 化 和 权力 资本 化 的 制度 安排 是 腐败 的 根源 时 ， 让 一 
些 大 词汇 或 官 晃 堂皇 的 托 词 无 所 通 形 。 对 权力 审批 部 门 的 反腐 还 有 利 
于 使 权力 审批 部 门 认 识 到 不 当权 力 对 自身 的 危害 局 CRE, 2014) 。 




















最 后 ， 有 利于 净化 政治 生态 ， 激 发 政治 家 的 制度 创新 。 反 腐 有 利 
于 重 塑 官员 激励 机 制 ， 使 官员 晋升 更 多 依赖 于 发 展 绩效 而 非 关 系 踊 通 
能 力 ， 避 免 其 通过 设 租 、 寻 租 获取 不 当 收 益 ， 从 而 推动 具有 政治 家 才 
能 或 制度 创新 能 力 的 官员 将 精力 重新 调整 至 通过 制度 创新 推动 经 济 持 
续 健 康 发 展 的 轨道 上 来 。 





无 政治 周期 干扰 


与 患 有 欧洲 僵化 症 《〈《 鲍 黄 尔 等 ，2008) 的 经 济 体 及 日 本 相 比 ， 中 
国 维持 体制 可 改革 性 的 重要 优势 还 在 于 国家 元 首 及 政府 首脑 的 任期 稳 








定 ， 执 政党 无 上 自身 的 特殊 利益 ， 能 避免 政治 周期 的 干扰 。 


日 本 政治 周期 太 短 ， 政 府 更 迭 过 于 频繁 。 在 1989 一 2015 年 的 26 年 
里 ， 日 本 共有 16 位 首相 ， 平 均 每 位 首相 的 任职 时 间 仅 略 超过 一 年 半 。 
同时 ， 在 这 26 年 里 ， 轮 流 执 政 的 政党 数 达 到 5 个 〈 见 表 1.2) 。 这 种 政 
治 生态 对 于 政治 家 的 产生 并 发 挥 作用 极为 不 利 。 如 此 短 的 任期 使 日 本 
政府 首脑 及 执政 党 普遍 缺乏 长 远 眼 光 ， 不 是 将 注意 力 放 在 更 具 长 期 
性 、 根 本 性 的 改革 或 制度 创新 上 ， 而 是 放 在 确保 任期 和 执政 党 地 位 


南欧 国家 所 存在 的 政治 周期 则 使 执政 党 面临 如 下 抉择 : 是 推动 改 
革 带 来 短期 阵痛 从 而 输 掉 选 举 ， 还 是 延缓 改革 确保 短期 无 大 增加 再 次 
获 选 的 可 能 性 。 执 政党 的 基本 诉求 首先 是 继续 执政 。 在 这 种 政治 生态 
下 ， 很 容易 将 政党 利益 置 于 国家 和 人 民利 益 之 上 ， 从 而 难以 产生 勇于 
改革 的 政治 家 ， 并 最 终 很 难 推 动 改革 。 





大 国 优势 


大 国 在 维持 体制 可 改革 性 方面 也 具有 其 他 经 济 体 不 可 比拟 的 优 


势 。 





一 是 可 以 有 效 实施 地 方 试点 这 一 改革 方法 。 所 谓 “ 改 革 进 入 深水 
区 ”， 人 至 少 有 一 层 含义 就 是 改革 的 风险 或 不 确定 性 越 来 越 大 。 在 这 种 
情况 下 ， 小 经 济 体 如 果 要 推进 这 些 改革 ， 往 往 就 是 背水一战 ，“ 不 成 
功 ， 则 成 仁 ”。 但 对 于 大 国 来 说 ， 除 了 改革 与 不 改革 两 个 选择 外 ， 还 
叮 以 有 第 三 种 选择 ， 即 选择 在 茶 一 局 部 地 区 进行 试点 ， 以 观察 改革 的 
效果 ， 控 制 改革 的 风险 。 





二 是 有 利于 通过 制度 经 济 绩 效 的 比较 ， 形 成 改革 共识 。 山 西 、 东 
北三 省 等 地 区 经 济 增 速 大 幅 下 滑 ， 人 口 大 量 外 流 ， 一 个 关键 因素 在 于 





市 场 化 程度 较 低 ， 国 有 经 济 比重 过 高 。 如 果 与 其 他 地 区 特别 是 珠 三 
角 、 长 三 角 等 市 场 化 水 平 较 高 、 经 济 转 型 较 早 的 地 区 相 比 较 ， 就 能 够 
很 容易 发 现 差 跑 ， 找 出 原因 ， 从 而 有 利于 进一步 强化 深化 国企 改革 和 
推动 市 场 化 导向 改革 的 共识 。 








三 是 在 良好 的 政治 一 经 济 生 态 下 ， 不 同 地 方 的 制度 创新 还 具有 苋 
争 效应 和 学 习 效应 ， 有 助 于 推动 制度 的 优化 和 推广 。 比 如 ， 近 年 来 深 
圳 在 东 进 战略 中 设立 的 深圳 一 汕尾 特别 合作 区 就 是 一 个 新 的 制度 安 
排 。 


较为 适宜 的 经 济 社会 环境 


与 1998 年 的 大 规模 改革 相 比 ， 在 未 来 一 段 时 间 内 ， 改 革 所 具备 的 
经 济 社会 条 件 更 好 。 


一 是 财政 压力 虽然 大 ， 但 财政 实力 明显 好 于 之 前 。 改 革 几 乎 都 同 
时 伴随 着 “人 花 钱 ”， 也 有 不 少 改革 会 减少 政府 的 收入 。 丘 敬 天 
(1985) 谈 到 ， 改 半 需 要 一 个 国家 的 财政 、 物 资 后 备 比 较 宽 裕 的 民 好 
经 济 环 境 。 同 时 ， 政 府 的 负债 空间 仍然 较 大 。 这 为 改革 的 推进 提供 了 
物质 保障 。 


二 是 就 业 基本 稳定 ， 社 保 体系 相对 健全 。1998 年 之 前 ， 就 业 形 势 
已 然 非常 严峻 ， 且 当时 社保 体系 并 不 健全 ， 改 革 的 阵痛 大 。 现 阶段 ， 
虽然 存在 结构 性 的 束 业 问题 ， 如 去 产能 带 来 的 工人 下 疯 失 业 、 大 学 生 
群体 的 就 业 难 等 ， 但 就 业 总 体形 势 保 持 基本 稳定 ， 社 会 政策 的 托 底 功 
能 也 远 超 1998 年 ， 这 有 利于 减轻 改革 阻力 。 





1. 也 有 学 者 提醒 ， 在 反腐 的 过 程 中 ， 改 革 可 能 也 会 受到 一 定 影响 。 比 如 ， 郑 永年 
(2014) 认为 ， “客观 地 说 ， 反 腐败 对 改革 也 有 有些“ 负面” 影响 。 各 级 干部 官员 中 ， 
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一 些 人 现在 心里 不 定 ， 担 心 自己 会 出 事情 。 于 是 ， 一 些 干 部 就 采取 “静观 其 变 ” 的 态 
度 ” > 

I (2014) EE, AKERE EAX HAWAA SEAT E W T AE 
域 和 国企 改革 的 政治 势能 ， 刘 铁 男 案 则 使 权力 审批 部 门 官 员 认 识 到 不 当权 力 对 自身 的 危 
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参见 《经 济 社会 体制 比较 》 编 辑 部 编 ，《 腐 败 : 货币 与 权力 的 交换 》， 中 国 展 望 出 
版 社 ，1989 年 。 转 引 自 吴 敬 末 ，《 中 国 经 济 改 革 教 程 》， 第 60 页 ， 上 海 远东 出 版 社 ， 
2010 年 。 


比如 国家 发 改 委 原 副 主 任 、 国 家 能 源 局 原 局 长 刘 铁 男 案件 。 


















































营造 民 好 的 政治 一 经 济 生 态 





尽管 中 国 具 有 持续 推进 改革 、 维 持 体 制 可 改革 性 的 诸多 优势 ， 但 
是 要 增强 并 长 期 维持 体制 可 改革 性 ， 还 需要 进一步 优化 政治 一 经 济 生 
态 ， 避 人 免 社 会 过 度 分 化 和 坚持 正确 的 改革 战略 。 其 中 ， 优 化 政治 一 经 
济 生 态 是 为 了 激 友 政治 家 进行 改革 或 制度 创新 ， 避 免 社会 过 度 分 化 是 
为 了 降低 政治 家 推进 改革 的 阻力 ， 坚 持 正 确 的 改革 战略 则 是 避免 不 恰 
当 的 改革 战略 对 改革 本 身 囊 来 的 影 啊 。 











政治 家 的 职能 是 制度 创新 。 但 是 ， 具 有 政治 家 才能 的 人 是 售 愿 意 
进行 制度 创新 ， 则 取决 于 其 所 处 的 政治 一 经 济 生 态 ， 即 制度 创新 的 环 
境 。 大 其 里 处 的 政治 一 经 济 生 态 能 为 制度 创新 提供 激励 ， 则 政治 家 就 
会 具有 凝聚 改革 共识 、 突 破 意识 形态 的 束缚 和 利 荔 集 团 的 阻挠 ， 全 力 
以 赴 推 动 改革 的 动力 。 反 之 ， 有 具有 政治 家 才能 的 人 则 不 会 从 事 制度 创 
新 ， 甚 至 进行 设 租 、 寻 租 活动 。 











对 于 改革 或 政治 家 的 制度 创新 而 言 ， 民 好 的 政治 一 经 济 生 态 要 满 
足 四 个 条 件 。 


一 是 要 有 廉洁 从 政 、“ 山 清水 秀 ” 的 政治 生态 。 不 可 否认， 并 不 
征 所 有 在 体制 内 的 具有 政治 家 才能 的 人 对 物质 利益 的 奶 求 都 不 局。 在 
市 场 化 程度 越 来 越 高 的 今天 ， 政 府 部 门 与 市 场 化 部 门 之 间 已 经 具有 很 
强 的 流动 性 ， 官 员 “ 下 海 ” 的 便利 度 较 高 。 对 于 物质 利益 退 求 较 多 的 
人 可 以 通过 “下 海 ” 的 方式 进入 市 场 化 部 门 ， 这 样 可 以 保障 留 在 政府 
部 门 内 的 具有 政治 家 才能 的 人 ， 在 廉洁 从 政 、“ 山 清水 秀 ” 的 政治 生 
态 下 ， 不 将 主要 精力 放 在 设 租 、 寻 租 上 ， 不 放 在 对 物质 利益 的 退 求 
上 ， 而 是 心 无 劳 玖 地 干事 业 。 











二 是 在 总 体 上 保持 任期 的 基本 稳定 。 这 对 于 一 般 的 政治 家 和 领袖 
政治 家 而 言 都 非 第 重要 ， 这 可 以 为 他 们 进行 制度 创新 并 收获 制度 创新 
的 成 果 提 供 足 够 的 时 间 。 








三 是 发 展 导 回 型 考核 评价 体系 。 仅 有 廉洁 从 政 的 政治 生态 和 任期 
的 基本 稳定 还 不 够 ,还 需要 有 进行 制度 创新 的 激励 。 制 度 创新 是 经 济 
增长 的 动力 源 果 。 一 般 来 说 ， 制 度 创新 能 力 越 强 的 政治 家 ， 其 政绩 也 
倾向 于 更 好 。 在 友 展 导向 型 考核 机 制 下 ， 这 意味 着 进行 制度 创新 的 政 
治 家 能 得 到 更 多 的 普 升 机 会 或 吝 有 更 局 的 声誉 。 




















四 是 制度 创新 驱动 型 经 济 友 展 模 式 。 经 济 增长 应 主要 依赖 制度 创 
新 所 禹 来 的 对 企业 家 创新 的 激励 ， 而 不 是 依 人 靠 信贷 扩张 、 房 地 产 繁 
末 。 否 则 ， 由 于 信贷 密集 型 增长 以 及 房地产 繁荣 能 够 持续 较 长 一 段 时 
间 ， 经 济 增长 绩效 与 制度 创新 的 关联 性 就 会 大 大 弱化 。 可 见 ， 展 好 的 
政治 一 经 济 生 态 需 要 摆脱 信贷 依赖 ， 需 要 防范 经 济 泡沫 化 。 





避免 社会 过 度 分 化 


社会 过 度 分 化 的 危害 


一 个 社会 严重 分 化 的 经 济 体 ， 其 经 济 体 制 的 可 改革 性 一 般 较 差 。 
这 有 三 方面 的 原因 。 


一 是 社会 分 化 会 加 大 社会 分 鉴 ， 不 利于 形成 改革 共识 。 改 革 的 推 
进 需 要 凝聚 改革 共识 ， 社 会 分 监 的 加 大 会 增加 改革 难度 〈 楼 继 伟 ， 
2010) 。 








二 是 社会 分 化 会 增加 不 稳定 因素 ， 而 改革 需要 一 个 基本 稳定 的 政 
WELSH (RAGE, 2010) 。 





三 是 社会 分 化 特别 是 收入 分 配 带 来 的 社会 分 化 是 产生 民粹 主义 的 
温床 〔 攀 纲 、 张 晓 晶 ，2008; 张 晓 晶 ，2015) ©, MERENS 
改革 的 重大 因素 ( 李 剑 阁 ，2015) 。 








改善 收入 分 配 结 构 


收入 分 配 结构 恶化 生 和 社会 流动 性 降低 晤 是 造成 社会 分 化 的 两 大 
主要 因素 。 就 中 国 目前 情况 而 言 ， 收 入 差距 较 大 ( 宋 晓 格 ，2014) 。 
根据 国家 统计 局 公布 的 数据 ，2015 年 中 国 居民 收入 基尼 系数 为 0. 462。 
如 果 考 虑 存量 意义 上 的 财富 差距 ， 这 一 差距 也 不 会 小 ， 甚 至 可 能 
K, 














收入 差距 的 扩大 在 一 定 程度 上 是 经 济 领 域 市 场 化 改革 不 彻底 导致 
的 。 根 据 宋 晓 梧 (2014) 的 转 引 ， 国 家 发 改 委 收 入 分 配 司 的 调查 结果 
显示 ， 行 业 间 工资 差距 中 有 1/3 是 由 垄断 因素 造成 的 。 北 京师 范 大 学 中 
国 收 入 分 配 研究 院 的 调 僵 结果 显示 ， 垄 断 性 行业 和 一 般 性 苋 争 行业 的 
收入 差距 ， 教 育 程 度 的 贡献 度 占 40% 一 50%， 而 特许 经 营 权 的 贡献 度 在 
50% 一 60%。 

















除 此 之 外 ， 经 济 的 泡沫 化 也 是 收入 差距 的 重要 原因 。 在 房地产 泡 
沫 的 情况 下 ， 对 于 有 房 者 而 言 ， 要 么 可 以 获取 大 量 的 房屋 财产 性 收 
入 ， 如 租金 、 房 屋 增值 性 收入 ;要 么 可 以 避免 巨额 的 购房 文 出 。 对 于 
无 房 者 而 言 ， 不 仅 没 有 这 样 的 财产 性 收入 ， 还 需要 文 付 高 额 租 金 。 长 
此 以 往 ， 有 房 者 与 无 房 者 之 间 的 收入 、 财 富 差 距 就 越 来 越 大 。 




















为 避免 收入 分 配 差 距 过 大 ， 需 要 通过 深化 行政 性 垄断 行业 改革 ， 
稳步 推进 基本 公共 服务 均等 化 ， 开 征 遗 产 税 ， 防 范 资产 泡沫 等 措施 ， 
以 切实 改善 收入 及 财富 分 配 结构 。 


值得 注意 的 是 ， 改 善 收入 分 配 结构 要 避免 隐 入 “福利 赶 超 陷 
阱 ”， 避 免 陷入 “高 福利 陷阱 ”《“ 陆 百 甫 ，1999) 。 福 利 赶 超 或 脱离 
发 展 阶段 的 高 福利 通常 都 具有 政治 上 的 正确 性 ， 襄 着 “民生 ”的 大 词 
汇 。 实 际 上 ， 福 利 赶 超 既 会 给 财政 造成 极 大 人 负担， 影响 经 济 稳定 ， 还 
会 有 养 懒 人 的 激励 效应 ， 侵 蚀 经 济 增 长 的 内 在 动力 。“ 由 俭 入 奢 易 ， 
由 奢 入 俭 难 。” 不 少 陷 入 高 福利 陷阱 国家 的 教训 表明 ， 由 于 将 全 民 都 
制造 为 既得 利益 者 ， 对 现存 体制 的 改革 异常 艰难 。 欧 俩 危机 后 ， 和 希腊 
便 是 一 个 典型 的 例子 。 为 此 ，“ 要 防止 脱离 经 济 社 会 发 展 和 社会 结构 
的 实际 情况 ， 超 出 财政 承受 能 力 ， 以 拔 苗 助长 的 方式 推进 社会 保障 制 
度 建 设 和 提高 保障 待遇 水 平 ， 避 免 重 蹈 一 些 国家 陷入 “高 福利 陷 
Br? WERC ORAE, 2015) 。 














增强 社会 流动 性 


与 收入 分 配 差 距 相 关 的 另 一 个 问题 是 社会 流动 性 的 不 断 降低 〈 获 
Hie, 20lla) ， 社 会 阶层 固化 现象 明显 《化 志 强 ，2012) 。 一 个 广 受 
关注 的 现象 是 重点 大 学 农村 生源 比例 的 显著 下 降 ， 且 下 降 速 度 远 远 高 
于 城市 化 的 进度 ( 秦 春 华 ，2015; XI, 2012) 。 以 北京 大 学 为 
例 ， 自 20 世 纪 90 年 代 中 期 以 后 ， 农 村 生源 比例 已 经 由 1978 一 1998 年 的 
20% 一 40% 下 降 至 2000 年 以 后 的 10% 一 15%《〈 刘 云 杉 、 王 志明 和 杨 晓 芳 ， 
2009) > XE (2011b) 也 给 出 了 类 似 证 据 ， 北 京 大 学 光华 管理 学 院 
本 科 生 农村 生源 比例 已 不 足 10%。 








社会 流动 性 的 降低 与 户籍 制度 改革 清 后 、 职 业 准 入 和 市 场 准 入 限 
制 ， 以 及 教育 、 健 康 投 入 结构 的 不 合理 相关 【化 洪 滨 ，2011la) ， 与 之 
前 较 长 一 段 时 间 教 育 体 制 改 革 存 在 的 问题 相关 ， 与 收入 差距 相关 〈 李 
伟 ，2016) 。 


社会 流动 性 下 降 和 社会 阶层 固化 的 危害 比 收 入 及 财富 分 配 结 构 不 
合理 更 大 ， 因 为 后 者 仅仅 是 静态 的 不 平等 ， 而 前 者 会 造成 动态 不 平等 
(化 潜 滨 ，2011a) 。 为 此 ， 需 要 加 快 户籍 制度 改革 ， 消 除 身 份 歧视 ; 
推动 教育 体制 改革 ， 提 高 教育 公共 服务 供给 质量 ; 加 大 对 农村 、 落 后 
地 区 、 偏 远 地 区 的 教育 投入 ， 切 实 提高 其 教育 水 平 ， 并 对 其 进行 一 定 
的 招生 倾斜 ; 全 面 深入 反腐 ， 放 宽 市 场 准 入 和 职业 准 入 门槛 ， 营 造 机 
会 公平 、 规 则 公平 的 竞争 环境 个)。 











值得 注意 的 是 ， 虽 然 相 关 改 革 的 推进 和 相应 政策 的 调整 才 是 避免 
社会 分 化 的 根本 ， 但 也 要 避免 不 当 的 与 论 导向 撕 裂 社会 。 需 要 在 互联 
网 和 社交 网 络 的 技术 环境 下 ， 做 好 与 论 引 导 ， 以 建设 性 的 与 论 坏 境 弥 


FERDE. 





他 们 发 现 ， 拉 美式 福利 赶 超 是 民粹 主义 的 一 种 体现 ， 而 收入 差距 过 大 、 产 生 大 量 贫 
办 人 口 正 是 拉美 式 福利 赶 超 政策 的 逻辑 起 点 。 
李 伟 (2016) 认为 收入 差距 的 持续 存在 ， 会 增 大 社会 舆论 的 负 效应 ， 形 成 社会 阶 
层 的 心理 对 立 。 
| 社会 流动 性 是 指 上 一 代 人 的 收入 、 教 育 和 地 位 对 下 一 代 人 人 收入、 教育 和 地 位 的 影响 
程度 ， 其 测度 方式 是 收入 、 教 育 和 地 位 在 代 际 的 相关 系数 〔 蔡 洪 溪 ，2011a) 。 相 关系 
数 越 高 ， 社 会 流动 性 越 低 ， 相 关系 数 越 低 ， 则 社会 流动 性 越 高 。 
. 除了 防 正 社会 分 化 ， 凝 聚 改革 共识 ， 维 持 体 制 的 可 改革 性 外 ， 维 持 合理 的 社会 流动 
性 也 对 经 济 发展 有 直接 的 促进 作用 ， 具 体 作用 机 制 是 社会 流动 性 的 增加 意味 着 人 才 苋 争 
的 激烈 ， 有 助 于 激励 人 们 增加 人 力 资 本 方面 的 投资 ， 从 而 增加 全 社会 人 力 资本 积累 ， 促 
进 经 济 增 长 。 






























































































































































实施 合理 的 改革 策略 


从 实施 休克 疗法 国家 的 教训 看 ， 不 当 的 制度 调整 可 能 比 暂时 不 改 
革 造 成 的 问题 更 大 。 一 方面 ， 可 能 直接 造成 严重 的 经 济 社会 后 果 。 男 
一 方面 ， 则 使 改革 污 名 化 ， 为 进一步 改革 制造 障碍 。 为 此 ， 改 革 需 要 
以 合理 的 改革 人 策略 作 保 障 。 





一 是 要 推动 思想 解放 ， 坚 持 实践 是 检验 真理 的 唯一 标准 。 中 国 经 
济 改 革 的 启动 ， 得 益 于 通过 思想 解放 运动 打破 僵化 思维 的 束缚 。 改 革 
的 进一步 推进 ， 也 需要 破除 迷信 ， 解 放 思 想 ， 为 改革 黄 定 坚实 的 思想 
Sent (RAGE, 2008b) 。 与 解放 思想 相关 的 是 ， 需 要 以 实事 求 是 为 原 
则 对 所 谓 的 “理论 ”进行 检验 。 不 可 否认 ， 改 革 需 要 理论 指导 。 但 考 
虑 到 理论 的 清 后 和 缺陷 ， 中 国 转型 的 复杂 性 以 及 不 能 犯 颠覆 性 错误 ， 
改革 《比如 资本 账户 开放 ) 还 是 要 更 多 地 以 实事 求 是 为 准则 。 换 言 
之 ， 在 改革 推进 过 程 中 ， 理 论 应 服从 于 实践 ， 应 接受 实践 的 检验 。 











二 是 处 理 好 顶层 设计 与 基层 探索 的 关系 。 改 革 主要 体现 为 创新 性 
的 实践 ， 而 非 理论 。 过 于 强调 顶层 设计 ， 以 及 不 当 的 顶层 设计 ， 容 易 
束缚 制度 创新 。 不 过 ， 缺 乏 顶 层 设计 又 容易 导致 改革 缺乏 系统 性 。 在 
处 理 顶 层 设计 与 基层 探索 的 关系 时 ， 应 坚持 重点 论 和 两 点 论 的 辩证 
法 。 所 谓 重点 论 就 是 要 给 基层 探索 足够 的 空间 并 以 基层 探索 为 主 ， 发 
挥 基层 进行 制度 创新 的 积极 性 。 所 谓 两 点 论 是 指 在 坚持 重点 论 的 同 
时 ， 也 不 能 忽略 必要 的 顶层 设计 ， 且 要 以 抓 大 问题 、 不 设 思想 框框 为 
原则 全 优化 顶层 设计 。 











三 是 要 用 好 试点 。 在 改革 开放 史上 ， 地 方 试点 对 于 有 序 推动 全 国 
性 改革 起 到 了 重要 人 作用。 不过， 需要 谨防 这 样 一 些 不 正常 的 现象 ， 包 


E: (1) 凡 改 革 必 试点 ， 其 实 ， 有 些 改革 不 一 定 都 适合 试点 ， (2) 
将 改革 试点 仅 作为 一 种 荣誉 或 机 遇 ， 各 地 从 过 去 进 京 “ 跑 项 目 ” 变 成 
现在 “ 跑 试 点 ”; (3) 试点 地 区 由 于 试点 方案 需要 得 到 批准 ， 同 时 成 
为 社会 各 界 关 注 的 焦点 ， 受 到 的 束缚 反而 比 非 试 点 地 区 更 多 时 。 为 
此 ， 需 要 慎重 设置 红线 ， 给 试点 地 区 真正 宽松 的 试点 环境 。 








四 是 建立 有 效 的 改革 推进 协调 机 制 。 所 请 有 效 ， 关 键 在 于 能 协调 
解决 不 同 部 门 改革 立场 的 分 皮 ， 避 人 免 改 革 文 件 化 、 形 式 化 。 


五 是 要 与 政治 建立 良性 互动 。 虽 然 经 济 建设 是 中 心 ， 但 经 济 领域 
改革 还 是 应 放 在 包括 经 济 、 政 治 、 社 会 等 在 内 的 大 系统 中 考虑 。 一 方 
面 ， 需 要 考虑 改革 的 政治 、 社 会 可 承受 度 ， 把 握 好 力度 和 节奏 。 另 一 
方面 ， 也 要 结合 相应 的 政治 考虑 ， 不 失 时 机 地 推动 改革 。 大 量 的 经 验 
表明 ， 许 多 符合 经 济 规律 的 经 济 政策 或 经 济 体制 ， 往 往 出 发 点 并 不 在 
于 经 济 考虑 ， 而 在 于 政治 考虑 时 ). 











1. Buk 〈2016a， 第 176 一 177 页 ) 讨论 了 顶层 设计 的 基本 原则 。 

2. 此 外 ， 还 存在 试点 形式 化 的 现象 ， 即 大 量 的 各 种 类 别 的 改革 试验 区 仅仅 是 为 了 争取 
政策 倾斜 ， 而 非 制 度 创新 的 平台 。 不 过 ， 这 种 现象 的 危害 相对 而 言 并 不 大 ， 因 为 在 良好 
政治 一 经 济 生 态 下 ， 地 方 竞争 会 自发 推动 制度 创新 。 

3. 比如 ， 欧 洲 共 同体 的 成 立 ， 主 要 原因 并 不 是 为 了 形成 欧洲 统一 市 场 ， 促 进 经 济 发 

展 ， 而 是 为 了 防止 苏联 的 威胁 。 


















































第 七 草 企业 家 与 创新 导 问 型 改 平 


FREE AR, PAE AR. 


—— (25 Atk) (公元 前 500 年 ) 





前 文 已 论证 需要 维持 体制 可 改革 性 ， 以 便 随 厦 外 部 环境 的 变化 对 
经 济 体制 进行 与 时 俱 进 的 、 及 时 的 改革 。 那 么 ， 到 懈 应 该 如 何 改 革 ， 
改革 的 目标 又 是 什么 呢 ? 


通常 的 回答 是 ， 建 立 与 经 济 发 展 相 适应 的 经 济 体制 。 这 一 回答 完 
全 正确 ， 但 缺乏 指导 性 ， 并 且 不 能 依 此 推导 出 具体 的 政策 含义 。 创 新 
是 引领 发 展 的 第 一 动力 (李克强 ，2016) 。 所 以 ， 我 们 认为 ， 改 革 的 
核心 就 在 于 建立 一 个 有 利于 企业 家 创新 的 经 济 体制 ， 就 在 于 形成 创新 
导向 型 的 经 济 结构 ， 使 各 类 市 场 主体 能 够 在 这 种 经 济 生态 中 持续 地 保 
持 创新 的 活力 和 能 力 。 换 言 之 ， 改 革 就 是 为 企业 家 创新 营造 一 个 好 的 
经 济 生 态 ( 四 ， 释 放 企 业 家 的 创新 活力 ( 吴 敬 珀 ，2008c) 。 























1. 一 种 观点 认为 ， 发 挥 后 发 优势 或 借用 现 有 技术 不 需要 创新 。 这 种 观点 显然 是 误解 了 
经 济 学 意义 上 的 创新 的 内 涵 。 对 于 发 展 中 国家 而 言 ， 借 用 国内 尚 无 的 国外 现 有 技术 便 是 
构建 一 种 新 的 生产 函数 ， 如 是 创新 。 即 便 在 技术 创新 意义 上 ， 这 一 观点 也 是 不 成 立 的 。 

要 取得 成 功 ， 发 展 中 国家 需要 进行 创新 ， 使 借鉴 来 的 技术 符合 当地 条 件 《〈 林 交 夫 ， 

2012) 。 



























































创新 视角 下 的 经 济 结 构 


创新 及 经 济 结 构 





创新 可 谓 是 中 国 当 下 最 时 暑 ， 同 时 也 是 最 让 人 迷惑 的 词汇 之 一 。 
不 同 的 人 在 不 同 语 境 下 ， 使 用 的 同一 个 创新 概念， 却 上 共有 不 同 的 含 
义 ， 如 科技 创新 、 商 业 模 式 创 新 、 金 融 创 新 、 制 度 创 新 和 文化 创新 等 


GE) 





本 书 中 ， 创 新 主要 是 经 济 学 意义 上 的 创新 。 若 抽象 为 生产 函数 ， 
创新 就 是 指 全 要 素 生产 率 的 提高 ， 就 是 引入 一 种 新 的 生产 函数 。 若 具 
体 到 某 个 微观 经 济 行为 ， 创 新 则 是 提供 一 种 新 产品 或 新 服务 ， 一 方面 
既 包 括 一 种 发 明 中 的 新 知识 ， 另 一 方面 也 包括 将 这 种 发 明成 功 地 引入 
市 场 〈 鲍 黄 尔 等 ，2008) 党。 这 一 定义 即便 在 科技 界 也 有 一 定 共识 。 
比如 ，3M 公 司 的 发 明 家 杰 弗 里 。 尼 科 尔 森 (Geoffrey Nicholson) 博 
士 认为， 科研 是 把 钱 转化 为 知识 的 过 程 ， 创 新 是 把 知识 转化 为 钱 的 过 
程 忆 。 又 如 ， 美 国 工 程 院 院士 、 普 林 斯 顿 大 学 教授 李 凯 (2014) thik 
为 ， 创 新 和 研究 很 不 同 ， 在 流程 、 成 功 标准 、 所 需 能 力 以 及 成 功 原则 
等 多 个 方面 均 有 显著 差异 。 








关于 经 济 结构 ， 虽 然 已 有 较为 明确 的 定义 ， 即 “国民 经 济 各 个 部 
门 、 各 个 地 区 、 各 种 成 分 、 各 个 组 织 和 社会 再 生产 各 个 方面 的 构成 ， 
以 及 它们 的 相互 联系 、 相 互 制约 的 关系 ”加 ， 但 一 旦 涉及 具体 问题 ， 
经 济 结构 的 内 涵 却 是 异常 丰富 的 ， 换 言 之 ， 也 是 比较 模糊 的 。 比 如 ， 
在 改革 开放 之 初 ， 马 洪 (1984) 就 从 产业 结构 、 技 术 结 构 、 经 济 组 织 
结构 、 所 有 制 结构 、 产 品 结构 及 进出 口 产品 结构 、 就 业 结构 、 投 资 结 


构 、 地 区 结构 及 城乡 结构 、 价 格 结构 、 积 累 和 消费 结构 十 个 方面 研究 
经 济 结构 的 调整 问题 ( 汪 。 又 如 ， 在 近年 来 关于 中 国 经 济 结构 失衡 及 调 
整 的 广泛 讨论 中 ， 经 济 结构 也 至 少 包含 不 下 十 种 被 广泛 使 用 的 含义 。 
比如 ， 需 求 层面 的 内 外 需 结构 ， 投 资 消费 结构 ， 投 资 内 部 结构 ， 产 业 
层面 的 农业 一 非 农 部 门 结构 ， 三 次 产业 结构 ， 传 统一 新 兴 产业 结构 ; 
供需 关系 层面 的 产能 过 剩 ， 区 域 结构 及 城乡 结构 ， 金 融 结构 ， 收 入 分 


配 结构 ， 等 等 。 





遗憾 的 是 ， 以 上 各 种 对 经 济 结构 的 理解 并 不 是 创新 视角 下 的 经 济 
结构 ， 它 们 与 创新 或 企业 家 的 创新 并 不 太 相 关 ， 至 少 并 不 直接 相关 。 
比如 ， 很 难 将 一 个 经 济 体 的 内 外 需 结构 、 投 资 消 费 结 构 、 区 域 经 济 结 
构 、 收 入 分 配 结构 及 金融 结构 与 其 创新 活力 及 创新 能 力 关 联 起 来 。 叉 
如 ， 尽 管 非 农 部 门 比重 与 创新 相关 ， 它 的 上 升 通常 意味 着 技术 进步 和 
生产 率 的 提高 ， 但 由 于 中 国 经 济 的 非 农 比重 已 经 很 高 ， 这 并 不 能 揭示 
未 来 中 国 创新 的 源 录 所 在 ;尽管 新 兴 产 业 的 快速 发 展 及 其 比重 的 上 升 
意味 独创 新 ， 但 传统 产业 的 转型 升级 也 是 创新 。 显 然 ， 我 们 需要 引入 
新 的 视角 ， 找 到 创新 导 同 型 经 济 结构 的 线索 。 








创新 导 癌 型 经 济 结构 


为 此 ， 我 们 首先 引入 生产 性 活动 和 非 生产 性 活动 的 划分 〈 鲍 偶 
尔 ，1990) (加 。 生 产 性 活动 与 技术 进步 、 创 新 和 财富 创造 更 相关 ; 非 
生产 性 活动 更 多 的 是 与 财富 分 配 相关 。 一 个 经 济 体 ， 若 企业 家 才能 等 
创新 要 素 更 多 地 配置 到 生产 性 活动 中 ， 则 其 创新 能 力 强 ， 若 更 多 地 配 
置 到 非 生 产 性 活动 中 ， 则 其 创新 能 力 弱 。 影 响 企业 家 才能 配置 的 是 社 
会 报酬 结构 。 在 这 个 意义 上 ， 创 新 导向 型 经 济 结构 就 是 有 利于 创新 要 
素 向 生产 性 活动 而 不 是 非 生 产 性 活动 配置 的 经 济 结构 或 社会 报酬 结 
构 。 




















在 饱 莫 尔 〈1990) 的 框架 中 ， 非 生产 性 活动 更 多 地 是 指 寻 租 活 
动 。 按 此 界定 ， 相 应 的 政策 含义 则 是 加 强 法 治 、 约 束 政府 权力 和 反 
腐 ， 等 等 。 显 然 ， 这 对 于 引导 企业 家 才能 配置 到 生产 性 活动 至 关 重 
要 。 不 过 ， 考 虑 到 相关 内 容 会 在 其 他 章节 讨论 ， 此 处 并 不 讨论 寻 租 意 
义 上 的 非 生 产 性 活动 ， 而 是 在 墨 菲 等 人 (Murphy、Shleifer and 
Vishny, 1991) 的 基础 上 ， 试 图 将 非 生 产 性 活动 对 应 到 具体 行业 四。 
考虑 到 当前 金融 与 实体 经 济 严重 失衡 ， 资 产 泡沫 严重 ， 我 们 认为 ， 金 
融 业 、 房 地 产业 所 代表 的 主要 为 非 生产 性 活动 局 ， 而 实体 经 济 部 门 ， 
如 工业 所 代表 的 更 多 是 生产 性 活动 。 当 然 ， 生 产 性 活动 与 非 生产 性 活 
动 并 非 都 能 与 行业 一 一 对 应 。 比 如 ， 散 户 参 与 股市 ， 居 民 参 与 高 息 非 
法 集资 ， 炒 房 者 参与 房地产 市 场 等 非 生产 性 活动 ， 都 难以 直接 归 入 金 
融 业 或 房地产 业 。 不 过 ， 它 们 总 是 与 金融 及 房地产 的 运行 态势 或 股 
价 、 房 价 等 资产 价格 息息相关 。 生 产 要 素 的 脱 实 向 虚 ， 从 生产 性 活动 
一 非 生产 性 活动 的 视角 看 ， 就 是 脱离 生产 性 活动 ， 向 非 生产 性 活动 配 
置 。 






































仅 有 生产 性 活动 与 非 生 产 性 活动 的 划分 并 不 足以 揭示 创新 导 同 型 
经 济 结构 的 全 部 。 由 于 聚合 生产 要 系 的 企业 及 其 所 构成 的 企业 结构 不 
同 ， 创 新 能 力 和 活力 也 显著 不 同 。 为 此 ， 我 们 还 从 企业 结构 视角 讨论 
经 济 结构 。 一 是 规模 意义 上 的 企业 结构 ， 二 是 所 有 制 意义 上 的 企业 结 
构 。 规 模 意 义 上 的 企业 结构 并 不 是 指 大 中 小 企业 的 比重 ， 而 是 一 种 动 
态 结构 或 企业 纵 问 流动 性 ， 用 于 描述 大 企业 的 变动 座 ， 以 及 小 企业 成 
长 为 大 企业 的 可 能 性 。 所 有 制 意义 上 的 企业 结构 并 不 特 指 国 有 及 非 国 
有 企业 的 比重 ， 还 包括 国有 与 非 国 有 企业 之 间 的 关系 ， 如 合作 是 否 顺 
畅 。 























可 以 将 创新 导 回 型 经 济 结 构 理 解 为 创新 导向 型 经 济 体制 。 通 第 认 
为 ， 经 济 结构 与 经 济 体制 是 相互 区 别 的。 实际 上 ， 两 者 是 紧密 关联 
的 。 一 方面 ， 经 济 结构 可 能 对 经 济 体 制 产 生 反 作用 ， 经 济 体制 一 定 程 
度 上 内 生 于 经 济 结构 ， 比 如 在 金融 主导 的 经 济 结构 中 ， 其 经 济 体制 通 























常 是 有 利于 金融 部 门 而 非 实体 经 济 的 。 另 一 方面 ， 经 济 结构 本 身 就 是 
经 济 体制 的 组 成 部 分 。 比 如 ， 不 同 的 所 有 制 结构 ， 就 是 不 同 的 经 济 体 
制 。 改 革 开 放 之 初 国有 企业 占 绝 大 部 分 比例 的 所 有 制 结构 与 当前 国企 
比重 显著 下 降 后 的 所 有 制 结构 相 比 ， 是 两 种 具有 显著 差异 的 经 济 体 
制 。 又 如 ， 大 企业 主导 的 日 本 和 企业 纵向 流动 性 更 强 或 大 企业 更 替 较 
为 频繁 的 美国 ， 也 是 两 种 具有 显著 差异 的 经 济 体制 时 )。 























综 上 ， 创 新 导 同 型 经 济 结构 就 是 有 利于 要 素 配 置 到 生产 性 活动 及 
高 生产 率 部 门 ， 有 利于 新 技术 、 新 商业 模式 、 新 产品 、 新 企业 和 新 产 
业 不 断 涌现 的 经 济 结构 。 它 主要 有 三 方面 的 要 求 。 














首先 ， 需 要 有 创新 导 疝 型 的 社会 报酬 结构 ， 即 有 利于 企业 家 才 
能 、 人 才 、 资 本 等 创新 要 系 配 置 到 生产 性 活动 的 社会 报酬 结构 。 这 区 
需要 实现 金融 与 实体 经 济 的 再 平衡 ， 需 要 去 资产 泡沫 。 











其 次 ， 保 持 较 强 的 企业 纵向 流动 性 。 增 强 企 业 之 间 的 竞争 ， 使 已 
成 功 的 企业 共有 持续 创新 的 压力 ， 使 企业 家 可 以 通过 创新 获得 巨大 收 
葵 。 这 束 需 要 通过 商事 制度 改革 降低 企业 创立 的 门槛 ， 以 及 实施 反 区 
叶 的 音 见 政策 和 建立 创新 导向 型 金融 体系 。 





最 后 ， 建 立 市 场 友 好 型 国有 经 济 或 使 国有 资本 具有 亲 市 场 性 〈 陈 
清泰 ，2013，2014) 。 这 既 需 要 推动 国有 经 济 布局 战略 性 调整 ， 需 要 
建立 管 资本 为 主 的 国资 管理 体制 ， 也 需要 加 快 完善 国 有 企业 的 治理 结 
构 。 

































































L. 比如 ， 在 “十 三 五 ”规划 建议 中 ， 创 新 就 包括 理论 创新 、 制 度 创新 、 科 技 创 新 、 文 
化 创新 等 方面 的 含义 。 

4 更 早 也 更 全 面 的 定义 是 能 彼 特 (1991) 的 定义 。 

35 英文 原文 为 “Research and development is the transformation of money 





into knowledge. Innovation is a transfer of knowledge into money” 。 


A, 马 洪 ，《 经 济 结构 与 经 济 管 理 》， 第 5 页 ， 人 民 出 版 社 ，1984 年 。 























《中 国 式 的 社会 主义 现代 化 与 经 济 结构 的 调整 问题 》， 该 文 为 马 洪 1979 年 8 月 在 中 
共 中 央 和 党 校 所 做 的 报告 ， 收 录 于 1984 年 出 版 的 《经 济 结构 与 经 济 管理 》， 人 民 出 版 
社 ，1984 年 。 


类 似 的 ，Murphy、Shleifer and Vishny (1991) 区 分 了 生产 性 部 门 和 寻 租 部 



































ae 
i Murphy, Shleifer and Vishny (1991) 就 将 律师 诉讼 和 金融 活动 视 为 非 生 产 性 
的 或 寻 租 性 的 。 
金融 和 房地产 对 于 经 济 运行 和 人 民生 活 而 言 必 不 可 少 。 当 金融 尚未 发 展 过 度 时 ， 当 
不 存在 显著 的 房地产 泡沫 时 ， 可 能 并 不 能 在 整体 上 将 金融 业 和 房地产 业 归 为 非 生产 性 活 
动 。 
在 鲍 英 尔 等 (2008) 的 话语 体系 中 ， 前 者 是 大 企业 型 资本 主义 ， 后 者 为 企业 家 型 
资本 主义 。 所 谓 资本 主义 ， 是 指 这 种 经 济 的 生产 资料 大 部 分 或 至 少 相 当 比 例 掌 握 在 私人 
FEP (MARRS, 2007, F570) o 






































重 塑 创新 导 癌 型 报酬 结构 


考虑 到 中 国 经 济 中 要 素 合理 配置 所 面临 的 主要 障碍 ， 基 于 生产 性 
活动 与 非 生产 性 活动 的 划分 ， 在 行业 层面 ， 创 新 导 癌 型 报酬 结构 首先 
需要 考虑 金融 与 实体 经 济 ， 房 地 产 与 非 房 地 产 意义 上 的 经 济 结构 或 行 
业 报 酬 结构 。 








金融 与 实体 经 济 再 平衡 





在 金融 与 实体 经 济 层面 ， 创 新 导向 型 经 济 结构 要 求实 体 经 济 占 
优 ， 至 少 不 落下 风 。 人 否则 ， 创 新 要 素 会 脱 实 癌 虚 ， 更 多 地 涌 癌 金融 业 
这 类 非 生 产 性 活动 ， 从 而 导致 要 素 配 置 结 构 的 恶化 。 








遗憾 的 是 ， 当 前 中 国 金融 与 实体 经 济 之 间 的 关系 恰恰 与 创新 导向 
型 经 济 结构 的 要 求 相反 。 从 总 量 上 看 ， 中 国 金融 业已 经 发 展 过 度 了 
( 赵 昌 文 和 朱 鸿 鸣 ，2015) 。 这 在 金融 业 增加 值 占 GDP 比 重 方面 体现 得 
特别 明显 〈 见 图 7.1) 。2015 年 ， 中 国 金融 业 增加 值 占 GDP 比 重 已 达到 
8. 5%， 超 过 美国 和 英国 的 历史 最 高 水 平 央 。 这 一 破 纪录 的 高 ， 并 不 意 
味 着 中 国 金融 业 发 展 绩效 好 ， 反 而 揭示 了 金融 与 实体 经 济 之 间 的 极 大 
失衡 ， 特 别 是 在 当前 中 国 尚未 完成 工业 化 的 情形 下 更 是 如 此 针 )， 
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一 4 一 中 国 一 种 一 英国 --a-- CH 
图 7.1 金融 业 增 加 值 占 GDP 比 重 : 中 国 、 美 国 与 英国 


资料 来 源 : Wind 资 讯 


与 金融 业 增 加 值 占 比 过 高 相关 ， 无 论 是 从 资本 意义 上 ， 还 是 员工 
意义 上 的 行业 报酬 结构 看 ， 金 融 业 均 占 显著 优势 地 位 ， 成 为 所 取 性 金 
融 体 系 〈 赵 昌文 和 朱 鸿 鸣 ，2015) 。 从 企业 所 得 税 看 ，2015 年 金融 业 
企业 所 得 税 已 经 超过 工业 企业 所 得 税 ， 而 在 2011 年 ， 前 者 仅 为 后 者 的 
56%〈 见 表 7. 1) 。 考 虑 到 金融 业 和 工业 的 实际 税率 可 能 存在 差异 ， 金 
融 业 利润 可 能 并 未 超过 工业 ; 但是， 考虑 到 工业 和 金融 业 占 GDP 比 重 的 
显著 差异 ， 金 融 业 的 利润 也 过 高 了 。 

















表 7.1 金融 业 与 工业 企业 所 得 税 





2011 2012 2013 2014 2015 

金融 业 企 业 所 得 税 4022 5491 6276 7529 8572 

Pal fall Ore it 7162 7349 7422 7837 7425 

金融 业 企 业 所 得 税 Z 工 业 企业 所 得 税 56% 75% 85% 96% 115% 


资料 来 源 : 财政 部 


金融 业 的 高 回报 会 导致 创新 要 素 的 脱 实 向 虚 。 大 量 的 优秀 人 才 过 
度 配置 到 金融 业 。 比 如 ，2015 年 ， 清 华 大 学 和 北京 大 学 应 届 硕 士 毕业 
生 中 ， 从 事 金 融 业 的 比例 分 别 高 达 25% 和 26. 5%， 高 居 各 行业 第 一 。 和 危 
害 更 大 的 是 ， 大 量 的 生产 性 资本 配置 到 金融 业 ， 赚 快 钱 成 为 潮流 ， 企 
业 家 精神 被 侵蚀 。 比 如 ， 从 我 们 对 成 都 民间 金融 泡沫 破灭 后 的 调查 情 
况 看 ， 有 许多 参与 者 均 为 创业 小 有 所 成 的 企业 家 ， 损 失 惨 重 。2015 年 
股市 繁荣 期 间 ， 可 以 看 到 不 少 上 市 公司 股东 关注 股价 表现 而 非 业绩 表 
现 。 日 本 亦 是 如 此 ， 随 着 金融 炼金 术 的 兴盛 ， 日 本 的 企业 家 精神 就 在 
走 下 坡 路 (Ito, 1995) 。 











表 7.2 清华 大 学 和 北京 大 学 应 届 硕 士 毕 业 生 就 业 金 融 业 情况 
清华 大 学 北京 大 学 
就 业 占 比 在 各 行业 中 排名 就 业 占 比 在 各 行业 中 排名 
2014 22. 4% l 29. 29% I 








2015 25% l 26. 5% I 
资料 来 源 : 清华 大 学 ， 北 京 大 学 


显然 ， 一 个 金融 与 实体 经 济 失衡 的 经 济 结 构 并 不 是 创新 导向 型 经 
济 结构 ， 一 个 抽取 性 金融 体系 并 不 是 创新 友好 型 金融 体系 。 要 促进 创 
新 ， 就 需要 推动 金融 与 实体 经 济 关 系 的 再 平衡 ， 建 并 两 者 和 谐 共 生 的 
共 容 性 金融 体系 ( 赵 昌 文 和 朱 鸿 鸣 ，2015) 。 共 容 性 金融 体系 的 建 
立 ， 既 需要 破除 金融 中 心 主义 的 认识 误区 ， 也 需要 摆脱 信贷 密集 型 增 
长 方式 ， 还 需要 推动 以 建立 共 容 性 金融 体系 为 目标 的 金融 改革 。 








首先 ， 需 要 破除 金融 中 心 主 义 及 金融 强国 论 的 认识 误区 。 尽 管 当 
前 金融 已 经 发 展 过 度 ， 对 实体 经 济 的 所 取 性 或 负 外 部 性 已 到 了 触目 恢 
心 的 地 步 ， 但 由 于 金融 中 心 主 义 的 广泛 影响 ， 社 会 上 仍 弥 漫 痢 非常 严 
重 的 金融 肝 拜 。 金 融 强国 论 便 是 一 种 典型 体现 。 金 融 强国 论 认 为 ,无 
论 是 热那亚 、 和 荷兰 、 英 国 还 是 美国 ， 大 国 崛 起 过 程 中 或 崛起 后 都 曾经 
伴随 着 金融 的 强盛 ， 部 成 为 当时 的 国际 金融 中 心 ， 因 此 ， 在 实现 中 华 














民族 伟大 复兴 的 中 国 梦 中 ， 金 融 也 要 发 挥 关 键 作 用 。 诚 然 ， 金 融 对 于 
经 济 增长 而 言 具 有 重要 作用 ， 却 不 应 过 于 拔高 。 金 融 强国 论 只 看 到 故 
事 的 前 半 部 分 ， 却 忽略 了 更 为 重要 的 后 半 部 分 。 乔 万 尼 。 阿 瑞 吉 
(Giovanni Arrighi) 在 其 著作 《漫长 的 二 十 世纪 》 中 描述 到 ， 从 数 
百年 的 经 济 史 和 金融 史 看 ， 崛 起 后 的 大 国会 出 现 危 机 征兆 ， 即 由 贸 
和 生产 转向 金融 ， 虽 然 金 融化 能 够 延长 其 占据 主导 地 位 的 时 间 ， 但 终 
究 会 带 来 危机 ， 即 丧失 领先 地 位 并 被 新 兴 大 国 取代 。 








可 以 说 ， 金 融 就 是 “ 魔 戒 ”( 洁 )。 由 于 魔 戒 具有 神奇 的 魔力 ， 人 人 
都 希望 拥有 它 ， 但 几乎 没有 人 能 抵御 它 对 心性 的 串 惑 ， 导 致 受到 反 
噬 ， 成 为 魔 式 的 奴隶 。 任 何 一 个 经 济 体 都 希望 推动 金融 的 发 展 或 成 为 
金融 中 心 ， 但 一 旦 金融 化 达到 一 定 程度 或 实现 了 金融 中 心 的 目标 ， 几 
平 都 不 能 够 抵抗 金融 的 魔力 ， 从 而 在 金融 化 的 道路 上 越 走 越 远 ， 使 竟 
争 力 受到 严重 损害 。 换 言 之 ， 金 融 的 鼎盛 或 国际 金融 中 心地 位 的 获得 
是 对 崛起 大 国 的 加 冕 礼 ， 同 时 也 可 能 开启 了 没落 的 序章 。 


其 次 ， 改 变 信贷 密集 型 增长 模式 ， 避 免 金融 过 度 扩张 。 中 国 金融 
业 的 高 回报 与 金融 业 资 产 规模 的 快速 扩张 相关 ， 而 金融 业 的 快速 扩张 
又 与 整个 经 济 落 入 信贷 密集 型 增长 模式 直接 相关 。 信 贷 密 集 型 增长 既 
与 对 金融 与 经 济 关 系 的 不 全 面 认 识 有 关 ， 即 认为 金融 发 展 与 经 济 增长 
呈正 相关 关系 而 非 倒 U 型 关系 ， 也 与 对 经 济 增 速 的 要 求 有 关 ， 还 与 资产 
价格 泡沫 化 党 有 关 。 对 此 ， 除 了 破除 金融 中 心 主义 的 认识 误区 外 ， 更 
加 需要 重视 发 展 质量 以 及 去 资产 泡沫 。 














最 后 ， 推 动 以 共 容 性 金融 体系 为 目标 的 金融 改革 (局 。 这 意味 着 要 
消除 是 高 利润 和 从 业者 的 畴 高 收入 。 一 种 观点 认为 ， 不 用 过 度 关 注 金 
融 业 东 一 阶段 的 高 利 调 ， 因 为 从 整个 经 济 周期 或 金融 周期 看 ， 金 融 业 
的 利润 率 并 不 一 定 高 于 社会 平均 利润 率 。 这 种 观点 的 重大 缺陷 在 于 名 
略 了 金融 业 东 一 阶段 的 高 利润 对 全 社会 创新 要 素 配 置 的 不 利 影响 。 要 
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和 争 。 一 是 强化 银行 业 之 间 的 竞争 。 考 虑 到 从 数量 上 看 银行 业 金 融 机 构 
己 经 不 少 ， 强 化 竞争 主要 是 在 坚持 审慎 监管 的 前 担 下 ， 引 入 有 活力 的 
增 量 ， 发 挥 互联 网 银行 的 作用 ， 提 高 外 资 银行 业务 比重 。 二 是 强化 银 
行业 与 资本 市 场 的 竞争 。 这 需要 从 夯实 证 券 市 场 的 基础 性 制度 和 加 强 
监管 出 发 ， 发 展 股票 市 场 和 债券 市 场 。 三 是 强化 银行 业 与 非 银行 业 金 
融 机 构 之 间 的 竞争 。 这 需要 大 力 发 展 非 银行 业 金 融 机 构 ， 特 别 是 保险 
业 金 融 机 构 。 














去 资产 泡沫 
新 常态 面临 资产 泡沫 的 严重 挑战 ， 需 要 去 资产 泡沫 四)。 


首先 ， 资 产 泡沫 会 严重 侵蚀 企业 家 精神 ， 抑 制 创新 。 后 发 优势 的 
释放 ， 企 业 家 的 创新 是 重要 机 制 。 但 是 ， 具 有 企业 家 才能 的 人 是 否 能 
够 配置 到 生产 性 领域 进行 创新 ， 则 取决 于 是 否 有 一 个 有 利 的 报酬 结 
构 。 资 产 泡沫 的 存在 导致 投资 非 生产 性 的 资产 或 虚拟 资产 能 获得 远 比 
从 事 生产 性 活动 更 高 的 收益 ， 从 而 导致 具有 企业 家 才能 的 人 会 更 多 地 
从 事 资产 投机 活动 。 进 一 步 地 ， 若 缺乏 企业 家 的 创新 ， 即 便 具有 后 发 
优势 ， 也 无 法 实现 技术 的 引进 吸收 再 创新 ， 无 法 实现 技术 进步 和 产业 
的 转型 升级 。 微 信里 流传 的 一 则 段子 ， 很 能 说 明 资产 泡沫 对 创业 创新 
的 负面 影响 ， 一 个 男人 十 年 前 毅然 以 60 多 万 元 卖 掉 了 自己 在 〈 深 圳 ) 
南山 的 房子 ， 拿 着 这 笔 钱 去 创业 ， 经 过 十 年 努力 打拼 ， 公 司 走 上 了 正 
轨 ， 赚 到 400 万 纯利 润 ， 然 后 他 用 全 部 利润 再 加 上 部 分 银行 贷款 ， 把 自 
己 当初 卖 掉 的 那 套房 子 又 买 回来 了 ， 毕 竞 小孩 要 上 学 。 明 明 可 以 买房 
致富 ， 他 非 要 创业 ! © 








其 次 ， 资 产 泡沫 还 会 降低 体制 可 改革 性 。 资 产 泡沫 放大 了 资本 或 
财富 收益 与 劳动 力 收益 之 闻 的 差距 ， 会 导致 收入 差距 扩大 ， 阻 碍 代 际 
iia) CRA, 2016) ， 阻 碍 城乡 流动 ， 导 致 社会 阶层 的 固化 。 资 产 泡 


沫 下 ， 房 价 收入 比 持续 增加 ， 有 房 者 (特别 是 大 城市 ) 与 无 房 者 的 收 
入 差距 人 不断 扩大 ， 也 导致 社会 阶层 流动 性 的 下 降 。 


最 后 ， 资 产 泡沫 还 是 重要 的 金融 风险 源 。 资 产 价格 的 下 跌 导 致 抵 
押 物 价值 的 下 降 ， 既 影响 再 融资 ， 也 会 导致 违约 的 增加 。 许 多 金融 危 
机 通常 都 有 房地产 泡沫 破灭 的 因素 。 不 过 ， 值 得 注意 的 是 ， 不 能 据 此 
认为 当前 房地产 价格 不 能 下 跌 。 实 际 上 ， 房 地 产 价格 在 一 段 时 期 内 的 
快速 上 涨 ， 如 果 并 无 多 少 再 融资 是 基于 抵押 物 ， 以 及 杠杆 率 能 够 控制 
在 一 定 水 平 ， 则 价格 即使 回 跌 至 原 有 水 平 也 不 会 对 金融 体系 造成 太 大 
冲击 。 此 外 ， 从 创新 环境 的 营造 、 收 入 分 配 结 构 的 优化 以 及 社会 流动 
性 的 增强 等 方面 看 ， 即 便 房 地 产 价格 下 跌 会 带 来 一 定 的 金融 风险 ， 但 
系统 地 看 ， 发 展 地 看 ， 准 证 地 看 ， 仍 是 利 大 于 浆 的 。 














在 经 济 持续 下 行 的 过 程 中 ，2015 年 下 半年 至 2016 年 一 季度 ， 中 国 
的 一 线 城市 却 经 历 了 一 场 前 所 未 有 的 房地产 资产 泡沫 四。 根据 国家 统 
计 局 的 数据 ， 深 圳 、 北 京 和 和 上海 2016 年 3 月 末 的 二 手 房价 格 分 别 上 涨 
60.52), 35. 1% 和 27. 8%， 为 有 相关 统计 数据 以 来 的 最 高 ( 见 图 
7.2) 。 
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图 7. 2 二 手 房 价格 指数 : 北京 、 上 海 和 深圳 


资料 来 源 : 国家 统计 局 


从 制度 层面 上 看 ， 中 国 房 地 产 泡沫 的 产生 与 供 地 制度 〈 梁 红 ， 
2016) 、 土 地 财政 以 及 房产 税 的 基本 缺失 相关 。 供 地 制度 ， 如 住房 用 
地 比例 偏 小 且 为 工业 用 地 提供 补贴 ， 导 致 住房 用 地 价格 高 涨 。 同 时 ， 
土地 财政 使 地 方 政 府 成 为 或 至 少 在 短期 内 成 为 蜗 地 价 、 高 房价 的 受益 
方 ， 在 房价 快速 上 涨 过程 中 ， 使 地 方 政府 通常 不 作为 或 反应 缓慢 ， 其 
至 是 直接 推 手 。 房 产 税 的 基本 缺失 ， 降 低 了 房地产 持 有 成 本 ， 从 而 难 
以 抑制 房地产 投机 。 为 此 ， 除 了 改革 供 地 制度 外 ， 还 应 摆脱 土地 财 
政 ， 并 建立 中 央 政 府 对 地 方 政府 房价 的 问 贡 机 制 。 同 时 ， 应 坚持 推出 
房产 税 ， 增 加 投资 性 房地产 的 持 有 成 本 。 








从 政策 层面 上 看 ， 则 与 政策 力度 的 过 度 相 关 〈 权 威 人 士 ，2016b) 
全 ， 而 这 又 是 因为 将 楼 市 作为 稳 增长 的 工具 。 具 体 而 言 ， 就 是 缺乏 中 
性 的 住房 金融 政策 ， 缺 乏 与 货币 政策 联动 的 可 以 进行 反 向 调整 的 税 
收 、 信 贷 政策 ， 从 而 导致 货币 政策 过 度 。 值 得 注意 的 是 ， 对 货币 政策 
是 否 过 度 的 衡量 ， 不 能 仅 以 年 度 为 标准 ， 还 要 以 季度 、 月 度 为 标准 。 
因为 ， 即 便 从 全 年 看 ， 货 币 政策 为 稳健 的 货币 政策 ， 但 如 果 在 各 个 季 
度 之 间 分 配 不 均 ， 也 容易 引发 泡沫 。 此 外 ， 缺 乏 对 杠杆 使 用 的 限制 。 
为 此 ， 要 继续 坚持 宏观 审慎 原则 ， 推 行 中 性 的 住房 金融 政策 ， 避 免 通 
过 加 杠杆 去 房地产 库存 。 


























1. 有 观点 认为 中 国 关 于 金融 业 增 加 值 的 核算 方式 与 英美 不 同 ， 可 能 存在 一 定 的 不 可 比 
性 。 但 从 纵向 比较 看 ， 也 可 以 看 出 中 国 金融 业 增 加 值 比重 有 些 过 高 了 。 

2. 金融 业 增 加 值 占 比 过 高 也 意味 着 金融 风险 的 大 量 累积 。 以 日 本 为 例 ，1990 年 金融 
业 增 加 值 占 6DP 比 重 达 到 峰值 (6. 96%) ， 但 随后 而 至 的 是 资产 泡沫 破灭 ， 大 量 金融 不 
展 债权 的 产生 。 

3. 见 托 尔 金 的 著名 奇幻 小 说 《 魔 戒 》。 

4. 信贷 高 度 依赖 于 抵押 物 。 资 产 价格 泡沫 化 意味 着 抵押 品 价格 的 上 升 ， 为 金融 信贷 快 

速 扩 张 提供 了 基础 。 














































































































10. 











关于 金融 改革 目标 ， 更 为 全 面 的 表述 是 建立 一 个 统一 开放 、 竞 争 有 序 、 富 有 万 性 、 




















与 实体 经 济 共 容 的 金融 市 场 体 系 。 其 中 ， 统 一 开放 既 要 求 准 入 顺畅 ， 也 要 求 退 出 顺畅 ， 
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ABE IER ATT BE i hI 竞争 有 序 既 包括 强化 竞争 ， 也 包括 有 序 竞 争 ， 富 

















有 韧性 是 对 金融 稳定 的 要 求 ， 与 实体 经 济 共 容 首 先 需 要 利润 格局 的 再 平衡 。 
































与 之 相关 但 




















有 显著 区 别 的 另 一 种 提 法 是 去 库存 。 一 定 程度 上 ， 去 库存 是 稳 增 长 导向 


的 ， 通 过 去 库存 ， 增 强 房地产 后 续 投 资 的 能 力 ， 以 确保 经 济 增长 。 去 资产 泡沫 则 是 创新 
导向 的 。 两 者 的 差别 在 于 ， 不 当 的 去 库存 ， 如 通过 加 杠杆 去 库存 ， 反 而 会 导致 资产 泡 








沫 。 






































深圳 目前 是 中 国 转 型 升级 的 典范 ， 被 称 为 创新 之 都 、 创 业 之 都 〈 赵 昌文 、 朱 鸿 鸣 和 












































seo, 2015) ， 但 是 由 于 近年 巨大 的 房地产 泡沫 ， 其 创业 创新 环境 已 大 幅 恶 化 。 









































从 创新 视 / 

















看 ， 由 于 创新 主要 集聚 在 深圳 、 北 京 等 一 线 城市 ， 我 们 更 应 该 重视 一 线 


























城市 的 房地产 泡沫 。 换 言 之 ， 即 便 只 是 一 线 城市 有 较 大 的 房地产 泡沫 ， 而 其 他 地 区 并 无 
房地产 泡沫 ， 从 创新 的 视角 看 ， 也 应 视 其 为 全 国 性 的 房地产 泡沫 。 


资产 泡沫 除了 通过 侵蚀 企业 家 精神 ， 导 致 企业 家 才能 脱 实 向 虚 ， 从 而 抑制 他 

















| 新 外 ， 




















还 通过 抬 高 生产 成 本 来 抑制 创新 。 华 为 总 裁 任 正 非 〈《2016) 在 接受 新 华 社 采 访 时 也 表 
示 ，“ 现 在 土地 越 来 越 少 ， 越 来 越 贵 ， 产 业 成 长 的 可 能 空间 就 会 越 来 越 小 …… 生 产 成 本 
太 蜗 了， 工业 就 发 展 不 起 来 ”。 

2016 年 5 月 9 日 ， 权 威 人 士 接 受 《 人 民 日 报 》 采 访 ， 谈 到 “比如 ， 恢 复 房地产 市 场 
正常 运行 ， 去 掉 一 些 不 合 时 宜 的 行政 手段 是 必要 的 ， 但 假如 搞 大 力 刺 激 ， 必 人 然 制造 泡 
沫 ， 这 个 教训 必须 汲取 ”。 












































增强 企业 的 纵 回 流动 性 


企业 纵 癌 流动 性 


企业 纵向 流动 性 所 借用 的 是 社会 流动 性 的 概念 ， 是 指 企业 从 小 企 
业 成 长 为 大 企业 或 大 企业 维持 其 现 有 地 位 的 能 力 。 我 们 可 以 用 规模 最 
大 的 前 N 家 企业 的 变动 率 注 和 “ 独 角 兽 ”( 沁 公司 数 来 度量 。 变 动 率 越 
高 ，“ 独 角 兽 ”公司 数 越 多 ， 企 业 纵向 流动 性 越 高 ， 反 之 亦 然 。 





企业 纵向 流动 性 需要 保持 在 一 定 水 平时 。 一 方面 ， 根 本 性 创新 最 
可 靠 的 来 源 在 于 那些 新 的 、 充 满 活力 的 企业 ， 它 们 没有 保持 现 有 地 位 
的 既得 利益 〈 鲍 莫 尔 等 ，2008， 第 168 页 ) ， 而 大 企业 ， 即 便 具 有 非凡 
的 创新 能 力 ， 一 旦 达到 某 个 规模 后 ， 要 维持 创新 精神 也 不 容易 ， 政 治 
游说 就 成 为 其 对 抗 新 企业 威胁 、 维 护 自 身 地 位 的 诱 人 选择 〈 津 加 菜 
斯 ，2015， 第 126 页 ) 。 较 高 的 企业 纵向 流动 性 可 以 提高 企业 家 创新 的 
收益 ， 是 对 企业 家 创新 的 激励 。 另 一 方面 ， 新 企业 的 成 长 壮大 也 使 大 
企业 始终 面临 较 大 的 竞争 压力 ， 也 有 利于 激发 大 企业 的 创新 四。 企业 
纵向 流动 性 的 下 降 则 会 降低 企业 家 创新 的 激励 ， 降 低 整 个 经 济 体系 的 
竞争 活力 。 美 国 和 日 本 刚好 为 我 们 提供 了 正 反 两 方面 的 例子 。 

















美国 企业 的 纵向 流动 性 较 高 ， 既 是 其 创新 活跃 的 重要 体现 ， 也 是 
其 重要 原因 多。20 世 纪 70 年 代 美国 最 大 的 100 家 制造 业 和 工业 企业 
中 ， 只 有 一 半 在 2000 年 仍 存在 央 ， 在 任何 类 型 的 顶级 企业 名 单 上 的 公 
司 名 称 每 十 年 都 会 出 现 变化 〈 鲍 英 尔 等 ，2008， 第 168 页 ) ， 在 初始 创 
业 阶 段 后 ， 成 功 的 美国 企业 比 它们 的 欧洲 同行 发 展 得 更 迅速 
(Scarpetta, 2002) 。 











日 本 创新 的 悍 论 





与 美国 不 同 ， 日 本 则 几乎 呈现 了 一 个 完全 相反 的 案例 。 关 于 日 本 
的 创新 能 力 及 活跃 程度 ， 有 两 种 截然 不 同 的 观点 。 一 种 观点 认为 ， 日 
本 创新 活跃 ， 创 新 能 力 很 强 。 新 近 的 例子 是 在 路 透 社 发 布 的 一 份 名 为 
“汤姆 森 。 路透 2015 年 全 球 创新 100 强 ”的 报告 中 ， 有 41 家 日 本 企业 上 
榜 ， 上 榜 企业 数 高 居 榜 首 。 另 一 种 观点 则 认为 ， 日 本 创新 活力 不 足 ， 
创新 能 力 弱 。 新 近 的 例子 是 知名 创 投 研 究 机 构 CB Insights 发 布 的 “ 独 
角 曾 ” (市 值 10 亿 美元 以 上 的 非 上 市 公司 ) W. RENER, 
尚 无 一 家 日 本 公司 上 榜 。 





两 种 观点 差异 如 此 之 大 ， 以 至 于 我 们 不 得 不 怀疑 两 者 是 否 说 的 是 
同一 件 事 。 我 们 发 现 ， 两 者 果然 是 有 显著 差别 的 。 第 一 种 观点 所 谈 的 
创新 是 指 技术 创新 或 研发 意义 上 的 创新 ，“ 汤 姆 森 。 路 透 2015 年 全 球 
创新 100 强 ”的 评选 依据 是 专利 名 ;第 二 种 观点 所 谈 的 创新 是 与 市 场 
相 结 合 的 创新 或 能 彼 特 意义 上 的 创新 ，CB Insights 的 “ 独 角 兽 ” 榜 单 
的 评选 依据 是 市 值 。 





显然 ， 本 书 讨论 的 是 第 二 种 意义 上 的 创新 。 据 此 ， 我 们 认为 日 本 
的 创新 能 力 弱 。 虽 然 日 本 企业 拥有 大 量 高 质量 的 专利 ， 但 如 同 坐 在 金 
矿 上 的 乞丐 ， 无 法 将 其 有 效 产 业 化 。 由 于 高 质量 的 技术 创新 并 未 带 来 
成 功 的 新 兴 企 业 及 新 兴 产 业 的 诞生 ， 日 本 的 技术 创新 只 能 称 为 “ 幕 气 
沉沉 的 旱 越 创新 ”。 











第 二 种 观点 所 谈 的 日 本 创新 能 力 弱 ， 实 际 上 是 指 日 本 企业 的 纵 问 
流动 性 低 。 在 鲍 英 尔 等 “(2008) 的 概念 体系 中 ， 这 属于 大 企业 型 资本 
主义 或 大 企业 型 经 济 体制 。 在 这 种 体制 下 ， 日 本 的 创新 能 力 受 到 严重 
影响 。 一 方面 ， 大 企业 主导 导致 新 兴 产 业 领 域 的 新 兴 企 业 缺 乏 足 够 的 
成 长 空间 ， 使 得 日 本 在 互联 网 和 信息 科技 领域 缺乏 竞争 力 。 忆 一 方 


面 ， 大 企业 主导 也 导致 大 企业 目 身 的 创新 不 足 或 技术 创新 的 商业 化 能 
力 不 足 ， 在 传统 电子 领域 的 竞争 力也 显著 下 降 。 


企业 纵向 流动 性 与 国内 市 场 规模 相关 。 通 常 ， 市 场 规模 越 大 的 经 
济 体 ， 企 业 纵 向 流动 性 也 会 更 高 。 一 方面 ， 庞 大 的 经 济 规模 或 巨大 的 
市 场 空间 可 以 为 新 兴 企 业 挑战 现 有 的 大 企业 留 下 很 大 的 空间 ( 伯 南 
oe, 2016, 5930) ， 让 其 有 机 会 成 长 为 大 企业 。 男 一 方面 ， 大 型 经 
济 体 对 个 体 意义 上 的 大 企业 依赖 程度 不 高 ， 更 有 利于 其 推行 反 芍 断 政 
策 ; 而 在 小 型 经 济 体 ， 若 个 别 大 企业 在 其 经 济 中 所 占 比 重 过 高 昌 ， 由 
于 反 垄 断 可 能 带 来 短期 的 经 济 冲 击 甚至 是 国际 竞争 力 的 削弱 ， 容 易 出 
现 “ 大 而 不 能 反 ”。 








由 于 巨大 的 人 口 基数 和 经 济 规模 ， 国 内 市 场 规模 巨大 ， 且 对 个 体 
意义 上 的 大 企业 依赖 度 不 高 ， 因 此 中 国 具 有 保持 较 强 企业 纵向 流动 性 
KRAS. 





尽管 如 此 ， 也 要 对 企业 纵 回 流动 性 的 下 降 保持 警惕 。 保 持 企 业 纵 
Ht, Bath BRE. REA Fl Fe oe KBD BA SE TS Eb 
的 成 长 空间 ， 避 免 形成 太 大 的 政治 影响 力 〈 拉 往 和 津 加 莱 斯 ，2004， 
第 246 页 ) 或 者 削弱 大 企业 在 政治 上 的 影响 力 〈 津 加 莱 斯 ，2015) , 
全 从 而 避免 形成 有 利于 现 有 大 企业 而 不 利于 竞争 和 创新 的 经 济 体制 ; 
有 利于 “防止 企业 满足 安逸 的 环境 ， 保 持 竞 争 ， 促 进 它 们 提高 效率 ” 
( 拉 詹 和 津 加 菜 斯 ，2004， 第 246 页 〉。 
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第 一 个 误区 是 : 反 垄 断 主要 是 反 行政 垄断 。 实 际 上 ， 除 此 之 外 ， 
正 第 市 场 苋 争 所 市 来 的 垄断 也 需要 反 。 随 着 改革 的 不 断 深入 和 经 济 市 
场 化 程度 的 提高 ， 这 类 垄断 会 更 多 。 





第 二 个 误区 是 : 反 八 断 会 削弱 国家 层面 上 的 企业 竞争 力 。 其 基本 
逻辑 是 : 国 与 国之 间 的 竞争 ， 实 际 上 最 终 是 企业 与 企业 之 间 的 竞争 ， 
尤其 是 大 企业 与 大 企业 之 间 的 竞争 ; RMT MT RE BEAL, Ai 
以 ， 反 垄断 会 前 弱 大 企业 并 进一步 曾 弱 国家 的 苋 争 力 。 





这 一 误区 的 存在 显然 是 孤立 、 静 态 地 对 待 企业 竞争 力 ， 而 忽略 了 
企业 纵向 流动 性 对 企业 整体 动态 竞争 力 的 积极 作用 。 为 此 ， 需 要 全 面 
辨证 地 认识 大 企业 的 作用 。 大 企业 的 积极 作用 是 显而易见 的 ，“ 大 树 
底下 好 乘凉 ”， 实 际 上 ， 一 个 大 企业 通常 能 够 支撑 和 带动 其 产业 链 上 
的 众多 中 小 企业 。 但 是 ， 大 企业 也 必然 有 其 负面 作用 ， 当 其 利用 自身 
优势 和 资源 阻碍 新 兴 企 业 的 成 长 时 ， 实 际 上 扮演 的 是 一 种 “创新 杀 
手 ” 的 角色 (四 ， 又 是 “大 树 底下 ， 寸 草 不 生 ” 的 另 一 番 景 象 。 


除了 反 垄 断 外 ， 还 需要 提 蜗 创业 的 便利 度 ， 发 展 股票 市 场 ， 降 低 
企业 的 业务 准 入 门槛 ， 等 等 。 











1. 这 与 鲍 莫 尔 等 《2008) 关于 企业 家 型 资本 主义 或 企业 家 型 经 济 体 制 的 度量 方法 
似 。 规 模 可 以 是 营 收 规模 、 利 润 规模 ， 也 可 以 是 市 值 规模 等 。 
2. 通常 是 指 未 上 市 的 市 值 达 到 一 定 规模 《比如 10 亿 美元 ) 的 公司 。 


3. AS TEA Tans PES PR TP EI Re BEI © BES aE 
业 都 希望 基业 长 青 ， 成 为 百年 老 店 ， 但 若 真 的 都 基业 长 青 或 成 为 百年 老 店 ， 则 整个 经 济 
又 将 是 活力 不 足 的 。 


4. 不 少 大 企业 也 保持 了 较 强 的 创新 活力 。 
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5. BSE AR (2008) 将 美国 的 经 济 体制 称 为 企业 家 型 资本 主义 ， 一 个 重要 特征 就 是 
最 大 的 前 N 家 企业 的 变动 率 高 。 
6. Micklethwait#lWoolridge (2003, #130—131%) 。 


T: https://www. cbinsights. com/research-unicorn-companies. 
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1:2: 








具体 包括 专利 数 、 专 利 申请 成 功率 、 专 利 的 全 球 性 和 专利 影响 力 。 











如 三 星之 于 韩国 ， 和 记 黄 埔 之 于 香港 。 
小 型 经 济 体 ， 如 中 国 香港 ， 由 于 市 场 空间 狭窄 ， 在 原 有 大 企业 几乎 占据 大 部 分 市 场 
空间 的 情况 下 ， 企 业 纵向 流动 性 差 ， 创 新 创业 活跃 度 不 高。 


津 加 莱 斯 (2015) 还 指出 ， 获 得 政府 支持 的 能 力 与 企业 规模 有 直接 关系 ， 规 模 越 
大 ， 越 有 实力 支付 游说 的 固定 成 本 ， 其 回报 也 越 大 ， 越 有 能 力 操纵 政治 权力 为 其 服务 。 
见 《 繁 荣 的 真 庸 》， 第 43 页 ， 中 信和 出 版 社 ，2015 年 7 月 。 


比如 ， 不 少 人 对 于 互联 网 领域 长 期 维持 的 BAT (百度 、 阿 里 巴巴 、 腾 讯 ) 格局 对 创 





新 创业 的 负 


















































影响 表示 担忧 。 


建立 市 场 友 好 型 国有 经 济 


国资 国企 改革 的 必要 性 和 紧迫 性 毋庸 置疑 。 十 八 届 三 中 全 会 后 ， 
各 方 对 国有 企业 改革 寄予 很 高 的 期 望 。 三 中 全 会 以 来 ， 虽 然 天 于 国资 
国企 改革 顶层 设计 的 核心 文件 及 其 配套 意见 已 经 有 20 多 个 ， 但 无 论 中 
央 层 面 还 是 地 方 层面 ， 改 革 推 进 的 速度 和 程度 似乎 并 不 令 人 满意 。 








公平 与 效率 





作为 一 个 转型 经 济 体 ， 中 国 国有 企业 数量 多 、 国 有 经 济 比 重 局 本 
号 是 非常 好 理解 的 。 实 际 上 ， 经 过 数 轮 国 有 企业 改革 和 国有 经 济 布局 
结构 的 调整 ， 与 改革 开放 前 相 比 ， 国 有 企业 的 数量 、 就 业 、 产 出 等 ， 
在 整个 经 济 中 的 比重 已 经 大 大 下 降 了 。 目 前 ， 大 家 还 如 此 关注 国资 国 
企 改 革 ， 主 要 还 是 从 公平 和 效率 的 角度 出 发 。 





从 公平 角度 看 ， 竞 争 中 立 (competitive neutrality) 是 过 去 几 
年 国际 上 用 得 比较 多 的 一 个 词 。 经 合 组 织 (OEC) 在 2012 年 的 一 份 报 
告 中 认为 ，“ 当 经 济 市 场 中 没有 经 营 实 体 享 有 过 度 的 竞争 优势 或 竞争 
劣势 时 ， 就 达到 了 竞争 中 立 状 态 ” 舍 )。 市 场 友好 型 的 国有 经 济 首先 应 
该 是 基于 公平 竞争 原则 之 上 的 。 所 以 ， 如 果 我 们 不 考虑 竞争 中 立 一 词 
背后 所 包含 的 贸易 、 投 资 规则 等 国家 政治 经 济 利 益 之 争 ， 至 少 对 处 于 
竞争 性 领域 的 国有 企业 来 说 ， 强 化 公平 竞争 就 应 该 而 且 必 须 成 为 改革 
的 一 个 重要 方向 。 














国有 企业 作为 一 个 整体 ， 已 对 非 国 有 部 门 造成 较 强 的 负 外 部 性 。 
一 是 对 金融 资源 配置 结构 的 负面 影响 忆 。 比 如 ， 近 年 来 新 增 的 中 长 其 


贷款 ， 已 被 过 度 配 置 到 国有 企业 部 门 。2012 年 ， 所 有 的 新 增 中 长 期 贷 
款 全 部 都 配置 给 了 国有 企业 ，2013 年 ， 仍 有 近 3/4 的 新 增 中 长 期 贷款 配 
置 给 了 国有 企业 。 而 这 两 年 正 是 小 微 企 业 融 资 难 、 融 资 贵 问 题 最 严重 
的 时 期 ， 社 会 融资 规模 中 委托 贷款 、 信 托 贷款 等 高 成 本 债务 比重 增 
加 ， 民 间 借 贷 利 率 居 高 不 下 。 可 以 说 ， 尽 管 小 微 企 业 融 资 难 、 融 资 贵 
有 金融 层面 的 体制 性 因 系 但 更 为 直接 的 原因 则 是 国有 企业 融资 带 来 
的 湾 出 效应 。 

















表 7.3 近年 来 非 金融 企业 中 长 期 贷款 配置 结构 
指标 名 称 ”新 增 非 金融 企业 国有 企业 长 期 国有 企业 新 增 中 新 增 非 金融 企业 中 





(年 ) 中 长 期 贷款 借款 余额 长 期 借款 长 期 贷款 国企 占 比 
ZUUY DUUUU 0451 / 14315 ZY. Of 
2010 42000 83223 16349 38. 9% 
2011 21000 101926 12028 57. 3% 
2012 15400 117567 15641 101. 6% 
2013 23400 132497 17431 74. 5% 
2014 38300 148238 15742 41.1% 


资料 来 源 : 财政 部 ， 笔 者 测算 


二 是 对 人 才 资 源 配 置 结构 的 负面 影响 。 比 如 ，2015 年 ， 清 华 大 学 
和 北京 大 学 应 届 人 硕士 毕业 生 中 ， 就 业 国 有 企业 的 比例 分 别 高 达 44. 2% 和 
39. 3%， 在 各 类 单位 中 高 大 第 一 。 








表 7.4 清华 大 学 和 北京 大 学 应 届 硕 士 毕业 生 就 业 国 有 企业 情况 
清华 大 学 北京 大 学 


就 业 占 比 在 各 类 单位 中 排名 就 业 占 比 在 各 类 单位 中 排名 








2014 年 44. 7% l 34. 9% 1 


2015 年 44. 2% l 39. 3% 1 


资料 来 源 : 清华 大 学 ， 北 京 大 学 


从 效率 角度 看 ，“ 国 企 效率 明显 低 于 民企 ， 但 大 量 地 、 以 较 低 价 
格 占用 了 与 其 效率 和 规模 不 相称 的 要 素 。 衡 量 效率 ， 两 个 公认 的 指标 
是 净 资 产 收 益 率 ROE) 和 全 要 素 生 产 率 (TFP) 。2003 年 民企 净 资 产 
收益 率 是 13%， 国 企 净 资产 收益 率 是 12%;， 到 2007 年 国企 净 资 产 收 益 率 
为 15%， 民 企 为 23%， 现 在 国企 与 民企 这 个 指标 的 差距 越 来 越 大 ” GK 
SCHL, 2016) 。 此 前 ， 天 则 研究 所 的 一 份 报告 更 是 认为 习 ， 国 有 企业 
表现 出 来 的 绩效 并 非 其 真实 绩效 ， 如 果 扣 除 国 有 企业 在 土地 、 融 资 和 
资源 等 方面 获得 的 各 种 财政 补贴 后 ，2001 一 2009 年 ， 国 有 企业 并 没有 
丛 利 ， 平 均 的 真实 净 资 产 收 益 率 为 -6. 2%。 当 然 ， 也 有 不 同 的 意见 。 比 
如 ， 一 种 观点 认为 ， 民 营 企 业 和 外 资 企 业 的 高 利润 率 分 别 是 建立 在 不 
平等 的 税收 政策 和 超 国民 待遇 的 基础 之 上 。 





客观 地 看 ， 由 于 国有 企业 相对 更 加 复杂 的 体制 因素 ， 上 述 研究 都 
只 是 强调 了 一 个 方面 。 但 是 ， 近 年 来 国有 企业 经 营 效益 的 严重 下 滑 却 
是 不 争 的 事实 。2015 年 1 一 12 月 ， 国 有 企业 利润 总 额 23027. 5 亿 元 ， 同 
比 下 降 6. 7%。 其 中 ， 中 央企 业 16148. 9 亿 元 ， 同 比 下 降 5. 6%。 地 方 国有 
企业 6878. 6 亿 元 ， 同 比 下 降 9. 1%。 由 于 很 多 国有 企业 特别 是 中 央企 业 
分 布 在 产能 过 剩 严重 的 重 化 工业 等 行业 领域 ， 绝 大 多 数 行业 领域 的 整 
体 熏 利水 平 在 可 预见 的 未 来 也 不 会 有 明显 改观 ， 甚 至 可 能 越 来 越 低 。 
与 此 同时 ， 不 少 地 方 国有 企业 特别 是 投 融 资 平 台 负 债 率 非常 高 ， 甚 至 
已 经 基本 丧失 自生 能 力 或 和 利 能 力 。 因 此 ， 若 不 尽早 改革 ， 会 导致 金 
融 风 险 的 进一步 累积 ， 也 会 大 大 增加 未 来 的 财政 负担 。 























去 除 政策 性 负担 


国企 改革 首先 需要 去 除 政策 性 负担 ， 彻 确 或 较为 彻底 地 做 到 政 企 
DA. BURA. BURA, ER ERR AEA. ARRON 





问题 ， 政 资 分 开 ， 主 要 是 解决 政府 同时 作为 资产 所 有 者 和 公共 管理 者 
之 间 的 关系 问题 。 去 除 政策 性 负担 ， 实 现 “ 两 个 分 开 ” 的 关键 是 国有 
企业 的 定位 。 


从 历史 和 国际 的 视角 看 ， 国 有 企业 的 功能 主要 有 : 一 是 工业 化 快 
速 推 进 时 期 的 工具 ， 这 是 许多 国家 特别 是 退 赶 型 经 济 体 比 较 普 裔 的 一 
个 特点 ; 二 是 转型 经 济 体 国 有 企业 承担 的 特殊 功能 ， 包 括 政治 、 经 
济 、 社 会 等 诸多 方面 的 安排 ， 三 是 原本 应 该 由 政府 部 门 直 接 承 担 的 任 


务 怠 ) 








就 第 一 种 功能 来 说 ， 由 于 中 国 的 工业 化 已 经 进入 后 期 ， 估 计 还 有 
15 年 左右 的 时 间 就 会 基本 完成 工业 化 而 进入 后 工业 化 社会 习 ， 所 以 ， 
国有 企业 作为 工业 化 快速 推进 工具 的 作用 将 会 大 大 减弱 。 对 于 绝 大 多 
数 分 布 在 工业 、 制 造 业 领 域 的 国有 企业 来 说 ， 已 经 是 时 候 完 全 按照 真 
正 的 市 场 主体 进行 对 待 了 。 换 言 之 ， 政 府 既 不 要 强加 一 些 不 合理 的 政 
策 性 负担 ， 也 不 应 该 再 给 予 一 些 不 合理 的 政策 性 补贴 。 这 与 前 面 提 到 
的 公平 竞争 的 含义 是 完全 一 致 的 。 只 要 能 够 坚持 公平 竞争 的 原则 ， 无 
论 是 其 做 强 做 大 了 ， 还 是 破产 倒闭 了 ， 都 是 市 场 选 择 的 结果 。 








就 第 二 种 功能 来 说 ， 自 从 确立 社会 主义 市 场 经 济 ， 特 别 是 十 八 届 
三 中 全 会 以 来 ， 明 确 地 提出 了 “两 个 都 是 ”、“ 两 个 毫 不 动摇 ” 电 ， 
混合 所 有 制 是 基本 经 济 制度 的 重要 实现 形式 等 重大 判断 ， 也 就 是 说 ， 
国有 企业 作为 政治 符号 的 意义 将 不 再 那么 重要 ， 更 多 的 是 一 类 市 场 主 
体 ， 主 要 以 国家 控股 企业 和 国家 参股 企业 的 形式 存在 。 国 家 控股 企业 
和 国家 参股 企业 都 属于 混合 所 有 制 经 济 。 当 然 ， 国 家 控股 企业 主要 存 
在 于 少数 战略 性 行业 ， 这 些 行业 在 任何 经 济 体制 下 ， 都 具有 特殊 重要 
的 意义 。 这 些 企业 可 以 是 上 市 公司 ， 也 可 以 是 非 上 市 公司 。 政 府 可 以 
通过 立法 ， 进 一 步 明 确 这 些 “ 少 数 企 业 ” 的 定位 及 其 相关 的 国家 所 有 
权 政 策 。 国 家 参股 企业 应 该 全 部 是 上 市 公司 ， 完 全 以 财务 收益 为 目 
标 ， 既 可 以 “用 手 投票 ”， 也 可 以 “用 脚 投票 ”。 





就 第 三 种 功能 来 说 ， 应 该 “ 桥 归 桥 ， 路 归 路 ”， 政 府 的 职能 不 应 
该 继续 由 国有 企业 承担 。 如 果 这 样 ， 对 企业 来 说 ， 可 以 减少 各 类 政策 
性 负担 ， 对 政府 来 说 ， 可 以 减少 以 各 种 名 义 对 企业 的 补贴 。 进 一 步 
地 ， 包 括 国有 企业 在 内 的 所 有 企业 ， 都 可 以 成 为 政府 采购 服务 的 对 
象 。 





以 官 资本 为 主 


其 次 ， 推 动 以 管 资 本 为 主 的 国资 国企 改革 《 陈 清泰 ，2014) 。 以 
管 资 本 为 主 的 国资 国企 改革 是 新 一 轮 改 音 的 一 个 重要 突破 。 这 一 理念 
的 变化 其 实 也 是 建立 在 中 国 的 工业 化 和 产业 结构 已 经 发 生 重 大 变化 和 
市 场 经 济 体制 不 断 完 善 的 前 提 之 下 的 ， 政 府 不 需要 再 继续 直接 控制 数 
量 庞大 的 产业 类 国有 企业 ， 而 可 以 将 实物 形态 的 资产 转 为 价值 形态 ， 
从 而 提高 国有 资本 的 流动 性 和 增值 能 力 。 从 这 个 意义 上 讲 ， 拥 有 国有 
资本 比 控制 国有 企业 更 好 ， 人 至 少 不 会 更 牵 。 国 有 企业 的 概念 会 越 来 越 
弱化 ， 国 有 资本 的 概念 会 越 来 越 强 化 。 




















实现 从 管 企业 同上 省 资本 的 转变 ， 核 心 有 三 : 一 是 理 顺 国 有 资本 管 
理 体制 。 这 是 个 复 洒 的 问题 ， 但 必须 尽快 解决 。 如 果 不 希 望 有 大 的 变 
化 ， 可 以 更 多 采用 授权 经 营 的 办 法 ， 即 政府 资产 管理 部 门 直 接 授权 国 
有 资本 投资 运营 公司 ， 由 其 全 权 负 责 国有 资本 的 投资 、 运 营 和 管理 ， 
但 要 加 强 监 管 。 二 是 国有 资本 投资 运营 公司 〈“ 两 类 公司 ”) 的 组 
建 。 没 有 和 在 干 个 具有 充分 授权 、 完 全 按照 市 场 原 则 运作 ， 以 追求 流动 
性 、 资 产 增值 和 收益 最 大 化 为 目标 的 “淡马锡 ”， 管 资本 只 可 能 是 一 
个 美丽 的 愿望 。“ 两 类 公司 ”的 设立 要 充分 考虑 在 国有 资产 现 有 布局 
基础 上 进行 整合 重组 。 三 是 国家 控股 企业 治理 结构 的 完善 。 由 于 国家 
参股 企业 都 是 上 市 公司 ， 按 照 《公司 法 》 管 理 即 可 。 国 家 控股 企业 由 
于 其 特殊 的 战略 目标 ， 政 府 需要 通过 各 种 形式 加 强 管理 ， 但 也 要 尽 最 
大 努力 实现 战略 目标 和 市 场 目标 的 兼容 。 除 了 极其 特殊 的 情形 下 ， 政 




















府 可 以 持 有 100% 的 股份 ， 更 多 的 只 需要 通过 特别 投票 权 、 金 股 等 制度 
安排 即 可 。 此 外 ， 由 于 中 国 既 学 习 和 借鉴 了 英美 公司 的 治理 框架 ， 也 
有 德国 等 大 陆 法 系 的 治理 框架 ， 党 组 织 的 作用 可 以 更 多 通过 监事 会 来 
发 挥 ， 从 而 保证 董事 会 和 经 理 层 的 设立 、 选 择 和 运行 机 制 更 加 市 场 
化 。 








国有 经 济 布局 战略 性 调整 


最 后 ， 国 有 经 济 布局 的 战略 性 调整 。1999 年 十 五 届 四 中 全 会 提出 
的 按照 “有 进 有 退 ， 有 所 为 、 有 所 不 为 ”的 原则 推进 国有 经 济 的 战略 
性 重组 。 但 2003 年 以 后 ， 由 于 重 化 工业 的 高 速 发 展 ， 特 别 是 2008 年 金 
融 危 机 以 后 ， 为 了 应 对 危机 ， 国 有 企业 出 现 了 新 一 轮 的 扩张 。 











从 未 来 看 ， 国 有 资本 布局 结构 调整 的 主要 方向 是 非常 清楚 的 ， 即 
十 八 届 三 中 全 会 提出 的 关系 国民 经 济 命 脉 的 重要 行业 和 关键 领域 的 五 
个 方面 : 提供 公共 服务 、 发 展 重要 前 瞻 性 战略 性 产业 、 保 护 生 态 环 
境 、 文 持 科技 进步 、 保 障 国 家 安全 。 





如 果 我 们 只 从 经 济 属性 上 看 ， 很 有 可 能 OECD 国 家 目前 国有 资本 的 
分 布 就 是 未 来 中 国 的 调整 方向 ， 即 四 大 领域 : 基础 产业 ， 如 电信 、 铁 
K RAG S: 教育 ; 公共 服务 ， 如 城市 供水 、 供 气 等 。 








除 此 之 外 ， 国 有 资本 布局 结构 的 调整 也 包括 基于 财务 性 投资 收益 
的 市 场 化 资源 配置 ， 主 要 是 国有 参股 企业 ， 或 者 在 东 种 程度 上 ， 就 是 
一 个 金融 投资 组 合 。 如 果 我 们 做 一 个 大 胆 的 猜想 ， 现 在 出 售 一 部 分 处 
于 重 化 工 和 产能 过 剩 领域 的 国有 控股 上 市 公司 的 股份 ， 并 将 收益 所 得 
再 购买 部 分 新 兴 产 业 或 高 技术 产业 领域 的 上 市 公司 的 股份 ， 如 百度 、 
阿里 巴巴 、 腾 讯 〈 这 里 没有 考虑 国内 外 资本 市 场 的 投资 限制 等 因 
A), BME SE MT aria ee? 











当然 ， 国 资 国企 改革 还 有 一 个 绕 不 开 的 话题 就 是 垄断 行业 改革 。 
目前 ， 六 大 垄断 性 行业 (包括 行政 垄断 、 上 自然 垄断 和 市 场 垄 断 等 不 同 
情况 ) ， 烟 草 、 盐 业 、 油 气 、 电 力 、 铁 路 、 航 空 ， 基 本 上 都 是 国有 独 
资 或 国有 控股 企业 主导 ， 改 革 的 方 癌 也 是 明确 的 ， 就 是 要 在 保障 安 
全 、 加 强 监管 的 前 担 下 ， 进 一 步 推进 市 场 化 。 





总 之 ， 从 目前 国有 企业 改革 的 进展 看 ， 国 有 企业 改革 似乎 已 经 不 
古 一 个 简单 的 经 济 决 策 了 ， 其 至 更 多 的 古 一 个 政治 决策 。 如 同 中 国 当 
年 加 入 世贸 组 织 一 样 ， 虽 然 我 们 最 初 也 非常 担心 一 些 产 业 、 企 业 是 否 
能 够 经 受 住 考 验 ， 但 实践 证 明 ， 过 去 的 15 年 ， 中 国 得 到 了 极 大 的 全 球 
化 红利 。 中 央 对 国有 企业 改革 已 经 有 了 非常 明确 的 意见 ， 实 现 做 优 、 
做 强 、 做 大 的 目标 与 增强 “活力 、 影 响 力 和 抗 风 险 能 力 ”， 只 有 且 只 
能 建立 在 全 面 深化 国资 国企 改革 的 基础 之 上 。 
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5. 需要 指出 的 是 ， 完 成 工业 化 进入 后 工业 化 社会 ， 并 不 是 说 一 个 经 济 体 的 工业 和 制造 
业 部 门 不 存在 了 ， 完 全 没有 发 展 的 空间 了 ， 而 是 说 ， 大 规模 数量 扩张 的 阶段 基本 结束 ， 
进入 一 个 依靠 技术 创新 、 质 量 提升 和 效率 改善 保持 竞争 力 的 时 期 。 这 一 时 期 ， 一 些 国家 

是 否 会 保持 较 高 的 制造 业 比 例 ， 主 要 取决 于 国家 的 战略 。 如 德国 制造 业 增加 值 占 6DP 的 

比重 现在 仍 在 20% 以 上 ， 其 中 高 技术 制造 业 部 门 一 直 在 不 断 提高 ， 制 造 业 出 口 产值 在 

GDP 中 所 占 的 比重 一 直 在 30% 以 上 。 与 此 相反 ， 大 多 数 经 济 体 则 是 制造 业 的 比重 不 断 下 

降 ， 甚 至 出 现 了 “产业 空心 化 ”的 现象 。 

6. “两 个 都 是 ”: 公有 制 经 济 和 非 公有 制 经 济 都 是 社会 主义 市 场 经 济 的 重要 组 成 部 
分 ， 都 是 我 国 经 济 社 会 发 展 的 重要 基础 。“ 两 个 毫 不 动摇 ”: 必须 毫 不 动摇 巩固 和 发 展 
公有 制 经 济 ， 竖 持 公 有 制 主体 地 位 ， 发 挥 国 有 经 济 主导 作用 ， 不 断 增强 国有 经 济 活力 、 
控制 力 、 影 响 力 。 必 须 曼 不 动摇 鼓励 、 文 持 、 引 导 非 公有 制 经 济 有 发展 ， 激 发 非 公 有 制 经 
济 活力 和 创造 力 。 































































































































































































第 八 章 有 效 政府 与 有 为 干部 


治 路 线 确定 之 后 ， 干 部 就 是 决定 的 因素 。 


一 一 毛泽东 (1938) 





十 八 届 三 中 全 会 《决定 》 提 出 ，“ 更 好 发 挥 政府 作用 ”。 考 虑 到 
政府 和 干部 是 持久 战 战 略 的 实施 主体 ， 战 略 上 坚持 持久 战 也 需要 遵循 
这 一 原则 。 为 此 ， 一 是 要 从 职能 范围 与 力量 强度 ， 从 不 同 层 级 间 政 府 
关系 等 方面 塑造 有 效 政府 ， 使 其 能 够 弥补 市 场 缺 陷 ， 解 决 外 部 性 问题 
和 协调 问题 〈 林 煞 夫 ，2012) ， 为 “使 市 场 在 资源 配置 中 起 决定 性 作 
用 ” 黄 定 基础 。 二 是 要 说 服 并 激励 有 为 干部 ， 提 高 干部 贯彻 持久 战 战 
略 的 意识 和 能 力 。 








范围 与 强度 


诺 斯 悖 论 告诉 我 们 ，“ 国 家 的 存在 是 经 济 增长 的 关键 ,然而 国家 
又 是 人 为 经 济 衰退 的 根源 ”( 诺 斯 ，1994) 。 在 中 文 语 境 下 ， 国 家 
(State) 与 政府 在 一 定 程度 上 可 以 混用 。 诺 斯 悖 论 所 隐 信 的 意思 是 ， 
政府 既 可 以 发 挥 好 的 作用 ， 促 进 经 济 增长 ， 也 可 以 起 到 坏 的 作用 ， 破 
坏 经 济 增长 。 显 然 ， 战 略 上 坚持 持久 战 需要 更 好 地 发 挥 政府 作用 。 

















大 政府 还 是 小 政府 


关于 如 何 更 好 地 发 挥 政府 作用 ，“ 大 政府 ”还 是 “小 政府 ”是 禹 
见 的 争论 。 大 政府 与 小 政府 是 基于 政府 职能 范围 来 区 分 的 。 大 政府 的 
职能 范围 宽 ， 广 泛 而 深入 地 干预 经 济 社 会 生活 : 小 政府 的 职能 范围 
窜 ， 干 预 程度 也 低 。 在 这 一 和 争论 中 ， 占 优势 地 位 的 观点 是 ， 小 政府 有 
利于 更 好 地 发 挥 政府 作用 ， 其 极端 的 表述 形式 是 “ 管 得 最 少 的 政府 就 
是 最 好 的 政府 ”。 








这 种 观点 之 所 以 流行 ， 有 两 方面 的 原因 。 一 是 小 政府 的 观点 具有 
思想 基础 和 有 利 的 与 论 环境 。 不 少 学 术 文 献 发 现 ， 政 府 规模 与 经 济 增 
长 之 间 存 在 负 相 关 关 系 (加 。 而 且 ，20 世 纪 80 年 代 至 全 球 金融 危机 爆发 
之 前 放松 政府 管制 ， 收 缩 政 府 职能 范围 是 世界 的 主要 潮流 。 二 是 中 国 
存在 大 量 的 政府 越位 现象 。 政 府 管 得 太 宽 ， 对 市 场 干预 太 多 ， 已 成 为 
诸多 经 济 社会 问题 的 根源 。 一 方面 ， 政 府 对 于 市 场 的 过 多 干预 ， 甚 至 
直接 介入 微观 经 济 活动 ， 充 当 市 场 中 重要 的 竞争 主体 〈 宋 晓 梧 ， 
2011) ， 导 致 市 场 体系 存在 缺乏 统一 性 、 公 平 性 ， 竟 争 性 差 ， 市 场 无 

















序 和 市 场 发 育 不 平衡 等 缺陷 〈 吴 敬 莲 ，2014a) 。 男 一 方面 ， 它 也 是 导 
致 腐败 的 制度 性 根源 之 一 。 只 要 权力 能 够 驾驭 市 场 和 干预 市 场 ， 存 在 
广大 的 寻 租 环境 ， 就 一 定 会 有 腐败 猩 儿 的 后 果 《〈 闫 敬 血 ，2014b) 。 腐 
败 亚 化 政治 生态 和 经 济 生 态 ， 又 进一步 导致 市 场 体 系 的 诸多 扭曲 。 








我 们 认为 ， 从 总 量 上 的 确 需要 缩小 政府 职能 范围 ， 精 兵 简 政 。 从 
计划 经 济 回 市 场 经 济 转型 ， 无 论 是 及 展 绩效 好 还 是 发 展 绩效 差 的 国 
家 ， 政 府 对 经 济 的 干预 和 管制 都 呈 减 少 的 趋势 。 人 否则 ， 必 然 会 对 “使 
市 场 在 资源 配置 中 起 决定 性 作用 ”产生 障碍 。 














不 过 ， 我 们 并 不 完全 赞同 小 政府 的 提 法 ， 不 能 将 “更 好 发 挥 政 府 
作用 ”简单 等 同 于 由 大 政府 向 小 政府 的 转型 。 实 际 上 ， 大 政府 一 小 政 
府 分 析 范式 本 身 存 在 重大 缺陷 ， 会 对 政策 产生 误导 。 


首先 ， 它 忽视 了 政府 职能 范围 的 结构 性 问题 ， 认 为 随 着 职能 范围 
的 缩小 ， 政 府 职能 履行 的 有 效 性 会 目 动 提高 。 全 球 范围 内 的 实践 已 经 
证 明了 这 一 认识 的 极 大 危害 性 。“ 华 盛 顿 共 识 ” 是 大 政府 一 小 政府 分 
析 范 式 的 典型 代表 ， 给 不 少 以 此 为 遭 循 的 经 济 体 融 来 了 灾难 性 后 果 。 
福山 〈2007， 第 5 页 ) 已 令 人 信服 地 说 明 ， 虽 然 “ 华 盛 顿 共 识 ” 提 出 的 
放松 政府 管制 并 没有 错误 ， 但 问题 在 于 政府 职能 在 东 些 领域 需要 能 
化 ， 而 在 男 一 些 领域 则 需要 强化 ， 对 减少 政府 干预 的 强调 被 混淆 为 或 
被 故意 曲解 为 全 面 削弱 政府 能 力 〈 福 山 ，2007， 第 5 页 ) 。 可 见 ， 在 讨 
论 政府 职 能 范围 时 ， 既 要 考虑 总 量 ， 也 不 能 忽视 结构 。 实 际 上 ， 当 前 
的 中 国 既 存在 大 量 的 政府 管 得 过 多 的 越位 现象 ， 也 存在 诸多 管 得 不 够 
或 根本 未 涉足 的 缺 位 现象 ， 比 如 ， 在 食品 安全 监管 、 信 用 体系 建设 、 
非 正 规 金融 监管 等 方面 。 诚 然 ， 政 府 越位 是 矛盾 的 主要 方面 ， 而 政府 
缺 位 是 矛盾 的 次 要 方面 ， 需 要 坚持 重点 论 ， 将 减少 政府 干预 作为 主攻 
JE; 不 过 ， 也 需要 坚持 两 点 论 ， 弥 补 政府 缺 位 。 


其 次 ， 将 政府 与 市 场 的 关系 简单 理解 为 此 消 彼 长 的 互 斥 关系 ， 从 
而 导致 对 市 场 化 的 片面 理解 。 即 政府 职能 范围 的 缩小 ， 或 者 在 茶 一 领 

















域 的 退出 就 是 市 场 化 ， 反 之 ， 则 是 逆 市 场 化 。 这 一 误区 的 危害 在 于 反 
而 很 可 能 导致 市 场 难以 发 挥 应 有 的 作用 。 实 际 上 ， 市 场 在 资源 配置 中 
起 决定 性 作用 恰恰 需要 政府 在 相关 领域 更 好 地 友 挥 作用 ， 以 解决 市 场 
目 员 难以 解决 的 负 外 部 性 、 协 调 性 问题 。 比 如 ， 没 有 政府 强 有 力 的 监 
管 ， 依 徘 市 场 机 制 去 产能 是 根本 不 可 能 达到 目标 的 ， 因 为 此 时 ， 不 仅 
市 场 机 制 失 录 ， 其 至 还 会 出 现 务 币 驱 逐 民 币 的 现象 。 








有 效 政府 : 职能 范围 与 力量 强度 





为 了 破除 以 上 认识 误区 ， 就 需要 在 现 有 职能 “范围 维度 ”的 基础 
上 ， 引 入 观测 政府 职能 的 第 二 个 维度 一 一 “力量 强度 ”。 力 量 强度 是 
指 “ 制 定 和 实施 政策 以 及 制定 法 律 的 能 力 ， 高 效 管 理 的 能 力 ， 控 制 污 
职 、 腐 败 和 行贿 的 能 力 ， 保 持 政府 机 关 高 度 透 明和 诚信 的 能 力 以 及 
(最 重要 的 ) 执法 能 力 ”( 四 。 引 入 力量 强度 后 ， 我 们 可 以 得 到 福山 
(2007) 的 “职能 范围 一 力量 强度 ” 框 如 〈 见 图 8. 1)〉。 在 该 框架 中 ， 
第 II 象限 〈 职 能 范围 小 ， 力 量 强度 弱 ) 并 不 优 于 第 本 象限 (职能 范围 
大 ， 力 量 强度 强 ) 。 





第 1 象限 第 了 [象限 


第 象限 第 以 象限 





国家 职能 的 范围 
图 8.1 职能 范围 与 力量 强度 


注 : 在 中 文 语 境 下 ， 福 山 提 到 的 国家 与 政府 是 可 以 混用 的 。 
资料 来 源 : 福山 (2007) 


基于 这 一 框架 ， 我 们 认为 ， 为 了 更 好 地 发 挥 政府 作用 ， 建 立 有 效 
政府 ， 既 要 从 总 量 上 缩小 政府 职能 范围 ， 更 要 增强 力量 强度 或 履 职 能 
力 。 一 方面 ， 在 职能 范围 维度 ， 需 要 从 总 体 上 缩减 政府 职能 范围 ， 其 
目标 是 建立 有 限 政府 。 目 前 推行 的 简 政 放权 或 政府 职能 转弯， 正 是 为 
了 建立 有 限 政府 。 但 是 ， 我 们 并 未 将 小 政府 作为 目标 ， 主 要 原因 在 于 
政府 实际 上 也 并 不 是 越 小 越 好 。 一 个 国家 如 果 职 能 范围 过 罕 ， 连 财产 
保护 这 类 基本 的 职能 都 不 行使 ， 经 济 增 长 会 停 清 不 前 〈 福 山 ，2007， 
第 11 页 ) 。 如 果 没 有 政府 适当 的 监管 和 干预 ， 市 场 是 无 法 产生 经 济 效 
率 的 (Greenwald and Stiglitz，1986) 。 根 据 世 界 银行 发 布 的 1997 


年 《世界 发 展 报告 》， 政 府 的 最 小 职能 包括 提供 纯 公 共产 品 、 国 防 、 
法 律 及 秩序 、 财 产权 保护 、 宏 观 调控 、 公 共 了 卫生、 增进 公平 和 保护 穷 
人 等 〈 见 图 8. 2) 。 男 一 方面 ， 在 力量 强度 维度 ， 需 要 保持 甚至 增强 政 
府 的 职能 ， 目 标 是 在 有 限 政 府 的 基础 上 ， 建 立 有 效 政府 。 力 量 强度 重 
于 职能 范围 (福山 ，2007， 第 19 页 )。 东 亚 经 济 发 展 绩效 好 于 拉丁 美 
洲 ， 似 乎 应 归功 于 力量 强度 或 制度 有 效 性 的 差异 ， 而 非 职 能 和 犯 围 的 差 
Fe (CALLA GAR Bua, 2002) 。 
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图 8.2 政府 职能 的 范围 


资料 来 源 : 世界 银行 ，1997 年 《世界 发 展 报告 >》， 转 引 自 弗朗西斯 : 福山 (2007) ， 
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第 9 
建立 有 效 政府 ， 需 要 制度 与 人 事 的 配合 ， 前 者 包括 简 政 放权 、 转 


变 政府 职能 、 优 化 不 同 层 级 及 同 级 政府 间 的 关系 ;后 者 主要 是 激励 有 
为 干部 。 





有 限 政 府 的 边界 





关于 有 限 政 府 的 边界 如 何 确定 ， 有 基体 应 履行 哪些 职能 ， 颇 具 争 议 
性 ( 因 。 我 们 并 不 打算 列 出 一 个 关于 政府 职能 或 作用 领域 的 详细 清单 。 
这 既 超 出 了 本 书 讨论 的 重点 ， 也 超越 了 作者 的 能 力 。 以 下 ， 我 们 仪 基 
于 中 国 作为 转轨 经 济 体 和 发 展 中 大 国 的 实际 ， 从 战略 上 坚持 持久 战 出 
发 ， 从 治理 政治 一 经 济 生 态 、 及 挥 后 发 优势 并 推动 创新 或 产业 转型 升 


级 ， 维 持 乃 至 增强 体制 可 改革 性 等 三 个 方面 ， 讨 论 政府 应 承担 何 种 角 
色 ， 履 行 何 种 职能 。 


在 治理 政治 一 经 济 生态 方面 ， 政 府 的 职能 主要 包括 以 下 几 个 方 
面 。 一 是 推动 反腐 ， 建 立 不 敢 腐 、 不 能 腐 和 不 想 腐 的 氛围 和 机 制 ， 同 
时 治理 官员 不 作为 现象 。 二 是 设 定 合理 的 增 速 目标 ， 并 进行 科学 管 
理 ， 切 实 提高 宏观 调控 水 平 。 三 是 综合 采用 各 种 手段 ， 治 理 各 类 经 济 
污染 ， 以 确保 市 场 机 制 的 正常 运行 。 





关于 政府 在 发 挥 后 发 优势 促进 产业 升级 中 的 作用 ， 林 痕 夫 
(2012) 的 新 结构 经 济 学 提供 了 一 个 很 好 的 框架 ， 即 在 认同 市 场 作为 
资源 配置 基本 机 制 的 前 提 下 ， 认 为 政府 应 在 提供 信息 、 补 偿 先 驱 企 业 
外 部 性 加、 协调 硬件 和 软件 基础 设施 时 三 方面 发 挥 积极 作用 ， 为 产业 
升级 和 多 样 化 提供 便利 针 。 实 际 上 ， 这 些 职能 即便 在 发 达 经 济 体 的 政 
府 也 有 体现 ， 或 被 认为 应 该 有 所 体现 。 伯 南 克 “2016， 第 594 页 ) 认 
为 ， 美 国政 府 必须 继续 加 大 在 基础 技术 、 教 育 培训 和 基础 设施 等 领域 
的 投资 力度 。 除 此 之 外 ， 考 虑 到 中 国 是 一 个 大 国 ， 还 应 在 战略 性 产业 
但 市 场 失灵 的 领域 发 挥 作 用 。 一 个 新 近 的 例子 是 ， 在 政府 大 力 支持 
下 ， 大 飞机 项 目 取得 重要 进展 。 











对 于 建立 有 限 政府 而 言 ， 职 能 范围 的 科学 界定 只 是 第 一 步 。 同 等 
重要 甚至 更 为 重要 的 是 以 法 治 保障 政府 职权 不 越界 ， 将 权力 关 进 制度 
的 笼子 。 























1. 在 进行 实证 研究 时 ， 学 术 文 献 通常 用 政府 支出 或 收入 与 6DP 之 比 来 度量 政府 的 规 
模 。 而 国内 对 大 政府 的 关注 主要 是 基于 政府 职能 范围 ， 即 政府 参与 或 干预 经 济 社会 活动 
的 范围 。 政 府 规 模 与 职能 范围 既 相 互联 系 ， 也 可 能 有 明显 区 别 。 一 方面 ， 更 大 的 政府 职 
能 范围 通常 也 意味 着 政府 规模 更 大 。 比 如 ， 对 于 发 达 经 济 体 而 言 ， 承 担 社会 保障 功能 与 
不 承担 社会 保障 职能 相 比 ， 其 政府 支出 规模 有 天 二 之 别 。 男 一 方面 ， 并 不 是 所 有 的 政府 
职能 都 会 在 政府 支出 中 明显 体现 ， 或 系 项 政府 职能 的 增加 并 不 会 对 政府 规模 产生 显著 影 
啊 。 比 如 ， 窗 口 指导 、 计 划 或 规划 是 茶 些 经 济 体 政 府 的 重要 职能 ， 但 由 于 它们 并 不 对 财 



































































































































政 支 出 或 财政 收入 产生 直接 的 正 向 影响 ， 这 些 经 济 体 的 政府 规模 可 能 并 不 比 没有 以 上 职 
能 的 政府 的 规模 更 大 。 
福山 (2007) 。 
可 参见 林 煞 夫 〈2014b) ，《 我 到 底 和 杨 小 饥 、 张 维 迎 在 争论 什么 ? 》 
. 先驱 企业 是 指 最 初 进入 新 兴 产 业 的 企业 或 一 批 企 业 ， 承 担 失败 的 代价 ， 却 为 其 他 企 
业 提 供 信 息 外 部 性 。 发 达 国家 对 外 部 性 的 补偿 通常 采用 授予 专利 的 形式 ， 除 此 之 外 ， 也 
通过 基础 研究 经 费 支持 、 税 收 优惠 、 授 权 、 国 防 合同 以 及 采购 政策 等 方式 进行 直接 资 
助 。 






















































































. 硬件 基础 设施 的 例子 有 高 速 公路 、 港 口 设施 、 机 场 、 电 信 系 统 、 电 网 和 其 他 公用 事 
业 。 软 件 基础 设施 包括 制度 、 法 规 、 社 会 资本 、 价 值 体系 和 其 他 社会 经 济 安排 。 


IŽK (2012， 第 121 一 123 页 ) 。 



































中 央 与 地 方 


构建 有 效 政府 ， 处 理 好 各 层级 及 同 层 级 政府 之 间 的 关系 至 关 重 
要 ， 特 别 是 对 于 一 个 单一 制 的 大 国 而 言 更 是 如 此 。 总 体 而 言 ， 需 要 关 
注 三 个 层面 的 关系 : 一 是 中 央 与 地 方 的 关系 ， 二 是 中 央 与 中 央 部 委 的 
关系 ， 三 是 地 方 政 府 之 间 的 关系 。 











央 地 关系 


从 战略 上 坚持 持久 战 出 发 ， 优 化 央 地 关系 主要 是 为 了 防止 中 央 和 
地 方 关系 不 合理 融 来 的 经 济 污染 或 经 济 生态 的 恶化 ， 这 涉及 财权 与 事 
权 的 划分 。 已 经 确定 的 原则 是 ，“ 建 立 事权 与 支出 贡 任 相 适 应 的 制 
E” z 








这 一 原则 的 前 提 则 是 事权 划分 的 改革 。 关 于 具体 怎么 改 ， 是 一 个 
复杂 的 问题 。 但 是 ， 应 该 有 一 些 基 本 的 原则 。 比 如 ，“ 三 个 注重 ， 三 
个 更 加 ”《 宣 晓 伟 ，2015) ， 即 从 注重 事权 划分 的 具体 结果 ， 到 更 加 
注重 以 何 种 方式 来 达到 这 个 结果 ; 从 注重 如 何 划 分 事权 的 方式 ， 到 更 
加 注重 这 种 划分 方式 能 够 与 时 候 进 地 调整 ,从 注重 中 央 与 地 方 的 贡 权 
对 等 ， 到 更 加 注重 中 央 与 地 方 之 间 如 何 建立 一 种 规范 化 的 事项 划分 分 
歧 解 决 机 制 。 最 后 ， 推 进 中 央 与 地 方 事权 划分 的 法 治 化 。 














具体 来 说 ， 我 们 认为 至 少 需要 对 以 下 方面 的 事权 进行 重新 划分 : 
一 是 地 方 不 应 承担 过 多 稳 增 长 的 事权 ， 避 免 地 方 政府 性 债务 恶性 月 
胀 ， 二 是 加 强 中 央 在 环保 方面 的 事权 三 是 加 强 中 央 在 统计 方面 的 事 
权 。 














中 央 与 中 央 部 委 





政府 治理 结构 不 仅 要 关注 央 地 之 间 的 纵向 关系 ， 还 要 关注 中 央 层 
ABA, PREP RAB. PREM ZN KA. BL 
化 中 央 层 面 横向 关系 而 言 ， 核 心 在 于 三 个 关键 词 : KAM. [aA 
调 。 








关于 优化 中 央 与 中 央 部 委 的 关系 ， 核 心 在 于 授权 与 问 责 的 统一 。 
Hn EIER AH, SRE Ua Ti ETT IF KA, (EB ABE IIe, IAL 
转瞬 即 逝 。 相 比 之 下 ， 在 具体 领域 ， 相 关 部 委 更 具 信 息 优 势 ， 中 央 需 
要 对 相关 部 委 进 行 合理 授权 ， 以 发 挥 其 主动 性 和 积极 性 。 与 此 同时 ， 
应 建立 规范 、 透 明 的 问 贡 机 制 。 








关于 优化 中 央 部 委 之 间 的 关系 ， 核 心 在 于 协调 。 在 日 常 工作 中 ， 
涉及 大 量 需 要 部 委 之 间 协 调 的 事项 。 由 于 是 平 级 部 门 ， 这 种 协调 通常 
会 存在 一 定 障碍 十)。 一 直 以 来 ， 各 部 委 之 间 出 现 的 政策 不 配套 现象 正 
是 其 中 的 体现 。 不 过 ， 需 要 区 分 两 种 不 同性 质 的 协调 障碍 。 














一 种 是 正 第 的 协调 障碍 ， 只 需要 中 央 对 各 部 委 进 行 常 规 的 协调 便 
可 解决 。 不 同 部 委 的 职能 分 工 、 考 核 标 准 不 同 ， 其 目标 导 癌 通常 也 会 
存在 送 异 。 因 此 ， 对 于 同一 问题 ， 不 同 部 委 持 不 同意 见 ， 相 持 不 下 ， 
反映 的 正 是 各 司 其 职 ， 这 是 正常 的 ， 甚 至 是 合理 的 。 这 有 利于 出 台 的 
政 集 能 够 兼顾 各 方面 的 利益 ， 有 利于 增强 作为 一 个 整体 的 政府 决策 的 
科学 性 。 


另 一 种 则 是 不 正常 的 协调 障碍 。 存 在 相互 之 间 互 为 假想 敌 的 情 
形 ， 即 凡是 一 个 部 委 提出 的 方案 ， 另 一 个 部 委 就 坚决 反对 或 不 配合 。 
一 个 例子 是 ， 制 定 文件 的 牵头 部 门 向 会 签 部 门 发 函 征求 意见 ， 但 会 答 
部 门 并 不 总 是 及 时 回复 ， 甚 至 要 拖延 相当 长 的 时 间 。 对 此 ， 需 要 建立 
并 落实 相应 的 协调 机 制 ， 甚 至 需要 调整 组 织 架 构 乌 。 











HOTT BUR EF- Oh I 





不 少 文献 将 地 方 政府 竞争 作为 中 国 经 济 奇迹 的 重要 原因 甚至 是 主 
要 原因 ( 张 五 常 ，2012; 周 黎 安 ，2007) 。 


战略 上 坚持 持久 战 要 求 在 总 体 上 仍 应 维持 地 方 政 府 苋 争 的 基本 态 
势 。 一 方面 ， 地 方 政 府 之 间 的 苋 争 本 质 上 是 “小 的 ”制度 环境 的 苋 
争 ， 有 利于 在 竞争 中 不 断 优 化 体制 。 男 一 方面 ， 地 方 政 府 苋 搜 的 背后 
也 是 政治 家 之 间 的 竞争 ， 有 利于 激发 政治 家 的 制度 创新 活力 。 





当然 ， 凡 事 有 利 便 有 次 ， 地 方 政府 竞争 也 带 来 了 不 少 次 端 ( 宣 晓 
伟 ，2014) 。 为 此 ， 需 要 进行 规范 。 一 是 避免 地 方 政府 竞争 带 来 的 地 
方 保护 主义 和 市 场 分 割 现象 。 二 是 要 设计 科学 合理 的 绩效 评价 体系 ， 
避免 地 方 政府 之 间 的 恶性 竞争 ， 甚 至 劣 币 驱逐 良 币 。 比 如 ， 不 能 唯 GDP 
论 英雄 ， 要 对 增长 的 成 本 有 充分 考虑 ， 吕 免 导致 各 地 的 债务 驱动 型 增 
长 和 泡沫 驱动 型 增长 。 





除 竞 争 外 ， 地 方 政 府 之 间 的 关系 还 表现 为 协同 或 合作 。 这 主要 有 
三 种 形式 。 一 是 区 域 协 同 发 展 ， 如 京 津 责 协同 发 展 、 长 三 角 城 市 群 协 
同 发 展 ， 等 等 。 二 是 对 口 帮 扶 ， 如 扶贫 对 口 帮 扶 。 三 是 体制 复制 ， 如 
深圳 特区 和 发 展 水 平 较 低 的 汕尾 市 合作 举办 了 深 汕 特殊 合作 区 “〈 刘 世 
锦 ，2016b) 。 








ERIS STE Re 





政府 是 典型 的 科 层 制 结构 。 由 于 层 层 落实 责任 、 传 导 压 力 ， 加 之 
地 方 政府 间 的 竞争 ， 经 济 指标 的 层 层 加 码 是 一 个 很 常见 的 现象。 一 个 
典型 例子 便 是 全 国 及 地 方 增 速 目标 的 确定 。 








在 当前 体制 环境 下 ， 地 方 在 确定 增 速 目标 时 ， 除 非特 殊 情况 ， 会 
以 全 国 增 速 目标 为 底线 ， 在 此 基础 上 “加 码 ” 确 定 一 个 更 高 的 增 速 目 
标 〈 获 洪 滨 ，2014) 。 比 较 近 五 年 全 国 增 速 目标 和 地 方 增 速 目标 ， 可 
以 发 现 以 下 两 个 基本 特征 。 首 先 ， 无 论 是 以 均值 还 是 中 位 数 衡量 的 各 
省 份 增 速 平均 目标 ， 均 显著 高 于 全 国 增 速 目标 。2012 一 2016 年 ， 各 省 
份 增 速 目标 的 中 位 数 为 11. 0%、11. 0%、10. 0%、8. 0% 和 7. 5%， 分 别 比 同 
期 全 国 GDP 增 速 目 标高 3. 5 个 、3. 5 个 、2. 5 个 、1 个 和 0. 75 个 百分点 。 其 
次 ， 在 2015 年 和 2016 年 之 前 ， 各 省 份 最 低 增 速 目标 均 不 低 于 全 国 增 速 
目标 。2015 年 和 2016 年 ， 除 山西 和 东北 三 省 外 ， 其 他 省 份 增 速 目标 均 
不 低 于 全 国 增 速 日 标 。 

















表 8. 1 2010 年 以 来 全 国 及 地 方 增 速 目标 








, 7 地 方 增 速 目标 

年 份 全 国 增 速 目标 一 — = 

均值 中 位 数 最 低 值 高 值 
2012 7.50 11. 06 11. 00 8. 00 14. 00 
2013 7. 50 10. 61 11.00 7.50 14. 00 
2014 7. 50 9. 68 10. 00 7. 50 12. 50 
2015 7. 00 8.93 8. 00 6. 00 12. 00 
2016 6.75 FT17 7.50 6. 00 10. 00 


TE: 1.《 政 府 工作 报告 》 对 增 速 目标 的 表述 通常 有 四 类 : 点 目标 ， 即 某 一 增 速 (8%) ; 
准点 目标 ， 即 某 一 增 速 左右 〈8% 左 右 ) ; 区 间 目 标 ， 即 确定 增 速 的 上 下 限 (7.5% 一 
8.5%) ; 准 区 间 目 标 ， 即 在 某 一 增 速 之 上 (BAUE) 。 对 于 点 目标 、 准 点 目标 和 准 区 间 目 
标 ， 在 进行 数据 处 理 时 ， 我 们 均 取 该 增 速 数值 ;对 于 区 间 目 标 ， 我 们 取 上 下 限 的 平均 值 。 


2.2015 年 ， 上 海 市 未 确定 增 速 目标 。 

资料 来 源 : 历年 国务 院 《 政 府 工作 报告 》， 历 年 各 省 份 《政府 工作 报告 》 

对 此 ， 既 要 破除 层 层 加 码 的 制度 环境 ， 但 更 为 重要 的 是 承认 层 层 
加 码 在 现 有 科 层 制 结构 中 的 不 可 避免 性 ， 在 确定 经 济 指标 时 ， 留 足 余 
量 ， 以 免 给 经 济 政策 的 制定 和 经 济 运行 带 来 干扰 。 战 略 上 坚持 持久 战 
更 应 如 此 ， 增 速 目标 需要 为 去 产能 、 清 理 僵 尸 企 业 、 去 资产 泡沫 和 去 








杠杆 等 留 出 余 量 。 人 否则 ， 会 导致 为 了 短期 增 速 目标 而 牺牲 必要 的 调 
整 。 





1. FAR (2016a, $450) 指出 ，“ 中 国 金 融 创新 和 人 金融 大 发 展 中 被 大 家 经 常 批评 的 

某 些 滞后 现象 ， 很 大 程度 上 体现 为 监管 部 门 的 协调 不 力 ”。 

2: 个 例子 是 ， 由 于 金融 监管 部 门 之 间 协 调 不 畅 等 原因 ， 人 金融 监管 架构 调整 成 为 学 术 
界 和 政策 研究 界 讨论 的 热点 议题 。 









































干部 就 是 决定 的 因素 


制度 须 与 人 事 配 合 





关于 经 济 绩效 ， 制 度 经 济 学 重 在 研究 制度 ， 对 人 事 或 干部 关注 不 
够 。 实 际 上 ， 即 便 在 政治 学 领域 ， 对 人 事 的 重视 可 能 也 是 不 够 的 。 钱 
RE (2005) 对 当时 重 制度 轻 人 事 的 倾 问 表达 过 批评 : 





换言之 ， 制 度 必 须 与 人 事 相 配合 。 辛 亥 前 后 ， 人 人 言 变 法 ， 


ae ea R, -WAFAA 
随 制度 而 转变 .…… 其 至 不 惜 氛 残 人 事 来 迁就 制度 …… 而 且 制 度 是 


死 的 ， 人 事 是 活 的 ， Fels tl A he 完全 配合 上 活 的 人 事 。 就 历 
史 经 验 论 ， 任 何 一 制度 ， 绝 不 能 有 利 而 无 次 ……… 我 们 若 不 看 中 本 
身 人 事 ， a i, ei E 
事 而 变 ， 我 们 也 还 得 追随 而 变 ， 那 是 何等 的 思春 。 





事在人为 ， 绝 不 能 忽视 人 的 主观 能 动 性 。 借 用 生产 力 与 生产 关系 
框架 ， 如 果 把 政府 的 有 效 性 比喻 为 生产 力 的 话 ， 那 么 制度 便 是 生产 关 
系 ， 干 部 便 是 生产 力 要 素 中 最 活跃 的 因素 昌 。 正 因为 如 此 ， 才 有 “ 政 
治 路 线 确定 后 ， 干 部 就 是 决定 的 因素 ”这 一 判断 。 邓 小 平 同志 也 谈 
道 ; 








ws 能 办 好 ， 社 会 主义 和 改革 开放 能 不 能 坚持 
能 不 能 快 一 ， 国家 能 不 能 长 ; ws o 定 意 》 
本 





我 们 通常 也 能 观测 到 ， 同 样 或 类 似 的 制度 框架 下 ， 不 同 干部 的 绩 
效 存 在 较 大 差异 。“ 战 略 上 坚持 持久 战 、 战 术 上 打 好 歼灭 战 ” 这 一 战 
略 战术 原则 ， 只 有 在 干部 较 好 地 执行 的 前 担 下 ， 才 能 转化 为 对 经 济 增 
长 的 贡献 。 对 于 建立 有 效 政 府 而 言 ， 除 了 完善 制度 外 ， 对 干部 的 关注 
和 激励 也 至 关 重 要 。 








说 服 干 部 





本 书 第 三 章 和 第 四 章 已 经 说 明 ， 战 略 上 坚持 持久 战 要 坚持 增 速 阶 
段 论 ，“ 退 且 要 退 够 ”。 这 意味 着 需要 主动 在 “第 一 阶段 ”实施 战略 
退却 、 降 低 增 速 目 标 ， 意 味 着 需要 推动 去 产能 、 清 理 僵尸 企业 、 去 杠 
杆 等 调整 ， 并 承受 调整 的 阵痛 ，“ 在 一 部 分 人 民 家 中 一 时 地 打 烂 些 坛 
RER”: 意味 着 需要 接受 全 国 或 部 分 地 区 短期 内 在 一 些 经 济 指标 上 
暂时 落 于 下 风 ( 当 ， 甚 至 崩溃 论 者 的 论调 似乎 不 断 地 得 到 应 验 。 




















这 就 需要 进行 大 量 的 说 服 工作 ( 委 ， 即 明确 、 坚 决 而 充分 地 告诉 干 
部 ， 告 诉 人 民 ， 战 略 上 坚持 持久 战 的 必然 性 和 迫切 性 ， 不 调整 、 不 
“ 退 且 要 退 够 ”对 于 整体 经 济 利益 的 危害 性 。 同 时 ， 也 要 让 更 多 的 干 
部 和 人 民 了 解 中 国 所 具备 的 条 件 、 优 势 以 及 具体 的 战略 战术 安排 等 。 





当然 ，“ 人 民 的 信任 与 否 ， 密 切 地 联系 于 于 部 的 信任 与 否 ， 因 此 
主要 的 和 首先 的 任务 ， 是 说 服 干部 ”。 不 过 ， 说 服 干部 进行 战略 退却 
或 调整 并 不 是 一 件 容易 的 事 ( 洁 )， 需 要 认真 对 待 。 


在 20 世 纪 80 年 代 初 的 调整 中 ， 小 平 同 志 也 谈 到 说 服 工作 的 重要 性 
及 困难 ， 他 谈 道 : 


一 九 七 八 年 十 二 月 党 的 十 一 届 三 中 全 会 以 后 ， 陈 云 同 志 负 责 
财经 工作 ， 提 出 了 调整 方针 ， 去 年 四 月 中 央 工 作 会 议 对 此 作出 了 


决定 。 但 因 全 党 认识 很 不 一 致 ， 也 很 不 深刻 ， 所 以 执行 得 很 不 得 


对 于 这 个 问题 ， 我 们 党 内 的 思想 在 过 去 两 年 内 尚且 不 容易 统 
一 ， 要 全 国人 民 思 想 统一 起 来 ， 显 然 要 做 大 量 的 工作 。 我 们 要 向 
人 民 说 清楚 ， 不 进一步 调整 为 什么 不 行 ， 调 整 中 可 能 出 现 什么 问 
题 ， 调 整 好 了 会 带 来 什么 效果 。 这 样 ， 人 民 才 会 理解 进一步 调整 
的 必要 ， 才 会 相信 党 和 政府 确实 是 为 全 体 人 民 的 根本 利益 着 想 ， 
是 为 稳步 实现 现代 化 的 利益 着 想 ， 才 会 支持 我 们 。 做 好 这 一 步 工 
作 非 常 重要 ， 决 不 能 希望 用 三 言 两 语 的 命令 解决 问题 。 

经 济 调整 是 件 大 事 ， 它 改变 了 今年 全 国人 民 代表 大 会 通过 的 
一 九 八 一 年 的 计划 和 预算 ， 影 响 全 国人 民 的 工作 和 生活 。 所 以 ， 
请 国务 院 考虑 最 近 向 人 大 常委 会 作 一 次 报告 。 报 告发 表 了 ， 可 以 
作为 向 全 国人 民 进 行 宣传 解释 的 基础 。 





MRI AJRA 


除了 需要 做 大 量 说 服 工作 外 ， 战 略 上 坚持 持久 战 ， 还 需要 治理 目 
前 较为 普遍 的 官员 不 作为 现象 忆 。 对 于 部 分 官员 的 不 作为 ， 需 要 将 其 
放 在 政商 关系 转变 的 大 背景 中 去 看 符 ， 要 认识 到 这 些 变化 背后 的 原因 
甚至 客观 必然 性 。 








新 型 政商 关系 ， 概 括 起 来 就 是 “ 亲 ”、“ 清 ”。 就 干部 或 官员 而 
言 ，“ 所 谓 “ 亲 ”， 就 是 要 坦荡 真诚 同 民 营 企 业 接 触 交往 ， 特 别 是 在 
民营 企业 遇 到 困难 和 问题 情况 下 更 要 积极 作为 、 靠 前 服务 ， 对 非 公有 
制 经 济 人 士 多 关注 、 多 谈心 、 多 引导 ， 帮 助 解决 实际 困难 ， 真 心 实意 
支持 民营 经 济 发 展 ”。“ 所 谓 “ 清 ，， 就 是 同 民营 企业 家 的 关系 要 清 
白 、 纯 洁 ， 不 能 有 贪心 私心 ， 不 能 以 权谋 私 ， 不 能 搞 权 钱 交易 。” 伟 





从 杀 清 政商 关系 的 内 涵 可 以 看 出 ， 实 际 上 有 两 个 维度 。 一 是 官员 
的 履 职 行为 ， 分 作为 和 不 作为 两 种 状态 。 二 是 官员 的 政治 品行 ， 分 清 
日 廉洁 和 设 租 寻 租 两 种 状态 。 据 此 ， 可 将 政商 关系 分 为 四 种 类 型 oR 
TIAA, GUERRA. SRB A ARAB KA OLA 
see) ae 





VE 
为 亲 浊 政商 关系 亲 清 政商 关系 
( REJE ) ( 办事 不 拿 钱 ) 
i 
职 
行 
为 
l MILARI RKA HURAR KA 
A ( 拿 钱 不 办 事 ) (不 办 事 不 拿 钱 ) 





设 租 寻 租 政治 品行 清白 廉洁 
图 8.3 政商 关系 框架 示意 图 


第 一 类 政商 关系 是 杀 浊 政商 关系 ， 位 于 图 8. 3 的 左上 方 。 通 俗 地 
讲 ， 这 类 政商 关系 就 是 拿 钱 才 办 事 ， 不 拿 钱 就 不 办 事 。 在 十 八大 全 面 
从 严 治 和 党 之 前 的 一 段 时 间 ， 中 国 的 政商 关系 一 定 程度 上 就 可 以 归 为 此 


类 。 





第 二 类 政商 体系 是 玻 浊 政商 关系 ， 位 于 图 8. 3 的 左下 方 。 通 俗 地 
讲 ， 这 类 政商 关系 束 古 拿 钱 不 办 事 ， 不 办 事 也 要 拿 钱 。 从 经 济 顷 效 


看 ， 这 类 政商 关系 是 最 差 的 政商 关系。 





第 三 类 政商 关系 是 玻 清 政商 关系 ， 位 于 图 8. 3 的 右 下 方 。 通 俗 地 
讲 ， 这 类 政商 关系 就 是 不 办 事 不 拿 钱 。 





第 四 类 政商 关系 是 杀 清 政商 关系， 位 于 图 8. 3 的 在 上方。 这 类 政商 
关系 是 理论 上 最 优 的 政商 关系 ， 也 是 坚持 持久 战 战 略 需要 独力 构建 的 
政商 关系 。 通 俗 地 讲 ， 这 类 政商 关系 就 是 办 事 不 拿 钱 ， 不 为 拿 钱 而 办 
事 。 


根据 图 8.4 所 示 的 政商 关系 矩阵 图 ， 作 为 起 点 或 “此 尾 ” 的 是 羔 浊 
政商 关系 ， 位 于 和 矩阵 图 的 左上 方 区 域 ， 作 为 目标 或 “ 彼 尾 ”的 是 杀 清 
政商 关系 ， 位 于 右上 方 区 域 。 根 据 矩 阵 图 ， 可 以 发 现 从 此 岸 到 彼 悍 的 
两 条 不 同 的 路 径 〈 见 图 8. 4) 。 











GANS. 4 所 示 ， 从 杀 浊 到 杀 清 政商 关系 的 转变， 理论 上 有 两 条 路 
径 。 路 径 1 是 由 左上 方 的 杀 浊 政商 关系 直接 转移 到 位 于 右上 方 的 杀 清 政 
商 关 系 。 路 径 2 是 先 由 左上 方 的 亲 浊 政商 关系 转移 到 右 下 方 的 疏 清 政商 
关系 ， 再 由 焉 清 政 商 关系 转移 到 右上 方 的 杀 清 政商 关系 。 虽 然 路 径 1 符 
合 人 们 的 美好 愿望 ， 但 路 径 2 才 符合 事物 发 展 的 规律 。 


ARTEL KAR 路 径 1 亲 清 政商 关系 
( 拿 钱 办 事 ) ( 办事 不 拿 钱 ) 
S. A 


SET 


ie \、 路 径 2 路 径 2 

行 i 

为 
HEREC A 琉 清 政商 关系 

T ( 拿 钱 不 办 事 ) ( 不 办 事 不 拿 钱 ) 

为 





设 租 寻 租 政治 品行 消 日 廉洁 


图 8.4 从 亲 浊 到 亲 清 示意 图 


TE: 实 线 代表 路 径 1， 虚 线 代 表 路 径 2 


中 国 目 前 政商 关系 的 变化 正在 遵循 路 径 2。 得 益 于 全 力 反 腐 ， 全 社 
会 已 经 形成 一 种 不 敢 腐 的 态势 ， 政 商 关 系 由 “ 浊 ” 变 “ 清 ”。 不 过 ， 
由 于 腐败 或 寻 租 并 非 一 时 之 次 ,涉及 官员 并 不 少 。 在 反腐 推进 的 过 程 
中 ， 一 些 错误 观念 一 一 多 做 多 错 ， 少 做 少 错 ， 多 做 不 如 少 做 ， 少 做 不 
如 不 做 一 一 传染 ， 不 作为 的 现象 比较 普遍 ， 政 商 关 系 由 亲 变 琉 。 可 以 
说 ， 目 前 的 政商 关系 在 局 部 范围 内 在 一 定 程度 上 已 经 由 杀 浊 政商 关系 
转变 为 琉 清 政商 关系 。 











值得 注意 的 是 ， 目 前 的 “ 清 ” 还 是 最 低层 次 的 “ 清 ”， 是 不 敢 腐 
的 体现 ， 要 达到 更 高 层次 的 “ 清 ”， 还 需要 建立 不 能 腐 、 不 愿 腐 的 机 








制 ， 营 造 不 能 腐 、 不 愿 腐 的 政治 氛围 。 











就 短期 经 济 指标 而 言 ， 位 于 左上 方 的 亲 浊 政商 关系 与 位 于 右 下 方 
的 芷 清 政商 关系 相 比 ， 前 者 可 能 并 不 劣 于 后 者 ， 甚 至 可 能 具有 更 好 的 
表现 。 为 此 ， 有 观点 认为 反腐 或 反腐 力度 过 大 带 来 了 官员 的 不 作为 ， 
建议 以 降低 反腐 力度 来 解决 官员 不 作为 的 问题 。 

















这 种 认识 是 存在 偏差 的 。 反 腐 是 还 市 场 本 来 面目 ， 有 利于 使 市 场 
在 资源 配置 中 起 决定 性 作用 。 反 腐 即便 带 来 了 不 作为 ， 但 解决 了 乱 作 
为 ， 而 乱 作 为 比 不 作为 的 危害 更 其 。 或 诈 有 人 会 反驳 ， 问 题 不 在 于 反 
腐 ， 而 在 于 反腐 力度 过 大 ， 矫 枉 过 正 。 反 腐 是 对 过 去 较 长 一 段 时 间 以 
来 官员 腐败 行为 的 矫正 ， 若 腐败 行为 不 能 得 到 遏制 ， 不 仅 政治 一 经 济 
生态 不 能 好 转 ， 甚 至 对 社会 稳定 都 会 造成 极 大 危害 。 姑 且 不 论 是 否 已 
经 矫 枉 过 正 ， 就 事物 运动 变化 的 规律 而 言 ，“ 矫 枉 必须 过 正 ， 不 过 正 
ARAB RE” © (ERR, 1927) 。 




















对 此 ， 一 方面 应 该 辩证 看 待 。 我 们 要 看 到 ， 在 从 杀 浊 到 杀 清 的 转 
变 过 程 中 ， 芷 清 是 必 经 之 路 ， 认 识 到 不 作为 是 官员 从 乱 作为 到 善 作 为 
的 一 个 必 经 阶段 ， 需 要 有 一 定 耐 心 和 定 力 ， 这 在 一 定 程度 上 也 是 持久 
战 之 所 以 曲折 持久 的 理由 。 即 便 玻 清 政商 关系 对 短期 经 济 指标 产生 一 
定 的 负面 影响 ， 但 是 对 于 经 济 的 长 期 可 持续 增长 却 是 全 关 重 要 的 。 











劝 一 方面 ， 由 于 未 来 一 段 时 间 矛 盾 多 发 ， 也 需要 从 激励 和 约束 两 
个 方面 ， 尺 快 解决 不 作为 问题 。 约 束 方面 主要 通过 审计 、 督 但 等 方式 
加 强 监督 。 激 励 方面 ， 则 在 于 要 尽快 建立 和 优化 激励 机 制 。 不 过 ， 重 
点 应 放 在 构建 新 的 激励 机 制 上 ， 使 有 为 干部 “不 待 扬 四 上 自 奋 蹄 ”。 





优化 官员 激励 机 制 


除 加 强 思 想 、 理 念 、 信 和 仰 教育 外 ， 官 员 诉 励 机 制 包括 两 个 层面 。 





一 是 使 人 才 成 为 官员 或 不 脱离 体制 的 激励 机 制 。 这 影响 人 才 在 政 
府 部 门 和 非 政 府 部 门 之 间 的 配置 。 总 体 而 言 ， 不 用 太 过 关注 这 类 激励 
机 制 。 一 方面 ， 中 国 上 自古 以 来 “学 而 优 则 仕 ” 的 文化 心理 已 经 是 一 种 
很 强 的 激励 机 制 。 另 一 方面 ， 总 体 上 看 ， 过 多 的 人 才 配 置 到 政府 部 门 
对 于 全 社会 而 言 并 不 见得 就 是 最 好 的 ， 而 中 国 的 情况 恰恰 是 公共 领域 
占据 了 太 多 的 出 色 大 学 生 《〈 菲 尔 普 斯 ，2013) 。 对 于 尚未 进入 体制 的 
增 量 人 才 《〈 如 新 毕业 大 学 生 ) 而 言 ， 政 府 吸引 力 的 下 降 有 利于 人 才 更 
多 配置 到 更 具 生 产 性 的 非 政府 部 门 。 对 于 已 进入 体制 的 存量 人 才 《〈 如 
优秀 官员 ) 而 言 ， 政 府 吸 引力 的 下 降 所 导致 的 "下海 ”也 有 利于 其 在 
非 政 府 领 域 更 好 地 发 挥 作 用 。 从 总 体 上 ， 这 有 利于 全 社会 人 才 配 置 效 
率 的 提升 ， 从 而 提高 经 鹿 绩效 。 

















不 过 ， 也 需要 关注 特定 领域 ， 特 别 是 金融 监管 部 门 的 官员 激励 。 
近年 来 ， 金 融 监管 机 构 面临 较为 严重 的 人 才 危 机 ， 存 在 较为 严重 的 人 
才 流失 。 考 虑 到 金融 监管 的 专业 性 ， 以 及 金融 稳定 对 于 全 社会 的 系统 
重要 性 ， 需 要 使 金融 监管 机 构 对 人 才 有 足够 的 吸引 力 。 若 监管 部 门人 
才 危 机 不 解决 ， 金 融 稳定 不 容 乐 观 ( 李 剑阁 ，2016) ©. 





二 是 使 官员 善 作为 的 激励 机 制 ， 这 主要 是 发 展 导 同型 、 改 革 导 问 
型 的 晋升 机 制 。 比 如 ， 形 成 一 种 “改革 者 上 ， 不 改革 者 下 ”的 用 人 导 
向 ( 因 。 这 影响 官员 的 时 间 、 精 力 在 生产 性 活动 或 非 生产 性 活动 之 间 的 
配置 。 对 于 官员 而 言 ， 生 产 性 活动 就 是 作为 或 普 作 为 ， 为 市 场 提 供 公 
共 服 务 ; 非 生产 性 活动 则 是 不 作为 或 乱 作为 《如 以 权 谍 私 ) 。 




















1. 生产 力 三 要 素 包 括 劳 动力 、 劳 动工 具 和 劳动 对 象 ， 其 中 劳动 力 为 最 活跃 的 因素 。 
































A 《邓小平 文选 》 第 一 版 ， 第 三 卷 ， 第 380 页 ， 人 民 出 版 社 ，1993 年 10 月 。 
3. 比如 在 国际 上 ， 经 济 增 速 低 于 印度 ，2015 年 印度 的 6DP 增 速达 7. 3%， 根 据 IMF 预 





测 ，2016 一 2020 年 印度 经 济 增 速 将 分 别 达到 7. 5%、7. 5%、7. 6%、7. 7% 和 7. 7%。 在 国 





10. 


11. 


内 ， 战 略 上 坚持 持久 战 省 份 的 经 济 增 速 则 可 能 低 于 其 他 省 份 ， 省 份 9 


于 其 他 地 级 市 。 





























的 地 级 市 则 可 能 低 


毛泽东 同志 在 《中 国 革命 战争 的 战略 问题 》 中 谈 道 : “政治 动员 是 反 “围剿” 斗争 
中 第 一 个 重要 问题 。 这 即 是 说 ， 明 确 、 坚 决 而 充分 地 告诉 红军 人 员 和 根据 地 的 人 民 ， 关 








于 敌人 进攻 的 必然 性 和 迫切 性 ， 敌 人 进攻 危害 人 民 的 严 
一 定 要 胜利 的 志愿 ， 我 们 工作 的 方向 等 。 号 召 红军 和 人 民 全 体 为 





红军 的 优良 条 件 ， 我 们 
































性 ， 同 时 ， 关 于 敌人 的 弱点 ， 











反对 “ 围 贡 ”、 保 卫 根 据 地 而 斗争 。 除 开 军 事 秘密 外 ， 政 治 动员 是 必须 公开 的 ， 


求 普 及 于 每 一 个 可 能 拥护 革命 利益 的 人 员 。 E 
集 》 第 二 版 ， 第 


毛泽东 同志 在 《中 国 革 命 战争 的 战略 问题 》 中 也 提 到 过 说 服 - 





























Bb 版 社 ，1991 年 6 月 。 








难 。 本 书 的 一 个 目的 便 是 说 服 干部 和 群众 。 


《邓小平 文选 》， 第 二 版 ， 第 二 卷 ， 第 354、355、356 页 ，1994 年 10 月 。 


郑 永 年 (2 


《习近平 总 书记 重要 讲话 文章 选 








014) 指出 ， 官 员 对 于 改 





革 存 在 着 普 凯 的 不 作为 。 
































年 4 月 ， 第 448 一 449 页 。 








李 剑 阁 (2016) fet, MRA 


波 波 到 来 。 


2016 年 6 月 27 日 ， 中 央 全 面 深 化 改革 领导 小 组 第 二 十 五 次 会 议 提 出 ， 要 玫 


Wi》， 中 央 文 献 出 版 社 ， 和 党 建 读物 出 版 禄 


而 且 力 


要 的 关节 是 说 服 干 部 。” 见 《毛泽东 选 


F 部 进行 战略 退却 的 困 








《毛泽东 选集 》 第 二 版 ， 第 一 卷 ， 第 17 页 ， 人 民 出 版 社 ，1991 年 6 月 。 


C, 2016 


门 的 人 才 和 危机 不 解决 ， 中 国 股市 的 危机 还 会 一 











区 成 “改革 


者 上 ， 不 改革 者 下 ”的 用 人 导向 。2016 年 6 月 30 日 ， 吴 敬 莲 (2016c) 呼应 了 这 一 提 























Ke ARK (2016) 则 揭示 了 调研 中 发 现 的 “ 凡 改革 几乎 无 悬念 者 下 ， 不 改革 者 则 很 


有 可 能 上 ”反常 现象 。 


PILE 全 球 化 与 持久 成 


更 好 统筹 国内 国际 两 个 大 局 ， 坚 持 开放 的 发 展 、 合 作 的 发 
展 、 共 原 的 发 展 ， 通 过 争取 和 平 国际 环境 发 展 自 己 ， 又 以 自身 发 
展 维护 和 促进 世界 和 和平， 不 断 提高 我 国 综合 国力 。 


一 习近平 (2013) ®© 


对 外 开放 带 来 的 全 球 化 红利 2013; 隆 国 强 ，2015) 是 中 
国 经 济 奇迹 的 重要 原因 。 poles 奇迹 ， 一 定 程度 上 就 取决 于 能 
否 构建 开放 型 经 济 新 体制 ， woe 但 是 ， 与 改革 开 
es 也 速 壮大 和 国际 政治 经 济 环境 
的 变化 ， 中 国 参与 全 球 化 的 背景 也 已 经 发 生 趋势 性 变化 ， 如 面临 “ 修 
A ila UG DI ies 
体面 临 长 期 停滞 风险 ， 。 这 些 变 化 都 对 全 球 化 红利 的 进一步 释放 
带 来 了 重大 不 确定 性 。 这 种 普 景 下 ， 战 略 上 坚持 持久 战 意 味 着 需要 积 
极 考 虑 和 应 对 国际 环境 变化 。 




















iip 《习近平 总 书记 重要 讲话 文章 选编 》， 中 央 文 献 出 版 社 、 党 建 读 物 出 版 社 ，2016 
年 4 月 ， 第 25 页 。 





























全 球 化 


战略 上 坚持 持久 战 必须 考虑 国际 因素 ， 必 须 放 在 全 球 化 的 背景 
下 。 虽 然 一 段 时 期 以 来 ， 中 国 经 济 持续 下 行 ， 但 我 们 认为 ， 从 长 期 看 
中 国 经 济 增长 前 景 同 好 ， 其 主要 原因 束 在 于 两 大 优势 : 较 强 后 发 优势 
和 较 强 体制 可 改革 性 。 这 两 大 优势 均 与 全 球 化 奶 明 相关 。 





全 球 化 与 后 友 优 势 


全 球 化 是 后 友 优 势 得 以 存在 的 前 提 。 后 发 经 济 体 之 所 以 有 潜力 实 
现 更 快 的 增长 ， 主 要 原因 在 于 通过 模仿 和 学 习 ， 可 以 获得 更 快 的 技术 
进步 速度 ， 且 成 本 更 低 ， 而 模仿 和 学 习 又 依赖 于 国际 贸易 和 生产 性 资 
本 《外 商 直 接 投资 ) WER. ACER, MR AR EES 
要 素 很 难 在 国 与 国之 间 扩散 。 从 后 发 优势 的 具体 路 径 看 ， 只 有 在 全 球 
化 产业 分 工 的 背景 下 ， 才 可 以 友 挥 基于 要 素 认 赋 的 比较 优势 ， 才 能 推 
动 技 术 的 不 断 进步 和 产业 的 不 断 升级 。 




















无 论 是 成 功 退 赶 型 经 济 体 的 经 验 还 是 中 国 的 经 济 奇迹 ， 都 印证 了 
以 上 观点 。“ 二 战 ” 后 ， 昔 国 和 中 国 台 湾 地 区 的 经 济 起 飞 ， 一 个 重要 
前 提 便 是 实现 了 经 济 发 展 战略 由 进口 其 代 向 出 口 导向 的 转化 。 其 核心 
在 于 ， 顺 应 全 球 化 ， 发 挥 后 发 优势 潜力 。 中 国 的 改革 开放 亦 然 。 在 改 
半 开 放 之 前 ， 中 国 虽 然 也 具有 后 发 优势 ， 甚 至 具有 更 强 的 后 发 优势 ， 
但 经 济 绩 效 显著 低 于 改革 开放 之 后 。 虽 然 有 其 他 方面 的 因素 ， 但 从 经 
济 层面 看 ， 主 要 原因 束 在 于 受 各 种 因素 限制 ， 没 有 充分 利用 全 球 化 ， 
没有 采取 顺应 全 球 化 的 经 济 发 展 战略 。 











全 球 化 与 体制 可 改革 性 


对 于 维持 体制 可 改革 性 ， 推 进 改革 而 言 ， 对 外 开放 的 作用 或 全 球 
化 的 力量 也 不 容 忽视 。 可 以 看 到 ， 无 论 在 国内 外 ， 以 开放 促 改 革 都 是 
重要 的 改革 推进 方式 四 。 具 体 而 言 ， 全 球 化 对 体制 可 改革 性 的 正 向 作 
用 主要 有 以 下 四 种 机 制 。 


一 是 制度 的 扩散 效应 。 尺 管 只 有 适合 本 国 国情 的 制度 才 是 好 制 
度 ， 但 受 限 于 观念 、 利 益 集 团 、 知 识 不 足 等 各 种 因 系 ， 各 国 制度 中 总 
有 不 合理 的 成 分 ， 甚 至 偏离 常识 。 对 于 后 发 经 济 体 和 转轨 经 济 体 而 言 
更 是 如 此 。 对 外 开放 或 全 球 化 带 来 的 观念 冲击 和 制度 比较 ， 有 助 于 回 
归 常 识 ， 看 清 自己 的 错误 ， 从 而 有 助 于 推动 制度 的 优化 或 改革 。 




















二 是 函 争 效应 。 全 球 化 既 意 味 着 不 同 要 素 课 赋 经 济 体 的 分 工 合 
作 ， 也 意味 着 要 素 豪 赋 相 似 经 济 体 之 间 的 竞争 。 任 何 一 个 经 济 体 ， 其 
经 济 的 国际 竞争 力 很 大 程度 上 都 取决 于 制度 的 误 争 力 。 为 了 在 竞争 中 
取得 优势 ， 国 际 竞 争 会 带 来 制度 变革 的 动力 (North and Thomas, 
1989， 第 171 页 ) 。 











三 是 对 利益 集团 的 抑制 。 全 球 化 或 自由 贸易 及 生产 要 素 的 流动 有 
利于 约束 国内 特殊 利益 集团 ， 可 以 使 分 利 集团 前 弱 或 消失 Olson, 
1999， 第 161 页 ， 第 166 页 ) 。 这 有 利于 避免 形成 难以 改革 的 体制 或 体 
制 僵化 ， 有 利于 减少 改革 阻力 ， 推 动 实质 性 的 改革 。 


四 是 危机 冲击 效应 。 全 球 化 意味 着 重大 冲击 (如 石油 冲击 、 美 国 
次 贷 危 机 、 欧 债 危机 ) 的 全 球 性 影响 或 外 洪 效 应 。 面 对 这 种 冲击 ， 有 
关 国 家 需要 做 出 制度 层面 的 调整 。 对 此 ， 比 较 政 治 经 济 学 局 的 相关 文 
献 有 专门 研究 。 


总 体 而 言 ， 大 致 可 分 为 四 种 策略 : 改变 国际 经 济 秩序 的 进取 型 国 
际 调整 战略 、 维 持 现 有 国际 经 济 秩序 的 防御 型 国际 调整 战略 、 改 变 国 
内 制度 及 经 济 结构 的 进取 型 国内 调整 战略 和 对 国内 经 济 保护 的 防御 型 
国内 调整 战略 (Ikenbery，1986) 。 虽 然 大 国 对 国际 经 济 秩序 更 具 影 
响 力 ， 更 有 能 力 实 施 国际 调整 战略 ， 但 对 大 部 分 国家 来 说 ， 主 要 还 是 
实施 国内 调整 战略 ， 这 就 涉及 国内 的 体制 可 改革 性 。 即 便 是 大 国 、 强 
国 ， 由 于 缺乏 完全 把 控 国 际 经 济 秩 序 的 能 力 ， 在 实施 国际 调整 战略 的 
同时 ， 也 涉及 国内 的 调整 。 当 然 ， 全 球 化 对 体制 可 改革 性 的 影响 只 是 
危机 冲击 的 一 个 特例 ， 是 否 能 够 增强 体制 可 改革 性 ， 进 一 步 推动 改 
ae 
度 


此 外 ， 也 不 可 忽视 全 球 化 下 资本 流动 性 对 于 体制 可 改革 性 的 负面 
作用 。 


一 方面 ， 由 于 担忧 改革 会 导致 资本 流出 或 企业 迁 出 境内 ， 从 而 对 
短期 经 济 增长 造成 严重 影响 ， 一 些 本 应 实施 的 改革 举措 一 直 难 以 推 
出 。 一 个 典型 例子 是 ， 单 个 国家 提高 银行 资本 充足 率 监 管 要 求 的 改 音 
可 能 会 导致 大 量 金融 机 构 迁 出 该 国 。 

















男 一 方面 ， 助 长 社会 流动 性 的 下 降 。 资 本 收益 长 期 高 于 劳动 收益 
是 社会 流动 性 下 降 的 主要 原因 之 一 。 在 全 球 化 背景 下 ， 由 于 与 劳动 力 
相 比 ， 资 本 更 具 流 动 性 ， 从 而 使 得 资本 相 比 劳动 力 更 具 优 势 。“ 各 个 
国家 不 得 不 为 流动 资本 而 展开 竞争 ， 而 流动 资本 则 向 这 些 国 家 强行 规 
定 了 帮助 其 获得 权力 的 条 件 ” (Weber，1961) 。 若 缺乏 有 效 的 全 球 治 
理 ， 全 球 化 会 进一步 增强 资本 相对 于 劳动 力 的 优势 ， 导 致 社会 流动 性 
降低 ， 从 而 导致 体制 可 改革 性 下 降 。 


构建 开放 型 经 济 新 体制 


由 于 全 球 化 在 释放 后 发 优势 和 维持 体制 可 改革 性 方面 的 积极 作 
用 ， 战 略 上 坚持 持久 战 意味 着 需要 更 好 利用 全 球 化 的 力量 ， 进 一 步 释 
放 全 球 化 红利 。 





要 更 好 利用 全 球 化 力量 ,一 方面 需要 构建 开放 型 经 济 新 体制 ( 许 
伟 ，2015; 隆 国 强 ，2016; 王一鸣 ，2015) ， 通 过 签订 自由 贸易 协定 
(FTA) 、 双 边贸 易 协 议 (BIT) 和 建设 自 贸 区 等 方式 ， 推 动 中 国 经 济 
的 进一步 全 面 开 放 。 男 一 方面 ， 还 需要 优化 全 球 经 济 政策 协调 机 制 、 
推进 多 变 机 构 改 革 等 ， 以 不 断 增强 全 球 化 的 持续 性 。 


不 能 将 构建 开放 型 经 济 新 体制 与 资本 项 目 全 面 开放 等 同 。 对 于 发 
展 中 国家 而 言 ， 跨 境 借 贷 和 短期 的 资本 流动 弊 远 大 于 利 ， 应 该 严格 控 
Hi) OBR, 2014b) ， 需 要 谨慎 对 待 资本 项 目 全 面 开放 ( 余 永 定 等 ， 
2013) ， 在 金融 体系 脆弱 性 增加 的 情况 下 更 是 如 此 。 考 虑 到 未 来 一 段 
调整 期 金融 风险 将 集中 暴露 ， 实 在 不 宜 放弃 中 国资 本 项 目 尚未 完全 开 
放 这 一 优势 ， 制 造 新 的 脆弱 性 。 过 早 地 完全 放 开 资 本 账户 或 大 幅 放松 
对 短期 资本 流动 的 管制 ， 不 是 以 开放 促 改革 ， 而 是 在 根本 性 问题 上 犯 
MATER (RKE, 2015) 。 





此 外 ， 针 对 全 球 化 对 体制 可 改革 性 的 负面 效应 ， 应 推动 全 球 税制 
协调 和 金融 监管 协调 ， 避 免 因 资本 流动 性 带 来 的 社会 流动 性 的 下 降 。 





if 十 八 届 三 中 全 会 《决定 》 明 确 提出 以 开放 促 改革 。 对 于 日 本 的 僵化 型 经 济 体制 ， 日 
本 安倍 政府 也 希望 通过 加 入 TPP 〈 鹭 太平洋 伙伴 关系 协定 ) ， 以 开放 促 改 革 。 拉 人 詹 
(2004) 也 认为 以 开放 促 改 革 是 推动 改革 的 重要 策略 。 

2. RRK (2006) 。 

3. Peter Katzenstein (1978) 对 石油 危机 冲击 下 不 同类 型 发 达 国 家 反应 的 分 析 提 
供 了 一 个 案例 。 




















“人 收音 底 德 陷阱 ”与 新 型 大 国 关 系 


“ 修 昔 研 德 陷阱 ”阴影 


与 改革 开放 头 三 十 年 相 比 ， 中 国 面 临 的 全 球 化 背景 已 发 生 显著 变 
化 。 这 首先 体现 为 面临 “ 修 昔 后 德 陷阱 ”阴影 的 干扰 。 





所 请 “ 修 萌 后 德 陷阱 ”， 是 对 新 兴 大 国 与 守成 大 国之 间 炮 发 车 事 
冲突 的 历史 现象 的 描述 。 随 着 中 国 经 阐 实力 跃升 为 世界 第 二 位 ， 尽 管 
中 美 在 人 均 ODP、 和 军事 力量 、 国 际 话语 权 等 方面 均 存 在 巨大 差异 ， 但 国 
际 上 对 于 中 美 陷 入 “ 修 昔 确 德 陷阱 ”的 忧虑 却 挥 之 不 去 Allison, 
2015 Vs 





即便 最 终 避 开 “ 修 萌 底 德 陷 阱 ”， 其 阴影 的 存在 也 会 对 中 国友 挥 
全 球 化 红利 一 一 利用 全 球 化 释放 后 发 优势 一 一 构成 障碍 。 与 任何 一 个 
赶 超 型 经 济 体 都 不 同 的 是 ， 中 国 由 于 巨大 的 人 口 规模 ， 在 成 为 世界 第 
二 大 经 济 体 时 ， 其 人 均 GDP 与 第 一 大 经 济 体 之 间 仍 存在 非常 显著 的 差 
寞 。 这 意味 着 中 国 的 后 发 优势 潜力 很 大 程度 上 就 取决 于 与 美国 的 锚 
距 。 如 果 美 国 乃至 相当 部 分 发 达 经 济 体 的 经 济 政策 受 “ 修 背 底 德 陷 
阱 ”思维 定式 的 有 影响， 那么 中 国 的 后 发 优势 潜力 的 释放 定 会 受到 显著 


影响 。 














一 是 阻碍 技术 向 中 国 的 扩散 。 比 如 ， 维 持 甚至 强化 对 华 高 技术 出 
口 管制 制度 ， 以 国家 安全 为 由 人 否决 中 国企 业 对 类 国 企业 的 并 购 。 考 虑 
到 中 国 战 略 机 遇 期 的 内 涵 已 由 海外 市 场 扩张 与 国际 资本 流入 转变 为 在 
发 达 国 家 呈现 的 技术 并 购 机 会 〈 刘 智 ，2012; FK, 2015) ， 这 将 对 
中 国 享 受 全 球 化 红利 带 来 重大 阻碍 。 





二 是 构建 新 的 贸易 规则 。 目 前 美国 主导 的 TPP 便 是 一 个 例子 。 这 将 
对 中 国 参与 全 球 市 场 制造 新 的 壁垒 。 


构建 新 型 大 国 关 系 


战略 上 坚持 持久 战 ， 不 仅 需 要 避免 “ 修 昔 抵 德 陷阱 ”， 也 要 尽量 
排除 “ 修 昔 后 德 陷 阱 ”阴影 的 干扰 ， 以 便 更 充分 利用 全 球 化 的 力量 。 


一 方面 ， 这 需要 破除 将 “ 修 普 底 德 陷阱 ” 视 为 规律 的 认识 误区 ， 
改变 “ 修 昔 底 德 陷 阱 ”思维 定式 。“ 修 昔 底 德 陷阱 ”不 是 规律 。 正 如 
习近平 同志 《习近平 ，2015) MA, “EREKE ERER 
阱 ””。 虽 然 历史 统计 显示 ， 新 兴 大 国 与 守成 大 国之 间 爆 发 军事 冲突 
的 概率 较 高 一 一 16 次 中 有 12 次 爆发 战争 (Allison，2015) ， 但 仔细 分 
析 ， 可 以 发 现 ， 自 20 世 纪 中 期 以 来 情况 已 发 生 趋势 性 变化 。 在 最 近 三 
次 新 兴 大 国 与 守成 大 国 的 关系 中 ， 均 未 爆发 战争 ( 见 表 9. 1) 。 换 言 
之 ， 自 20 世 纪 70 年 代 以 来 ，“ 修 音 底 德 陷阱 ” 便 不 复 存 在 。 








表 9.1 “BERRA” RA 





序号 时 期 守成 大 国 新 兴 大 国 结局 
l 16 世纪 上 半 叶 法 国 哈 布 斯 保 战争 
2 16 一 17 世纪 哈 布 斯 堡 王朝 奥斯曼 土耳其 战争 
3 17 世纪 哈 布 斯 堡 王 朝 瑞典 战争 
4 17 世纪 fay 英格兰 战争 
5 17 世纪 后 期 一 18 世纪 早期 法 国 英国 战争 
6 ”18 世纪 后 期 一 19 世纪 早期 英国 法 国 战争 
7 19 世纪 中 期 英国 、 法 国 俄罗斯 战争 
8 19 世纪 法 国 德国 战争 
9 19 世纪 后 期 一 20 世纪 早期 俄国 、 中 国 日 本 战争 
10 20 世纪 早期 英国 美国 未 发 生 战争 
11 20 世纪 早期 俄国 、 英 国 、 法 国 德国 战争 
12 20 世纪 中 期 苏联 、 英 国 、 法 国 德国 战争 
13 20 世纪 中 期 美国 日 本 战争 
14 ”20 世纪 70 年 代 一 80 年 代 苏联 日 本 未 发 生 战争 
15 ”20 世纪 40 年 代 一 80 年 代 美国 苏联 未 发 生 战 争 
10 20 世纪 90 年 代 至 今 英国 、 法 国 德国 未 发 生 战 争 


资料 来 源 : Harvard Belfer Center for Science and International Affairs, #65] 
Graham Allison (2015) 
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战略 误 判 ， 就 可 能 上 自己 给 自己 造成 “ 修 背 底 德 陷阱 ””“【〔 习 近 平 ， 
2015) 。 我 们 认为 ， 由 于 中 国 奉行 和 平 崛起 战略 ， 只 要 构筑 好 以 战略 
互信 为 基础 的 中 美 新 型 大 国 关 系 ， 中 美 之 间 必 然 能 够 避免 “ 修 萌 底 德 


陷阱 ”。 





为 此 ， 一 是 要 夯实 战略 互信 的 经 济 基础 加。 需要 结合 开放 型 经 济 
新 体制 的 构建 ， 进 一 步 加 强 对 外 开放 ， 对 美 开放 ， 进 一 步 加 强 中 美 之 
间 在 经 济 上 的 相互 依存 ， 充 实 新 型 大 国 关系 的 经 贸 内 涵 (高 虎 城 ， 
2015) 。 比 如 ， 加 快 中 美 双 边 投 资 协定 “BIT) 谈判 ， 加 强 省 州 合 作 


F 
等 。 








二 是 要 增强 战略 互信 的 民意 基础 。 中 类 新 型 大 国 关 系 的 成 功 构 
建 ， 需 要 得 到 两 国人 民 的 理解 、 参 与 和 文 持 《〈 王 狼 ，2013) 。 要 加 强 
双方 各 个 层次 、 各 领域 的 人 文 交往 ， 比 如 互 派 留 学 生 。 同 时 ， 则 需要 
IEE AK Pint RIRE X o 








三 是 要 增强 战略 互信 的 实践 基础 。 虽 然 经 贸 合 作 和 人 文 交 往 夯 实 
了 战略 互信 的 基础 ， 但 战略 互信 的 真正 建立 还 是 要 依赖 于 合作 解决 全 
球 性 难题 。 诸 如 全 球 变 暖 问题 、 卫 生 问 题 以 及 长 期 停滞 问题 ， 都 为 双 
方 通力 合作 解决 提供 了 试验 田 。2015 年 ， 中 美 之 间 的 共识 ， 为 巴黎 气 
候 变化 大 会 达成 的 历史 性 协定 芮 定 了 坚实 的 基础 。 





值得 注意 的 是 ， 构 建新 型 大 国 关系 不 能 陷入 迎合 主义 。 对 于 关键 
利益 上 的 分 卜 ， 应 坚持 有 理 、 有 利 、 有 节 的 原则 予以 回应 。 





























1. 郑 永年 (2015) . ER (2013) 等 均 提 到 增进 战略 互信 对 于 构建 新 型 大 国 关 系 的 
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全 球 金融 危机 后 ， 发 达 经 济 体 复苏 缓慢 。 尽 管 美国 经 济 增长 较为 
强劲 ， 但 日 本 和 欧元 区 存在 严重 的 结构 性 问题 ， 即 便 在 量化 宽松 货币 
政策 的 刺激 下 依然 困难 重重 。 可 以 说 ， 发 达 经 济 体 正 面临 长 期 停滞 或 
“新 平庸 ” (New Mediocre) 的 风险 (Largarde, 2014) . 1980— 
2008 年 ， 发 达 经 济 体 年 均 增 速达 2. 8%，2009 一 2021 年 ， 年 均 增 速 预计 
将 下 滑 一 半 至 1. 4%。 若 扣除 2009 一 2015 年 ，2016 一 2021 年 的 年 均 增 速 
预计 也 仅 为 1. 9%( 见 表 9. 2〉。 此 外 ， 由 于 发 达 经 济 体 长 期 宽松 货币 政 
策 的 外 洲 效 应 ， 新 兴 经 济 体 的 金融 脆弱 性 也 显著 增加 。 











表 9. 2 全 球 经 济 增 速 
1980 一 2008 年 2009 一 2021 年 2009—2015 年 2016 一 2021 年 





全 球 经 济 年 均 增 速 3. 5% 3.4% 3. 2% 3. 6% 


发 达 经 济 体 年 均 增 速 2. 8% 1.4% 1.0% 1.9% 
资料 来 源 : IMF 全 球 经 济 展望 数据 库 


尽管 未 来 一 段 时 间 ， 全 球 经 济 增 速 可 能 并 不 会 显著 低 于 全 球 金融 
危机 之 前 ， 但 发 达 经 济 体 的 长 期 集 滞 仍 将 会 约束 全 球 化 红利 的 释放 。 
一 方面 ， 由 于 发 达 经 济 体 在 较 长 一 段 时 间 内 仍 是 中 国 的 主要 贸易 伙伴 
或 出 口 目的 地 ， 这 些 国家 的 长 期 俘 清 将 直接 影响 中 国 经 济 的 增 速 。 另 
一 方面 ， 奉 缺乏 全 球 协调 ， 长 期 集 涡 还 可 能 导致 贸易 保护 主义 ， 各 人 








目 扫 门 前 雪 ， 甚 全 以 邻 为 歼 的 竞争 性 货币 贬值 ， 这 些 都 会 导致 全 球 化 
的 放 绥 甚至 倒退 。 


再 制造 业 化 


全 球 金融 危机 的 爆发 使 发 达 经 济 体 普 所 开始 反思 此 前 的 过 度 服务 
业 化 及 金融 化 ， 并 重新 认识 到 制造 业 对 一 个 国家 技术 创新 和 经 济 可 持 
续 增 长 的 重要 性 。 对 华尔街 有 利 并 不 见得 对 美国 有 利 正 是 一 个 典型 的 
表述 。 为 此 ， 美 国 、 日 本 和 主要 欧洲 国家 都 相继 制定 并 出 台 了 再 制造 
业 化 战略 《国务 院 发 展 研究 中 心 “ 发 达 国 家 再 制造 业 化 战略 及 对 我 国 
的 影响 ”课题 组 ，2013) 。 





毫 无 疑问 ， 发 达 国 家 的 再 制造 业 化 战略 对 于 中 国 持续 发 挥 后 发 优 
势 ， 推 动产 业 转型 升级 构成 了 直接 障碍 。 改 革 开 放 头 三 十 年 ， 中 国之 
所 以 能 够 基于 比较 优势 不 断 推进 产业 升级 并 成 为 全 球 制造 中 心 ， 一 个 
重要 原因 在 于 抓 住 了 跨国 公司 在 全 球 重新 配置 资源 的 历史 机 遇 ( 刘 
#5, 2013) 。 吸 引路 国 公司 投资 的 过 程 ， 就 是 承接 国际 产业 转移 的 过 
程 ， 就 是 中 国 制造 业 部 门 不 断 升 级 的 过 程 。 而 这 一 历史 机 遇 产 生 的 前 
提 是 发 达 经 济 体 的 服务 业 化 、 金 融化 思潮 ， 在 制造 业 特 别 是 中 低 端 制 
造 业 上 的 主动 退却 上 千 )。 所 以 ， 再 制造 业 化 会 带 来 全 球 产业 分 工 格局 的 
新 变化 。 发 达 经 济 体 虽然 没有 成 本 优势 ， 但 具有 产业 整合 和 价值 链 系 
统 集 成 的 优势 。 上 述 国家 加 强 其 制造 业 ， 甚 至 会 向 此 前 已 经 放弃 的 附 
加 值 相对 较 低 的 产业 或 产业 链 上 延伸 。 正 如 我 们 过 去 几 年 已 经 看 到 的 
一 样 ， 未 来 中 国产 业 转 型 升级 的 国际 背景 不 会 比 改革 开放 前 三 十 年 更 
ti. 





与 发 达 经 济 体 再 制造 业 化 相对 应 ， 发 展 水 平 更 低 的 新 兴 经 济 体 对 
中 国 劳动 密集 型 产业 产生 挤 压 ， 突 出 表现 为 大 量 劳 动 密集 型 产业 的 海 
外 转移 。 近 年 来 ， 加 工 贸易 比重 的 明显 下 降 从 一 个 侧面 反映 了 这 样 一 











种 趋势 。 不 少 观点 认为 ， 这 是 中 国 发展 水 平 提 高 、 要 素 成 本 上 升 、 环 
保 标准 提升 ， 以 及 产业 高 级 化 的 反映 ， 不 足 为 虑 。 


在 总 体 上 认可 这 一 判断 的 同时 ， 我 们 认为 ， 构 建 产业 新 体系 乌 )， 
并 不 只 是 强调 发 展 新 经 济 或 高 端 产业 ， 也 包括 传统 产业 的 转型 升级 。 
中 国 作 为 一 个 大 的 经 济 体 ， 地 区 之 间 发 展 很 不 平衡 ， 产 业 分 工 体系 非 
常 复杂 ， 就 业 人 口 的 数量 巨大 ， 在 相当 长 一 段 时 间 内 ， 不 能 简单 地 认 
为 劳动 密集 型 产业 的 比重 越 低 越 好 。 况 且 ， 即 使 是 劳动 密集 型 产业 ， 
也 可 以 做 精 、 做 深 、 做 强 ， 这 就 是 当前 全 社会 都 呼唤 工匠 精神 回归 的 
原因 所 在 。 





一 是 发 达 经 济 体 的 再 制造 业 化 和 更 低 发 展 水 平 经 济 体 的 低 成 本 竞 
争 ， 可 能 导致 中 国 陷 入 高 不 成 、 低 不 就 的 境地 。 考 虑 到 发 达 经 济 体 的 
再 制造 业 化 战略 以 及 其 在 高 端 制造 业 方 面 的 优势 ， 同 时 考虑 到 中 国 较 
其 他 发 展 中 经 济 体 拥有 产业 门类 齐全 、 配 套 能 力 更 强 的 优势 ， 应 立足 
于 低 也 就 ， 进 而 争取 高 也 成 。 低 也 就 ， 并 不 是 继续 提高 数量 和 比重 ， 
重点 要 放 在 : 强化 工业 基础 ， 提 高 产品 的 质量 、 标 准 、 品 牌 和 竞争 力 
上 。 蜗 也 成 ， 也 不 是 全 面 开花 ， 要 按照 “中 国 制 造 2025” 所 提出 的 重 
扩 领 域 ， 集 中 力量 率先 在 一 些 关 键 、 共 性 和 核心 技术 上 取得 突破 。 








二 是 中 国 工 业 比重 的 下 降 可 能 过 早 。 根 据 日 本 、 韩 国 和 中 国 台 湾 
地 区 等 成 功 追 赶 型 经 济 体 的 经 验 ， 当 人 均 6GDP 达 到 11000 国 际 元 左 石 
时 ， 工 业 增 加 值 占 GDP 比 重 会 出 现 趋 势 性 下 降 〈 见 表 1.1) 。 但 是 ， 中 
国 的 工业 增加 值 占 GDP 比 重 在 2012 年 就 已 出 现 趋势 性 下 降 COREA 
9.1) ， 当 年 的 人 均 GDP 仪 为 8686 国 际 元 ， 比 成 功 追 赶 型 经 济 体 的 经 验 
值 低 1/4 左 右 。 工 业 比 重 之 所 以 过 早 下 降 ， 可 能 与 土地 及 房租 成 本 快速 
上 升 、 融 资 成 本 居 高 不 下 、 金 融和 房地产 等 非 生产 性 部 门 与 实体 经 济 
的 报酬 结构 严重 失衡 等 因素 相关 。 
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图 9.1 中 国 工业 增加 值 占 GDP 比 重 
资料 来 源 : 国家 统计 局 


所 以 ， 面 对 发 达 经 济 体 和 发 展 中 经 济 体 的 前 后 堵截 ， 中 国 的 制造 
业 部 门 一 定 要 做 到 “顶天立地 ”。 一 方面 ， 应 抓 住 全 球 金融 危机 以 来 
在 欧美 日 等 发 达 国家 呈现 的 技术 并 购 机 会 ， 实 现 以 投资 换 技术 。 另 一 
方面 ， 也 要 大 力 推动 中 国 自身 的 再 制造 业 化 ， 避 免 低 端 制造 业 过 早 、 
过 多 地 向 海外 转移 ( 委 ， 达 到 高 也 成 ， 低 也 就 。 


全 球 经 济 政策 协调 


中 国 成 为 第 二 大 经 济 体 意味 着 中 国 的 经 济 政策 ， 特 别 是 汇率 政策 
的 溢出 效应 越 来 越 受 到 国际 社会 的 关注 。 为 此 ， 中 国 需 要 主动 进行 全 
球 经 济 政策 协调 。 这 里 ， 主 动 的 含义 在 于 ， 要 进一步 提高 政策 的 透明 
度 ， 要 学 会 解释 和 沟通 。 比 如 ，2015 年 的 股市 波动 和 人 民 币 汇率 中 间 
价 改革 ， 一 度 造 成 了 国内 外 市 场 的 多 重 猜 测 和 疑虑 。 








不 过 ， 需 要 避免 过 于 考虑 国际 因素 而 形 失 汇 率 政 集 独 立 性 的 误 
区 。 诚 然 ， 中 国 汇率 政策 需要 考虑 溢出 效应 或 全 球 政策 协调 ， 但 更 应 
基于 国内 经 济 情况 和 本 国 利益 确定 。 主 要 经 济 体 ， 无 论 是 美国 、 欧 元 
区 还 是 日 本 ， 其 汇率 政策 均 主 要 考 碟 国内 经 济 情况 ， 是 基于 国内 利益 
确定 的 。 





有 观点 将 当前 的 国际 货币 政策 概括 为 G2 格 局 ， 认 为 中 国货 币 政策 
应 十 分 注重 外 溢 效 应 。 这 无 异 于 一 厢 情 愿 地 自 缚 手脚 。 即 便 不 考虑 日 
本 ， 货 币 政策 格局 也 至 少 是 63 格 局 。2015 年 ， 欧 元 区 GDP 为 11. 54 万 亿 
美元 ， 高 于 中 国 的 GDP 总 量 (10. 98 万 亿美 元 ) 。 我 们 并 不 能 看 出 欧元 
汇率 变化 中 所 体现 的 国际 协调 或 对 外 洲 效 应 的 关注 。 


























l. 根据 阿 瑞 基 C2001) 所 描述 的 系统 积累 周期 (Systemic Cycles of 
Accumulation, SCA) ，20 世 纪 80 年 代 ， 以 美国 为 中 心 的 世界 资本 主义 由 物质 扩张 阶 
段 转 癌 金融 扩张 阶段 。 

2. 党 的 十 八 届 五 中 全 会 通过 的 《中 共 中 央 关 于 制定 国民 经 济 和 社会 发 展 第 十 三 个 五 年 
规划 的 建议 》 中 ， 提 出 了 构建 产业 新 体系 的 战略 目标 。 

3: HIk (2016a, XIXH) 认为 ， 可 “在 控制 重复 建设 的 前 提 下 ， 把 曾经 在 改革 开 
放 初 期 给 沿海 地 区 的 土地 、 招 商 引 资 等 优惠 政策 ， 人 允许 在 中 西部 地 区 继续 实行 ”。 



















































































全 球 化 的 不 满 及 全 球 治理 改革 


全 球 化 并 非 一 种 必然 的 进程 ， 在 某 些 情况 下 可 能 会 放 绥 甚至 倒退 
(Stiglitz, 2011) 。 在 全 球 经 济 增长 放 缓 、 贸 易 保 护 主 义 抬 头 、 国 
际 多 边 机 构 治 理 缺 陷 等 背景 下 ， 全 球 化 正 遭 受 越 来 越 多 的 非议 。 最 近 
的 英国 脱 欧 事 件 ， 固 然 有 诸多 原因 ， 但 也 从 一 个 侧面 说 明了 一 个 缺乏 
与 时 俱 进 改革 和 调整 能 力 的 区 域 化 或 全 球 化 机 构 ， 述 早 会 遇 到 “大 麻 
烦 ” 的 。 


考虑 到 全 球 化 在 整体 上 有 利于 中 国 和 世界 的 经 济 增长 ， 中 国 应 继 
续 致力 于 全 球 化 的 可 持续 推进 。 


确保 全 球 化 的 可 持续 ， 关 键 是 推动 全 球 经 济 金 融 治 理 改 革 。 


一 是 以 增强 代表 性 、 合 法 性 和 有 效 性 为 原则 ， 实 质 性 推动 国际 货 
币 基 金 组 织 CIMF) 、 世 界 银行 的 份额 及 治理 改革 。“ 二 战 ” 后 ，IMF 
便 是 具有 国际 经 济 协调 职能 的 主要 国际 组 织 。 但 是 ， 随 着 新 兴 经 济 体 
在 世界 经 济 份 额 中 比重 的 提高 ，IMF 的 份额 分 配 已 经 不 符合 世界 经 济 格 
局 。 尽 管 2010 年 IMF 份 额 及 治理 改革 方案 已 经 于 2016 年 初生 效 ， 以 中 
国 、 印 度 和 巴西 为 代表 的 新 兴 经 济 体 份额 比重 也 显著 提高 ， 但 是 IMF 现 
有 份额 分 配 仍然 严重 滞后 于 世界 经 济 格局 的 调整 。 比 如 ， 作 为 世界 第 
二 大 经 济 体 的 中 国 ， 其 2015 年 的 6DP 规 模 已 经 数 倍 于 日 本 各 ， 且 在 开 
放 度 、 经 济 波动 性 及 国际 储备 等 项 指标 方面 并 不 比 日 本 差 ， 但 在 IMF 中 
的 份额 仍然 低 于 日 本 。 为 此 ， 需 要 继续 推动 IMF 份 额 及 治理 改革 ， 增 强 
IMF 的 代表 性 、 合 法 性 和 有 效 性 ， 同 时 增强 中 国 和 新 兴 经 济 体 在 IMF 中 
的 话语 权 。 类 似 的 ， 中 国 及 新 兴 经 济 体 在 世界 银行 的 投票 权 也 滞后 于 
世界 经 济 格局 的 调整 ， 需 要 继续 推动 改革 ， 逐 步 实 现 平等 投票 权 。 














二 是 还 要 继续 推动 WT0 多 边贸 易 谈 判 取 得 实质 性 成 果 。 


三 是 要 运用 20 国 集团 (G620) 等 新 兴国 际 协调 机 制 。 全 球 金 融和 危机 
后 ，620 机 制 形成 并 逐步 成 熟化 ， 对 于 协调 全 球 经 济 政策 起 到 了 一 定 的 
作用 。 


四 是 间接 或 直接 加 入 友 达 经 济 体 俱乐部 ， 加 强 与 及 达 经 济 体 之 间 
的 政策 协调 。 尽 管 中 国人 均 6DP 与 发 达 经 济 体 仍 有 较 大 差距 ， 但 经 济 体 
量 已 大 世界 第 二 ， 且 友 达 经 济 体 对 中 国 经 济 的 影响 不 亚 于 甚至 高 于 新 
兴 经 济 体 ， 需 要 加 强 与 发 达 经 济 体 之 间 的 政 琐 协调 。 一 种 操作 方案 是 
间接 或 直接 加 入 发 达 经 济 体 俱 乐 部 。 间 接 加 入 发 达 经 济 体 俱乐部 的 一 
个 案例 是 国务 院 发 展 研究 中 心 代 表 中 国 加 入 经 合 组 织 的 研究 中 心 。 和 直 
接 加 入 发 达 经 济 体 俱 乐 部 则 可 以 采取 “6G7+ 中 国 ” 类 似 的 常态 化 对 话机 
制 o 


五 是 探索 以 区 域 性 安排 推动 全 球 治理 机 制 的 改革 。 近 年 来 ， 为 配 
合 中 国 提出 的 “一 带 一 路 ”倡议 ， 新 设立 的 亚 投行 和 丝 路 基金 等 ， 虽 
然 在 一 定 程度 上 只 是 补充 性 的 ， 但 其 积极 意义 已 经 是 非常 明显 的 了 。 
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1. 根据 IMF 于 2016 年 4 月 发 布 的 全 球 经 济 展望 数据 ，2015 年 中 国 按 市 场 汇率 衡量 的 GDP 
规模 是 日 本 的 2. 66 倍 ， 按 购买 力 平价 (PPP) 衡量 的 GDP 规 模 则 达到 日 本 的 4. 01 倍 。 




















以 务实 的 态度 看 竺 国际 舆论 


国际 与 论 对 经 济 决 朱 产 生 重 要 影响 。 寿 处 理 不 当 ， 很 可 能 误导 经 
济 决策 。 我 们 认为 ， 对 国际 各 论 应 以 务实 的 态度 对 等 。 新 中 国 成 立 以 
RAAT SAH, WA SEAS REF Pe, E CAR 外 交工 作 服 
MFRATES , E BETES ZR OF ACRE; IM AN UA SS SEAS BE XT r FB Ba 
w, HR SSR MAL BURST NATH 











第 一 个 例子 是 “大 跃进 ”期 间 由 于 苏联 撕 虹 合同 ， 撤 走 全 部 专 
家 ，“ 为 着 争 一 口气 ”， 给 国民 经 济 和 人 民生 活 带 来 了 巨大 破坏 。 


第 二 个 例子 是 “ 洋 跃进 ”( 加 期间， 由 于 签订 的 国外 技术 及 设备 引 
进 合同 大 大 超出 了 外 汇 支付 能 力 ， 且 中 央 确定 了 以 调整 为 重心 的 “ 调 
整 、 改 革 、 整 顿 、 提 高 ”八字 方针 ， 大 幅 压 缩 新 项 目 和 新 基建 。 这 意 
味 着 中 国 不 得 不 宣布 推迟 合同 。 这 “将 会 影响 到 外 交 关系 ， 让 外 界 在 
很 长 一 段 时 间 里 质疑 中 国政 府 的 信誉 ”。 面 对 这 种 困境 ， 小 平 同志 并 
没有 将 外 交 置 于 解决 国内 主要 矛盾 之 上 ， 而 是 让 外 交 服 从 于 国内 经 济 
领域 主要 矛盾 的 变化 ，“ 直 截 了 当地 承认 中 国 缺 少 经 验 ， 犯 了 错误 ， 
现在 遇 到 了 困难 局 面 ， 无 力 为 原来 要 购买 的 全 部 货物 付款 ， 也 没有 做 
好 使 用 那些 可 能 购买 的 工厂 设备 的 适当 准备 ”。 同 时 ，“ 向 日 本 人 保 
证 ， 中 国 愿意 对 蒙受 损失 的 日 本 企业 给 予 补偿 ; 从 长 远 看 ， 待 中 国有 
了 进一步 发 展 ， 做 出 更 好 的 准备 后 ， 愿 意 再 恢复 购买 ”( 傅 高 义 ， 
2013， 第 422 页 ) 。 




















第 三 个 例子 则 是 全 球 金融 危机 爆发 后 的 大 规模 刺激 政策 。2008 年 
底 中 国 大 规模 刺激 政策 推出 后 ， 全 球 和 与 论 一 片 叫好 ， 中 国 也 实现 了 V 型 
反 转 ， 为 全 球 经 济 的 阶段 性 复苏 做 出 了 很 大 页 献 。 但 恰恰 是 被 国际 与 


论 叫 好 的 政策 ， 制 造 或 加 剧 了 产能 过 剩 ， 进 一 步 扭 曲 了 经 济 结构 ， 恶 
化 了 经 济 生态 ， 使 中 国 不 得 不 经 历 一 个 较 长 的 前 期 刺激 政策 消化 期 。 
更 具 讽 刺 意味 的 是 ， 一 些 国家 及 国际 舆论 又 抱怨 中 国 的 产能 过 剩 对 全 
BRR THe BO, 





近来 ， 中 国 似乎 又 面临 一 轮 新 的 国际 舆论 压力 。 比 如 ， 针 对 中 国 
AP TIT, MIRER, SMAR BIT PEE; Lan, 
针对 中 国 经 济 对 全 球 经 济 的 增长 页 献 度 出 现 的 边际 下 降 ， 出 现 了 中 国 
拖累 论 ; 针对 去 产能 和 清理 僵尸 企业 可 能 融 来 的 结构 调整 阵痛 ， 出 现 
了 中 国 爆发 大 规模 下 疯 潮 的 与 论 。 对 于 这 些 舆 论 ， 我 们 应 有 战略 定 
WA, VS SMASH. KTM, AOA RAM: KF 
中 国 拖累 论 ， 只 需要 比较 考虑 中 国 和 不 考虑 中 国 两 种 情形 下 的 全 球 经 
济 增 速 差 异 便 足 以 论证 该 论调 的 元 诞 。 全 于 大 规模 下 岗 泣 的 舆论 ， 只 
再 要 以 此 作为 鞭策 ， 加 快 完善 相应 的 托 底 社会 政策 即 可 。 


























1. 根据 韩 刚 2011〉，“ 洋 跃进 ”有 广义 和 狭义 之 分 。 广 义 的 “ 洋 跃 进 ” 是 指 20 世 
纪 70 年 代 末 伴随 大 规模 技术 和 设备 引进 的 经 济 高 速 增长 ， 狭 义 的 “ 洋 跃 进 ”， 指 超出 
国力 承受 力 的 先进 技术 和 设备 的 大 规模 引进 。 


2. 在 2016 年 6 月 召开 第 八 轮 中 美 战略 与 经 济 对 话 前 夕 ， 美 国 财 政 部 长 表示 “全 球 市 场 
正 因 中 国 的 产能 过 剩 而 出 现 扭 曲 ”。 对 于 这 种 观点 及 类 似 和 与 论 ， 中 国 财政 部 长 楼 继 伟 在 
第 八 轮 中 美 战略 与 经 济 对 话 期 间 回 应 ，“ 国 际 上 很 多 人 炒作 中 国产 能 过 剩 问 题 ， 说 中 国 
拖累 了 世界 经 济 ， 但 中 国产 能 过 剩 的 积累 主要 是 在 2008 年 国际 金融 危机 之 后 ”，“ 当 
时 全 球 都 为 中 国 叫 好 ， 感 谢 中 国 带动 世界 经 济 ”，“ 现 在 说 中 国产 能 过 剩 对 全 球 造成 拖 
累 ， 当 时 怎么 说 的 ? ” 见 《 中 国 财 长 “过 招 ” 产 能 过 剩 尖 锐 之 问 》， 中 国 新 闻 网 ， 
2016 年 6 月 6 日 。 































































































全 球 包容 性 增长 与 南 南 合作 


对 于 持久 战 的 一 个 怀疑 是 ， 全 球 经 济 增长 空间 难以 容纳 中 国 经 济 
未 来 二 十 年 左右 的 持续 较 快 增长 。 考 虑 到 中 国 现在 的 经 济 体 量 ， 如 果 
未 来 二 十 年 仍 能 维持 一 个 较 高 的 平均 增 速 水 平 ， 简 单 推算 便 可 发 现 ， 
中 国 经 济 规模 占 全 球 经 济 规模 的 比重 将 达到 一 个 难以 想象 的 水 平 。 此 
外 ， 全 球 贸 易 增 速 已 连续 四 年 低 于 经 济 增 速 ， 也 在 一 定 程度 上 意味 着 
持久 战 面临 全 球 增长 空间 的 约束 。 





考虑 到 发 达 经 济 体 可 能 面临 长 期 停滞 归 ， 要 突破 这 一 约束 ， 拓 宽 
全 球 增长 空间 ， 关 键 是 推动 全 球 包 容 性 增长 ， 让 其 他 发 展 中 国家 也 能 
够 利用 后 发 优势 实现 持续 较 快 的 增长 。 对 于 中 国 而 言 ， 就 是 要 推动 南 
南 合作 。 借 助 南 南 合作 ， 通 过 分 享 中 国 经 验 ， 提 供 基于 互利 互惠 原则 
的 资本 支持 ， 推 动 新 兴 经 济 体 的 发 展 ， 以 做 大 蛋糕 而 非 切 分 蛋糕 的 方 
式 来 提升 中 国 自身 的 发 展 水 平 。“ 一 花 独 放 不 是 春 ， 百 花 齐 放 春 满 
园 ”。 这 也 是 中 国 作为 最 大 的 发 展 中 国家 的 责任 。 








为 此 ， 我 们 已 经 做 出 了 不 少 尝 试 。 一 个 是 中 国 发 起 设立 的 亚洲 基 
础 设施 投资 银行 。 从 中 国 的 经 验 看 ， 基 础 设施 建设 对 于 一 个 国家 和 地 
区 的 经 济 增长 至 关 重 要 。 许 多 发 展 中 经 济 体 的 经 济 发 展 受到 基础 设施 
建设 浏 后 的 制约 。 亚 洲 基 础 设施 投资 银行 的 设立 有 利于 弥补 这 一 短 
板 ， 推 动 友 展 中 经 济 体 的 经 济 及 展 。 
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反 ， 不 以 “华盛顿 共识 ”为 教条 的 中 国 取 得 了 举世 瞩目 的 经 济 奇迹 。 
里 然 ， 中 国 的 经 验 并 不 能 完全 适用 于 其 他 发 展 中 经 济 体 ， 但 可 以 成 为 











它们 的 有 益 借鉴 。2016 年 4 月 在 北 泵 大 学 成 并 的 南 南 合作 与 发 展 学 院 便 
古 一 个 很 好 的 开端 。 除 此 之 外 ， 即 将 依托 国务 院 发 展 研究 中 心 组 建 的 
国际 发 展 知识 中 心 也 将 承担 类 似 职 能 。 





1. 全 球 73 亿 人 人口 ， 只 有 0ECD 国 家 的 十 几 亿 和 人口 是 无 法 带动 世界 经 济 持续 增长 的 。 况 
且 这 些 国家 的 人 均 收入 和 消费 水 平 已 经 很 高 ， 并 没有 通过 加 快 发 展 改 变 命 运 的 强烈 愿 
望 。 
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日 本 一 桥 大 学 伍 晓 谭 教 授 ， 第 一 财经 研究 院 院 长 杨 燕 青 博士 ， 中 国友 
展 研究 基金 会 秘书 长 户 迈 研究员， 中 国 经 济 体制 改革 研究 会 顾问 宋 晓 
梧 、 中 国 经 济 体制 改革 研究 会 副 会 长 孔 泾 源 博士 ， 中 国 银行 业 监督 管 
理 委 员 会 上 海 监 管 局 局 长 座 幅 博士， 中国 企业 改革 与 发 展 研究 会 副 会 
长 周 放生 ， 清 华 大 学 经 济 管理 学 院 副 院 长 白 重 恩 教授 ， 复 旦 大 学 经 济 
学 院 院 长 张 盏 教授 ， 中 国 社会 科学 院 学 部 委员 汪 同 山 研究 员 ， 中 国 建 
设 银行 信贷 管理 部 副 总 经 理 李 红 骏 ， 以 及 吕 晓 册 、 李 玉蓉 、 李 系 、 安 
Fix EW AE. TREC. BUH. SIRS. BH. JAI. Soak. Seve 
ge. AGA. BET. BRUNE, MM AAI STE be He T SE Ae Be Bt ISE 
持 和 帮助 。 



































最 后 ， 要 特别 感谢 的 是 《比较 》 副 主编 过 素 萍 女士 ，《 比 较 》 工 
作 室 编辑 马 媛 媛 女士 、 重 凡 玲 女士 。 没 有 他 们 的 辛勤 付出 ， 就 不 会 有 
本 书 的 出 版 。 


